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11家上市银行不良贷款全景图：拐点尚未出现

关注类贷款增长及下迁趋势明显，业内人士称短期内不良率仍有上升动力

证券时报记者 安毅

商业银行经营中最让投资者担心

的，莫过于不良贷款。从已披露的

11

家

A

股上市银行

2015

年年报来看， 多数

银行净利润增速被压至个位增长甚至

接近零增长。 除利差下滑外，各行为资

产质量恶化而大幅计提资产减值损失，

成为利润增速下滑的主要原因。 目前，

坏账爆发形势仍无明确的反转迹象。

不良贷款的生成存在滞后现象。

恰如交行董事长牛锡明此前总结的信

贷大投放后的资产质量变迁规律，即

“

357

” 效应———

3

年出现不良、

5

年风

险爆发、

7

年大量损失。

2009

年到

2011

年， 信贷出现大

投放现象。

2013

年以来不良贷款余额

和不良贷款率双升，

2014

年不良率达

到

1.3%

———牛锡明认为，信贷大投放

后的“

357

”效应仍在发酵中，预计未来

几年不良还将继续双升， 还将持续侵

蚀银行业利润。

业内人士表示，从目前情况来看，

不良贷款持续大幅攀升、 关注类贷款

增长及下迁趋势明显， 说明不良贷款

的攀升还将持续一段时间， 暂未出现

所谓的拐点。 更应关注的是银行在进

行不良认定时， 某种程度上隐藏或延

迟了不良贷款生成， 这也使得坏账水

平可能被低估。

不良贷款大幅攀升

11

家上市银行去年不良贷款余额

和不良贷款率均出现持续大幅攀升。

截至去年末，

11

家上市银行不良贷

款余额达

9388.23

亿元，比

2014

年末增

加超过

3000

亿元，增幅达

48.72%

，创金

融危机后增幅新高。 其中，工农中建四

大行由于整体贷款规模较大，不良贷款

余额绝对水平较高。 增幅方面，农行、招

行、平安银行分列前三位，不良贷款增幅

均高于

68%

。

不良率方面，

11

家上市银行中，农

行、招行及浦发银行的升幅最大，分别

达

0.85

个百分点、

0.57

个百分点和

0.5

个百分点。 截至去年末，不良率最高且

显著高于

2%

的仅有农行，达

2.39%

。

与此同时， 根据银监会数据，自

2011

年四季度以来，商业银行（法人

口径） 不良率连续

16

个季度反弹，不

良双升状态持续整整

4

年。 截至去年

末， 商业银行不良贷款余额

12744

亿

元，较年初增加

4318

亿元；商业银行

不良率

1.67%

，较年初上升

0.42

个百

分点，明显高于过去几年的增幅。

海通证券宏观、 固定收益首席分

析师姜超此前在研报中表示， 随着市

场化程度的进一步提高， 中国银行业

不良率对经济状况的反映程度将不断

提高，而经济仍在探底，短期内不良率

仍有继续上升的动力。

关注类贷款增长明显

关注类贷款介乎正常贷款与不良

贷款之间， 再加上某些银行为了让不

良数据更好看而把一些存在不良隐患

的贷款搬到关注类贷款中的行为，因

此，关注类贷款的规模及占比也被视作

判断不良贷款走势的前瞻性指标。

四大行中，工行关注类贷款增幅较

为明显，达到

62.76%

，远高于其他几大

行，该行关注类贷款占比亦上升

1.46

个

百分点至

4.36%

；其他股份行中，关注

类贷款余额增幅最为明显的是民生银

行、光大银行及招行。 其中，后两者增

幅均略高于

58%

； 民生银行关注类贷

款余额则较

2014

年末大增

110.43%

至

755.47

亿元，关注类贷款占比的变动幅

度也在

11

家银行中位列第一。

除了关注类贷款余额增幅及占比

变化外，有银行人士认为，银行贷款迁

徙率能更动态反映资产质量变化趋势。

一些银行关注类贷款迁徙率大幅

变动， 已引起业内人士的高度关注。

2014

年，

11

家上市银行关注类贷款迁

徙率平均值是

21.09%

，到

2015

年末，

这一数据变为

29.8%

。 其中，四大行除

工行关注类贷款迁徙率接近

30%

外，

其余三大行迁徙率均低于

23%

， 处于

上市银行较低水平。但不容忽视的是，

四大行关注类贷款迁徙率在

11

家上

市银行中升幅最为明显，其中，农行关

注类贷款迁徙率较

2014

年增加

13.29

个百分点至

18.28%

，中行、工行此项

数据升幅分别超

100%

、

70%

。

有趣的是，建设银行关注类贷款占

比较

2014

年末下降

0.8

个百分点至

2.89%

。 但不容乐观的是，该行关注类贷

款迁徙率较

2014

年翻番至

20.58%

。

分析人士认为， 关注类贷款规模

和迁徙率的继续增加，说明不良贷款的

攀升还将持续一段时间，暂未出现拐点。

不良认定标准不一

对于不良贷款的界定，国际信用

评级机构穆迪此前研报表示， 中国

银行业对不良贷款的界定有所放

松，坏账情况可能被低估。

穆迪给出的理由是， 从十余家上

市银行半年报来看，

90

天以上逾期贷

款占比较

2014

年上升了

77

个基点，

远高于根据官方数据计算的商业银行

总体不良贷款率增长。这说明，部分逾

期

90

天以上的贷款并未被确认为坏

账，坏账水平可能被低估。

事实上，外界近年对“不良贷款

/

逾期

90

天以上贷款”这个指标已经越

来越重视。总的来说，这个比值如果低

于

1

， 就意味着银行在某种程度上隐

藏或延迟了不良贷款生成。

从

11

家上市银行情况看， 四大行

该比值均大于

1.1

。其中，建行达到

1.62

。

股份行中，除招行将所有逾期

90

天以上贷款列入不良、 中信银行接近

全部列入不良外， 其余股份行该比值

普遍低于

0.8

， 其中平安银行仅为

0.52

。 当然，该行被诟病较多的不良认

定不严格的问题已有所改善， 去年末

“不良贷款

/

逾期

90

天以上贷款”比值

达到近两年以来的较高水平。

除平安银行外，“不良贷款

/

逾期

90

天以上贷款”比值出现上升的还有

浦发银行、中信银行。这表明银行贷款

分类审慎程度有所提升。

采矿建筑业贷款风险倍增 中西部不良加速暴露

长三角和东北地区部分银行不良已企稳甚至下降

证券时报记者 安毅

过去一年， 受宏观经济下行及去产

能等因素影响， 资产质量风险呈现四大

蔓延趋势： 从产能过剩矛盾突出的产业

链向上下游行业扩散

,

从东部沿海经济发

达地区向中西部地区扩散

,

从小微企业向

大中型企业扩散

,

从民营企业向国有企业

扩散。

具体而言，近万亿不良贷款仍主要集

中在批发零售业、制造业，不良新增亦集

中于这两个行业；与此同时，采矿业、建筑

业不良开始大规模暴露。 零售贷款方面，

不少银行加大对个人经营性贷款和信用

卡分期业务的投入，甚至将信用卡业务作

为战略重点，由此也加深了这两个领域的

不良态势。

展望

2016

年， 虽然目前已有浙江温

州等地区出现经济止滑的情况，但由于不

良贷款生成滞后于经济走势，各行均预计

资产质量仍将承压。 银行业内人士表示，

风险管控形势依然较为严峻。

四大行业成不良重灾区

批发零售业对资金的流转最为敏

感，在经济下行期，行业低景气加剧该

行业企业营收困难，应收账款的不断增

加也在弱化企业偿付能力。

就四大行而言， 去年批发零售业不

良贷款新增已超

600

亿元， 其中农行最

高，全年批发零售业不良贷款增加

306.12

亿元，接近翻番，行业不良率亦快速上升

至

12.31%

；建行、工行批发零售业不良贷

款率则分别达

9.65%

、

6.6%

， 行业不良贷

款分别新增

142.23

亿元、

129.1

亿元。

股份制银行中，浦发银行和招行批

发零售业不良新增规模较大， 分别达

36.12

亿元、

37.32

亿元， 增幅分别为

68%

、

57%

， 批发零售业不良率则均在

4%

左右。

制造业亦是不良重灾区， 甚至是多

数银行不良新增规模最大的行业。 四大

行中以建行制造业不良贷款额较为突

出，在对公贷款不良额中占比近五成，去年

该行制造业新增不良贷款

231.51

亿元，增

幅

47.74%

。 股份行制造业不良新增幅度亦

在

40%～60%

之间， 其中招行不良新增及整

体不良额较为突出， 制造业不良贷款较

2014

年增长

58.27%

至

152.38

亿元。

采矿业和建筑业贷款风险也在加速爆

发，尤其是前者。除中信和交行无相关数据外，

其余各行采矿业不良整体增幅超

180%

，浦发

银行该行业不良增幅甚至达

402%

。

建筑业贷款方面，除交行外其余上市

银行该行业整体不良增幅达

130.33%

，其

中四大行建筑业不良新增绝对额普遍高

于其余各行。

中西部地区不良加速暴露

从不良区域分布来看，沿海长三角、珠

三角及环渤海地区仍是不良贷款重灾区，

且区域不良贷款率明显高于其他地区。

不过，在新增不良结构中，部分银行

华东地区（主要是长三角）、东北地区不良

状况出现企稳甚至下降的情况。包括建行、

中行及招行、 民生银行等在内的多家银行

华东地区贷款不良企稳，不良新增放缓，中

信银行华东地区不良贷款额甚至有所下

降；工行等银行该区域贷款质量继续下滑。

东北地区则有农行、 中信等银行贷款不良

企稳甚至下降。

与此同时， 中西部地区不良正在迅速

抬头， 尤其是西部地区不良正在加速生成

和暴露。以四大行及招行、中信及光大银行

为例， 这

7

家银行在中部地区不良新增

393.06

亿元至

1205.68

亿元，增幅

48.37%

；

西部地区不良新增

723.87

亿元至

1522.18

亿元，增幅高达

90.68%

。

业内人士分析， 沿海地区与内地中西

部地区数据反差的背后原因， 主要与产业

结构调整有关。 沿海经济发达程度和产业

结构调整都早于内地一步， 当经济增速放

缓和产业结构调整时，这些地区率先反应，

也最先冒出不良； 而内地改革开放以及经

济发展速度、产业调整都相对滞后，不良反

应相对滞后。

堵住源头疏通存量

方能化解不良贷款

证券时报记者 安毅

此前有学者将不良生成归因于四种因

素

：

恶运

、

拙劣的管理

、

缺位及道德风险

。

除了

银行信贷管理及内控风险

，

银行业一致面对

的

“

恶运

”

亦不容忽视

，

包括经济下行周期

、

经

济结构和产业结构调整和政策变化等

。

要控制不良贷款增长

，

首先应先重视

商业银行经营策略的变化

。

一方面

，

需要推

进银行内部管理制度的改革

，

规范贷前尽职

调查

、

贷中审查审批

、

贷后持续跟踪和评估

；

另一方面

，

按照正确的市场信号及市场化手

段配置信贷资源

，

不盲目扩张重资产的信贷

业务

。

其次

，

社会各界要联合加快社会信用体系

建设

，

建立和完善失信处罚机制

，

提高违约成本

。

要加强同业及民间机构的信用数据辅助作用

。

在堵住不良贷款爆发式增长源头的同

时

，

还需要考虑

“

疏通

”，

即灵活地处理和化

解不良贷款

，

盘活存量

。

对于不良贷款处置

，

有分析人士预计

，

未来不良处置更多会是一系列组合拳

。

可行

措施包括

：

完善制度设计和技术准备

，

放开银

行直接进行债转股

；

重启银行不良资产证券

化

，

加快试点开闸

；

鼓励资产管理公司和互联

网平台发展

，

拓宽不良资产批量转让市场等

。

不良核销方面

，

可加大银行自主核销

力度

，

提高不良处置效率

。

信用违约互换

（

CDS

）

也是处置不良资

产的可行办法之一

。

它不仅可转移违约风

险

，

还可将流动性较差的信贷资产转为可

交易且流动性较好的资产

。

政府和监管对不良贷款的防范与化解也

有重要作用

。

企业方面

，

地方政府可通过改革

创新

，

增强企业活力与竞争力

；

银行方面

，

政府

及监管可减少行政干预

，

尊重银行的经营自主

和信贷政策制定权

；

政策方面

，

可通过修改银

行法

、

税法等

，

为不良处置创造政策环境

。

链接

Link

解读不良贷款的正确“姿势”

证券时报记者 安毅

不良贷款数据颇受投资者重

视

。

但要全面关注不良贷款

，

首先应

该解决的是数据真实性问题

。

仅仅关注五级分类体系下的不

良贷款及不良率并不合理

。

一方面

，

各行对不良认定的标准不同

，

存在

“

注水

”

空间

；

另一方面

，

目前存在将

不良贷款挪出表外的交易方式

，

也

可以隐藏不良

。

1998

年以前

，

中国商业银行的

贷款分类办法把贷款划分为正常

、

逾期

、

呆滞

、

呆账四种类型

，

后三者

合并称为不良贷款

，

在我国简称

“

一

逾两呆

”。

这种根据贷款到期时间来

考核贷款质量的贷款四级分类框

架

，

不足之处在于掩盖了银行贷款

质量的问题

，

只有超过贷款期限

，

才

会在银行账上表现为不良贷款

，

容

易引发借新还旧的现象

。

1998

年

5

月

，

央行制定

《

贷款

分类指导原则

》，

要求商业银行依据

借款人的实际还款能力进行贷款质

量的五级分类

，

即正常

、

关注

、

次级

、

可疑

、

损失

，

后三种为不良贷款

。

2004

年起

，

国有大行及股份制银行

开始全面推行贷款五级分类制度

。

理论上说

，

同一笔贷款

，

可能在

四级分类标准下属于不良

，

但在五

级分类下却不被纳入不良

，

反之亦

然

。

譬如贷款逾期

1

天

，

在五级分类

下就只被认定为关注类贷款

；

贷款

并未逾期但还款能力出现问题

，

在

五级分类下被列为不良

，

但在四级

分类下却体现为正常

。

此外

，

出于粉

饰报表的动机

，

银行也可能人为干

预五级分类

。

譬如已逾期但逾期时

间不足的

，

不予下调贷款质量分类

；

企业已出现风险苗头

，

但目前贷款

尚未逾期或者已逾期但时间不长

，

也不予下调贷款质量分类

。

因此

，

要反映四级分类下

“

逾期

贷款

”

与五级分类下

“

不良贷款

”

之间

的对应关系

，“

不良贷款

/

逾期

90

天以

上贷款

”

指标相对合理

。

一般来说

，

风

险暴露的逾期

90

天以上贷款都应纳

入不良贷款

，

再加上部分期限未到

期

，

但定性风险特征已符合不良贷款

的贷款

，

该指标应当大于

1

。

此外

，

还需关注不良贷款指标

、

关注类贷款指标的变化

。

不良贷款

指标

，

除了要注意到不良贷款的增

长

、

不良率的上升外

，

还需关注不良

生成情况及新增不良行业

、

区域分

布情况

；

而关注类贷款介乎正常贷

款与不良贷款之间

，

其规模

、

占比也

被视作判断不良贷款走势的前瞻性

指标

，

关注类贷款迁徙率也能反映

未来银行不良贷款率的变动

。


