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创业板业绩增速不减 主板公司略逊一筹

证券时报记者 于德江

距年报披露截止日仅余

10

天。

证券时报·莲花财经（

ID

：

lianhua－

caijing

）记者统计，截至

4

月

20

日，

已有

68%

的公司披露了

2015

年年

报， 合计实现营业收入

23.22

万亿

元，同比下滑

1.23%

；合计实现净利

润

2.18

万亿元，同比增长

1.84%

。

从板块来看， 沪深两市主板公

司整体业绩分别微增

4.9%

、

5.1%

，

中小板公司合计净利润同比增长

26%

，而创业板公司整体表现最佳，

盈利增速达到

37%

。

截至

4

月

20

日，已有

336

家创

业板上市公司披露了

2015

年年报，

合计实现营业收入

3833

亿元，同比

增长

30%

；合计实现净利润

491

亿

元， 同比增长

37%

。 在

2013

年及

2014

年，创业板上市公司的盈利增

速分别在

10%

和

20%

左右。

95%

的创业板公司处于盈利状

态，净利润超过亿元的就有

132

家，

仅

15

家亏损。 温氏股份盈利

62

亿

元拔得头筹，东方财富、碧水源分别

盈利

18

亿元、

13.6

亿元，位列二、三

位；汇冠股份、硕贝德、三五互联垫

底，

2015

年度分别亏损

1.1

亿元、

1

亿元、

7975

万元。

温氏股份去年才吸收合并大华

农实现整体上市， 对创业板整体业

绩贡献突出，贡献了

12.6%

的盈利。

作为全国规模最大的种猪育种和肉

猪养殖企业， 猪肉价格的持续攀升

是其业绩大增的主要原因。

2015

年， 温氏股份肉猪类产品销售金额

273

亿元，毛利率也增加到

22%

，受

此影响， 温氏股份实现营业收入

482

亿元，同比增长

25%

；实现净利

润

62

亿元，同比增长

131%

。

据统计，

226

家创业板公司

2015

年净利润增长，占比

67%

。 珈

伟股份、同花顺、明家联合、东方财

富增幅超过

10

倍，净利润翻倍及以

上的公司多达

45

家， 增幅超过

30%

的有

114

家。 另有

110

家公司

业绩下滑，天山生物、三五互联、汇

冠股份净利润跌幅超过

1000%

。

营业收入方面，同花顺、明家联

合、东方财富增速居前，同比分别增

长了

443%

、

433%

、

360%

。 营业收入

最多的公司则是温氏股份、 乐视网

和蓝色光标， 去年分别实现营收

482

亿元、

130

亿元和

83

亿元。

中小板中， 共有

530

家公司已

披露年报， 合计实现营业收入

1.69

万亿元，同比增长

13%

；合计净利

润

1140

亿元，同比增长

26%

。 冠福

股份净利润大增

33

倍， 三七互娱、

山东如意涨幅超过

10

倍。

相对来讲， 沪深主板公司的业

绩表现不尽如人意。 沪市主板已披

露年报的

755

家公司去年营业收入

合计

18.6

万亿元，同比下滑

3.4%

；

合计实现净利润

1.86

万亿元，同比

增长

4.9%

。 深市主板情况类似，

305

家公司已经披露年报， 营业收入同

比上涨

3.1%

，净利润涨幅为

5.1%

。

虽然整体业绩增长乏力， 但沪

深主板公司依然包揽了所有

A

股

上市公司净利润增幅前五位。 当代

东方因将东阳盟将威影视文化有限

公司纳入报表，净利润大增

200

倍，

高居榜首；东方银星、南京化纤、道

博股份和桂东电力等主板公司的净

利润涨幅分别达到了

107

倍、

83

倍、

55

倍、

47

倍。

但同时，亏损榜也被主板公司占

据，亏损

10

亿元以上的

22

家公司均

为主板公司，以钢铁、采掘行业公司

居多。分行业可以看出，钢铁、采掘行

业陷入困境，整体营业收入分别下滑

22%

、

25%

， 净利润分别下滑

536%

、

70%

。 绝大多数钢铁、采掘类上市公

司属于沪深主板，重庆钢铁、马钢股

份、鞍钢股份均亏损超过

40

亿元。

上市服装企业超半数业绩下滑 艰难转型

证券时报记者 梅双

2015

年年报披露渐入尾声，各

行业的景气状况已冷暖分明。 作为

传统制造业的大户， 上市服装企业

的困境也浮出水面。

据证券时报记者统计， 目前沪

深两市共有

20

家服装企业发布了

2015

年财务数据，其中净利润下滑

的占

12

家，占比六成。 包括朗姿股

份、 美邦服饰在内的

6

家公司营业

收入和净利润出现“双降”。

在国内外市场低迷及消费升级

的压力下， 大部分服装企业早已开

始谋划转型。 据证券时报记者不完

全统计，目前有超过

80%

的上市服

装公司进行了线上线下双布局。 也

有不少公司“纷纷出海”，加大海外

并购。 不过，据年报来看，转型的效

果暂时还难以体现在业绩中， 华丽

转身者寥寥。

六成服装公司业绩下滑

目前已披露

2015

年财务数据

的

20

家上市服装公司中，

12

家净利

润下滑。美邦服饰和嘉麟杰亏损额均

过亿元，朗姿股份、摩登大道、金发拉

比、星期六、乔治白、报喜鸟、探路者、

七匹狼、际华集团、嘉欣丝绸等公司

的业绩也出现不同程度的下滑。

昔日的“国内服饰第一品牌”美

邦服饰迎来上市

7

年以来的首次亏

损。 美邦服饰

2015

年业绩快报显

示， 公司

2015

年实现营业收入

62.85

亿元，同比下降

5%

；归属于

上市公司股东的净利润为

-4.31

亿

元，同比下降

396%

。

近年来， 为了应对海外快时尚

品牌强势布局及电商的影响， 美邦

服饰转型动作频频。 如豪掷千金冠

名人气综艺节目《奇葩说》，强势推

出“有范”

APP

。 去年

7

月，美邦服饰

公布定增募资预案， 拟募资

90

亿

元， 其中

60

亿元用于

O2O

全渠道

平台构建。

4

个月后，美邦服饰定增

募资金额减少至

42

亿元， 其中

15.91

亿元用于

O2O

全渠道项目。

但这一系列布局至今没有为美邦服

饰带实在的销量增长。

同样面临窘境的还有嘉麟杰。

公司

2015

年净利润为

-1.01

亿元，

同比下降

465%

。 除了市场低迷，公

司销售订单下滑， 嘉麟杰亏损的原

因还包括报告期公司新建生产基地

前期投入较大，在正式投产前，规模

效应尚无法体现。

另外， 探路者净利润也出现了

上市以来的首次负增长。公司

2015

年净利润

2.65

亿元， 同比下降

10.03%

。 公司称主要是市场竞争压

力的进一步加大， 户外用品板块毛

利较上年同期有所下降导致。 而探

路者也在转型途中不断 “探路”，

2015

年公司构建户外用品、旅行服务

和大体育三大板块协同发展的探路者

生态圈， 全国

1700

家店铺将逐步向

“户外

+

旅行”的形态转变。

扮靓业绩不靠主业

当然， 也有上市服装企业的业绩

翻番。不过证券时报记者发现，这些亮

丽的成绩背后，并非来自主业的创收。

扭亏为盈的希努尔

2015

年营业

收入

10.13

亿元， 其中

1.08

亿元的收

入来自变卖北京的商铺。 净利润同比

增长

111.17%

的步森股份， 在去年底

五折甩卖了全资子公司， 带来高达

4538.37

万元的收益。

而另一方面， 为了寻找业绩新增

长点， 越来越多的上市服装企业开始

多元化经营。汇洁股份

4

月

12

日接受

机构调研时透露， 未来公司业务发展

会考虑与内衣有关的新业务， 公司

2016

年正准备推出新的化妆品业务。

据深交所互动易最新披露， 家纺

上市企业多喜爱在

4

月

6

日接受机构

调研时表示， 对于互联网垂直电商业

务领域已经做了两方面布局：一是，公

司

HBDIY

互联网平台计划；二是，“知

名

IP

衍生品”运营服务商计划。

加码电商和海外并购

对于一心想要去产能、 去库存的

上市服装公司来说， 电商成为了一条

必经之路。 包括森马服饰、步森股份、

金发拉比在内的超过

80%

的上市服装

企业都同时进行线上线下布局。

但电商带来的业绩变化似乎并

不算明显。 以休闲品牌森马服饰为

例，公司

2015

年营业收入

94.5

亿元，

同比增长

16.1%

； 净利润

13.5

亿元，

同比增长

23.5%

。 尽管电商业务也持

续高增长，但该公司童装品牌巴拉巴

拉的营收占据集团营收的

40%

，销售

额达到

30

多亿元， 成为改善公司业

绩的主力军。

但这并不影响更多公司涉足电商

业务。

3

月

30

日，嘉欣丝绸在

2015

年

度业绩说明会上表示， 后期公司将探

索开展跨境电商业务的可能性， 通过

跨境电商等途径将公司品牌在国际上

销售。

此外，为了谋变，上市服装企业正

在加速海外并购的步伐。 山东如意集

团近日

13

亿欧元收购法国时尚集团

SMCP

控股权， 集团将继续扩张欧洲、

北美、中东市场，尤其是亚洲地区。 在

此之前，摩登大道、朗姿股份、森马服

饰、歌力思等公司已经布局海外市场。

光大证券分析师李婕表示，目前

人民币币值相对坚挺、 国外欧元等

估值走低， 预计未来随着人民币国

际化、资源流动将更加频繁和便利，

国内服装行业海外并购将呈现加速

态势。

艾派克与PAG联手

收购美国利盟

证券时报记者 李映泉

艾派克 （

002180

）

4

月

20

日晚间披露一

份重大资产购买报告书。 由艾派克及太盟投

资集团（

PAG

）共同牵头，并有联想控股旗下

的君联资本参与的投资方， 宣布全资收购在

美国纽约股票交易所挂牌的国际著名品牌打

印机及软件公司利盟（

LEXMARK

）。

公告显示，投资方将以每股

40.5

美元的

现金方式收购利盟，整个收购的企业价值（包

括未计提的相当于企业负债的退休金及重组

成本）约

40

亿美元，标的增值率为

182.25%

。

浪潮信息：

2016年力拓海外市场

证券时报记者 崔晓丽

4

月

20

日， 证券时报记者从浪潮信息

（

000977

）

2015

年度股东大会上获悉，

2016

年

公司将力拓海外市场。“我们计划今年海外市

场业务同比增长

6～7

倍。”浪潮信息董秘李丰

表示。 根据公司年报，

2015

年公司海外业务

收入

7.3

亿元，毛利率

22.8%

，

2015

年公司共

实现营业收入

101.23

亿元。

其实，浪潮信息在

2015

年已经开始为拓

展海外市场奠定基础。

2015

年，公司一方面

稳步推进海外服务体系建设， 具备了海外交

付、服务支撑能力，首个海外呼叫中心———浪

潮服务器印度呼叫中心正式投入运营， 并在

美国、 俄罗斯等海外重点拓展国家派驻了服

务人员， 有效解决了过去海外市场客户分散

带来的售后服务难题， 打通了海外市场体系

的客服环节，服务效率得到极大提高。另一方

面，公司在美国建设服务器生产基地，为打开

美国市场奠定了坚实基础。

上市公司现金分红“宫心计”

证券时报记者 程丹

实习记者 辛自强

如果你认为宫心计只存在于女

人之间，那么就大错特错了，上市公

司高现金分红的背后， 各有各的脸

谱，各怀各的小九九，特别是在年报

披露季，分红之声一浪高过一浪，颇

有“你方唱罢我登场”的味道，不亚

于一台精彩绝伦的宫斗大戏。

据统计， 截至

4

月

19

日，

A

股

市场上总计有

1473

家上市公司发

布了分红方案，其中，有

1421

家上

市公司发布了包括现金分红在内的

分红方案， 金额总计达

6561

亿元。

这让不少投资者感到兴奋， 当大家

都在感慨

A

股“铁公鸡”越来越少

的时候，投资者一定要擦亮双眼，仔

细辨别这高分红背后的逻辑， 细细

咂摸每家高现金分红背后的奥秘，

或许能品出不同的滋味。

蓝筹股强势分红

统计数据显示， 在上述拟派发

现金红利的

1421

家上市公司中，来

自主板的上市公司有

708

家， 中小

板的公司

421

家， 创业板的公司

292

家。

值得注意的是，有

70

家上市公

司的现金分红金额超过

10

亿元，这

包括了工商银行、建设银行、农业银

行、中国银行、交通银行等在内的

8

家上市公司现金派息金额超

100

亿

元。 其中工商银行现金分红的金额

约为

831

亿元， 位居目前上市公司

现金分红总额榜首。

除了银行股以外， 一些传统蓝

筹股也显示出了满满的 “诚意”，贵

州茅台以每股派息

6.171

元的分红

预案夺人眼球，被称为“最土豪”的

上市公司。 同时，宇通客车、双汇发

展、 美的集团等

9

家公司的每股现

金分红也达到

1

元及以上水平。 而

最受市场关注的“两桶油”，则在中

期已实施分红的基础上再度出手，

这也使得中石化、中石油

2015

年累

计分红总金额达到

181

亿元和

160

亿元。此外，中国神华、中国中车、华

能国际、万科

A

也都在分红的土豪

榜上名列前茅。

这些大盘蓝筹的强势分红，背

后有着坚强的业绩基础。

A

股最贵

的个股贵州茅台

2015

年净利润

155

亿元， 分红则是拿出了其一半

的利润， 公司拟每

10

股派现

61.71

元，共分配利润超

77.52

亿元；美的

集团

2015

年

127

亿元的净利润，现

金分红分掉了四成，拟每

10

股派现

12

元， 并以资本公积金每

10

股转

增

5

股；宇通客车去年净利润

35.35

亿元， 按其总股本和每股

1.5

元的

分红方案来计算， 股利支付率超过

90%

，可谓

A

股良心。

在监管层的引导和

A

股价值

投资观念的逐步深化下， 近几年

来，中国股市的现金分红呈上升状

态。

2014

年上市公司现金分红总额

超过

7000

亿元， 按照今年这个势

头， 到

4

月底，

2015

年的现金红利

有望超过去年水平。 分析人士指

出， 蓝筹股大手笔分红， 特别是

“中”字头央企、国企分红在

A

股市

场上起着带头作用，他们需要给国

有股东适当的回报率，而那些行业

龙头，如地产股、消费股，它们自身

发展达到成熟期，无论从原始利润

积累还是业绩增长层面都有着回

报股东的动力。

但即便如此，

A

股整体分红水

平和发达国家相比还有一定的差

距。 美国上市公司的现金红利占公

司净利润的比例，上个世纪

70

年代

约为

30%~40%

；到了

80

年代，提高

到

40%~50%

；现在不少美国上市公

司税后利润的

50%~70%

都用于支

付红利。 可见，价值投资在

A

股还

有不少的路要走。

高比例分红暗藏玄机

不同于处于经营成熟期的蓝筹股

派现， 一些刚扭亏或者业绩并不理想

的企业，今年也现身现金分红行列，在

高调博眼球的同时让人不得不去剖析

其背后的分红逻辑。

如某机械行业上市公司

2015

年

业绩明显下滑， 但从

3

月末公布的预

案看，每股分红

0.15

元，股利支付率

高达

6886.64%

，最终现金分红金额达

11.5

亿元，而该公司

2015

年度净利润

为

8346.74

万元， 该现金分红总额达

同期净利润的

13.77

倍。 除此之外，还

有多家机械行业上市公司推出了超高

比例的分红预案。

如此“超高比例分红”引发了市场

的各类猜测。有人说，机械行业业绩下

滑，短期内要以去库存为主，手中的现

金以及未分配利润在经营业务减少的

时候只能用于分红了；有人说，分红作

为一个利好消息， 很有可能会被庄家

利用， 庄家利用分红利好来炒作拉升

股价， 当股价运行至高位再将手中筹

码减持抛给散户；也有人说，部分上市

公司在弱周期内分红是为了达到部分

政策上的优惠， 譬如上交所正式对外

发布实施 《上海证券交易所上市公司

现金分红指引》，鼓励上市公司进行现

金分红，《指引》表示，进行稳定可持续

的高分红上市公司将在再融资以及并

购重组等市场准入中获得“绿色通道”

待遇。

说了这么多分红的案例，也有雷

打不动多年不分红的“铁公鸡”。比如

金圆股份， 这家上市公司截至

4

月

20

日仍未有分红预案公布 ， 自其

1993

年上市至今坚持着

0

现金分红

的记录。

可见，分红与否、分红多少都是个

问题， 上市公司在分红时需要考虑到

股东回报、 企业未来发展运营资金以

及市值管理等多项因素， 投资者在挑

选个股时也需要区别对待，慎重分析，

切不可看见高分红就认为一定会有高

回报。

海通证券相关研报指出， 现金分

红的利弊与公司发展所处的阶段有

关。 如果公司正处于高速增长期，那么

分红会分流公司的发展资金， 使公司

发展潜力无法完全释放， 使公司盈利

以至投资者回报都不能达到最优；但

对于处于低增长或负增长阶段的公

司， 盈利再投资收益不能高于投资者

的机会成本的话， 应该把可分配利润

以现金分红形式回报股东。

私募登记新规波及再融资

瀚蓝环境中止9.3亿定增

证券时报记者 阮润生

私募基金管理人登记新规发布之后，私

募备案登记管理趋严， 影响到二级市场再融

资。 瀚蓝环境（

600323

）

4

月

20

日晚间发布公

告，因为参与非公开发行认购的两家私募基金

尚未完成相关备案手续，因此公司决定中止本

次定增事宜，并向证监会提交中止申请。

瀚蓝环境负责人表示， 本次中止受到私

募基金新规影响， 具体进展需要看基金业协

会程序进展； 公司会在认购对象完成相应备

案后，及时恢复审查，但目前没有时间表。

据统计，自《关于进一步规范私募基金管

理人登记若干事项的公告》

2

月

5

日发布以来，

私募备案登记的通过率仅为

10%

左右，约九成

私募提交的材料不合格， 备案登记尚未成功。

另外， 对于已登记满

12

个月且尚未备案首只

私募基金产品的私募基金管理人，在

2016

年

5

月

1

日前仍未备案私募基金产品的，中国基金

业协会将注销该私募基金管理人登记。

去年

11

月，瀚蓝科技公告定增预案。 今

年

3

月定增修订稿显示， 公司拟以

11.95

元

/

股非公开发行

A

股股票不超过

7782.43

万

股，由燃气有限、惟冉投资和赛富通泽分别认

购股份，募集资金不超过

9.3

亿元，用于收购

燃气发展

30%

股权， 建设大连金州新区生活

垃圾焚烧发电项目及偿还部分

2016

年

7

月

到期的公司债。

根据瀚蓝科技

2

月收到的证监会 《反馈

意见》，本次认购对象中惟冉投资、赛富通泽

需按照相关法律法规的规定办理完成有关的

登记或备案手续。但截至本次公告日，相关登

记或备案尚未完成。 公司预计无法按时提交

反馈意见回复等相关文件， 并决定中止本次

非公开发行股票事宜。

认购对象穿透式披露显示， 燃气有限与

公司受同一实际控制人南海公有资产管理委

员会控制。 而惟冉投资成立

2015

年

8

月

19

日，穿透后涉及

10

位合伙人，包括执行事务

合伙人上海惟颐投资管理有限公司和有限合

伙人浙江浙商成长股权投资管理有限公司，

实际控制人均为郭广昌。其中，浙商成长私募

基金管理人为上海复星创富投资管理有限公

司， 在中国基金业协会网站备案时间显示为

4

月

19

日。 而惟冉投资没有备案信息。

另一位定增认购对象赛富通泽， 成立于

去年

11

月

17

日定增披露日当天， 执行事务

合伙人为西藏蓝山投资有限公司， 有限合伙

人为西藏合富投资有限公司， 在基金业协会

网站上均无显示备案信息。

瀚蓝环境表示， 将积极跟进上海惟冉和

赛富通泽的登记或备案事宜， 待上述事项完

成后，将及时向证监会提交恢复审查的申请。

于德江/制表

官兵/制图


