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沪指巨震失守3000点 净流出资金逾千亿

证券时报记者 郑灶金

经过前两个交易日的缩量盘整

后，

A

股周三终于作出方向选择，沪

指一度暴跌逾

4%

，失守

3000

点。 当

日沪深两市成交金额环比均大幅放

量。 盘后数据显示，当日沪深两市的

资金净流出逾千亿元。

在隔夜欧股走强等消息影响

下，周三

A

股一度高开，沪指高开

0.25%

，深证成指高开

0.28%

；受伦

敦金属交易所基本金属期货价格

19

日走强、国内商品期货大涨等消

息影响，有色金属板块周三早盘一

度大涨。

10

：

30

后，大盘选择向下突

破，沪指一路下挫，半日跌逾

2%

。

午后开盘，沪指再度急挫，一度跌

逾

4%

，随后在低位维持震荡格局。

尾盘，在金融股以及稀土永磁等题

材股的带动下， 市场出现回升，沪

指跌幅收窄至

2.31%

， 不过创业板

指数全日跌幅仍达

5.60%

。

从成交金额来看，沪市当日成交

3112

亿元，比前一交易日的

1809

亿

元增逾七成； 深市成交金额

4894

亿

元，环比也增逾五成。 从盘面上看，当

日题材股普跌，互联网板块跌幅超过

8%

，医疗保健、智能交通、智能穿戴等

多个板块跌幅超过

7%

。 从个股来看，

当日

A

股市场中， 上涨的个股不足

200

只；跌停个股则有数十只，跌幅超

过

9%

的个股有

163

只。

另外，沪指当日尾盘出现拉升，

从盘面来看， 做多力量主要来看金

融股，银行、保险、券商等板块均有

个股在尾盘大幅拉升， 例如民生银

行一度跌逾

2%

， 收盘则涨

1.30%

。

另外， 早盘一度大涨的稀土永磁概

念在尾盘也重拾升势，江粉磁材、盛

和资源均涨停。 大盘尾盘走强的另

一做多力量则来自其他题材股，比

如深圳本地股， 深深宝

A

尾盘拉

升，连续第二个交易日涨停；深深房

A

也在尾盘拉升，股价从跌逾

5%

拉

升至涨逾

7%

。

大盘的大幅震荡， 也使得不少

个股当日振幅巨大， 逾千只个股振

幅超过

10%

，郑州煤电、双钱股份、

深华发

A

、银润投资、深纺织

A

等

振幅则超过

16%

，例如郑州煤电当

日午后一度跌逾

6%

， 但收盘时封

住涨停。另外，名家汇、深深房

A

、电

光科技等振幅也超过

15%

。

资金面上，据

Wind

统计，周三

沪深两市净流出资金达到

1157

亿

元， 比前一个交易日的净流出金额

224

亿元大幅增加， 同时也是连续

第

5

个交易日净流出。 值得注意的

是，周三沪深两市

1157

亿元的净流

出金额创了近

8

个月来的单日净流

出金额的最大纪录， 低于去年

8

月

18

日的

1398

亿元，而

8

月

18

日时

的

A

股市场正处于沪指

5178

点以

来的第二轮下跌的开始。

行业方面，按申万一级行业分

类， 周三各行业均出现资金净流

出，其中，化工、计算机、医药生物、

电子等行业的净流出金额均超过

80

亿元； 当日护盘的银行与非银

金融板块的净流出金额也均有

17

亿元、

63

亿元。 而净流出金额最少

的板块是国防军工，仅净流出

7

亿

多元。

个股方面， 东方财富当日净流

出金额最大，达

7

亿元；中国平安、

东阿阿胶的净流出金额超过

6

亿

元，中信证券、天音控股的净流出金

额超过

5

亿元；净流入金额方面，北

方稀土当日净流入金额超过

4

亿

元，兔宝宝、北京银行的净流入金额

超过

2

亿元；新黄浦、中科三环、高

乐股份、赣锋锂业等逾

10

只个股净

流入金额超过

1

亿元。

沪股通方面，当日净流出金额也

高达

10.47

亿元，而前一交易日为净

流入

5.43

亿元。不过，

4

月份以来，沪

股通资金总体上仍是净流入

75

亿

元。 沪港通标的中，航民股份当日跌

停，新南洋、拓普集团均跌逾

9%

。

两融业务方面， 此前的数据显

示，融资余额增长乏力，已多个交易

日在

8900

亿元附近徘徊。

国企股领跌

恒指退守21000点

证券时报记者 吕锦明

昨日，

A

股市场放量大跌，港股市场也受到

拖累出现显著调整。 恒生指数盘中跌幅一度超

过

330

点，

21000

点关口受到考验，港股收市报

21236.31

点，跌

199.9

点，成交额较上一个交易

日放大

15%

至

732.27

亿港元。 受累于内地显著

下跌，恒生国企指数跑输大市，收盘报

9134.42

点，跌

110.03

点。

港股蓝筹股昨日普遍走低，其中，重磅股腾

讯控股

(00700.HK)

在主席马化腾高位减持后昨

日下跌

2.3%

，收报

161.9

港元，跌

3.8

港元。 中

资保险股普遍偏软， 遭外资大行瑞银下调目标

价的中国人寿

(02628.HK)

预计，公司一季度净

利润同比下降

55%

至

60%

， 股价下跌近

2%

收

报

19.24

元；中国平安

(02318.HK)

跌

1.4%

。

另外，浙江省日前发布《关于进一步降低企

业成本优化发展环境的若干意见》，大行认为这

将对燃气股造成负面影响， 在港上市的燃气股

捱沽，新奥能源

(02688.HK)

和中国燃气

(00384.

HK)

急挫逾

10%

，华润燃气

(01193.HK)

跌幅近

7.8%

，昆仑能源

(00135.HK)

跌

2.6%

，香港中华煤

气

(00003.HK)

跌幅超过

3%

并由此成为昨日表

现最弱势的蓝筹股。

值得一提的是， 日前发出盈息预警的中国

联通

(00762.HK)H

股股价持续受压，昨日再跌

近

3%

收报

9.45

港元，录得四连阴；同属中资电

信板块的中国移动

(00941.HK)

跌近

1%

。

中国联通日前发布盈利预警称， 预计公司

一季度盈利为

4.8

亿元人民币，按年大跌

85%

，

消息引来外资大行一片唱空声。 德银表示，

4G

成本仍对中国联通构成营运负担， 公司目前高

达

20

倍的市盈率更考验投资者对其耐心，因

此， 将公司今明两年的盈利预测分别下调

43%

及

23%

至

46.65

亿及

87.17

亿元人民币，将其目

标价下调

6%

至

11

港元。

瑞银发表报告认为， 中国联通日前发出盈

警料首季盈利按年跌

85%

， 显示公司盈利能力

持续受压， 虽然中国联通与中国电信

(00728.

HK)

表示会开展合作，但据其通过消息渠道了

解到， 部分省份的中国电信管理层可能不太乐

意与其展开合作， 因为中国联通在当地市场规

模较小、合作成效不彰，同时，中国电信与中国

联通的客户很大程度上有重叠。因此，瑞银预期

中国联通今年仍将面临挑战， 重申给予其 “中

性”的投资评级及目标价

9

元。

就港股大盘的走势， 香港中银国际证券执

行董事白韧表示， 恒生指数暂时仍可守住

21000

点，如果这个关口跌穿而且跌幅较深，预

期港股短期的技术走势就会转差； 即使短期有

反弹，也会在

21500

点附近作一些整固。

中信证券分析师认为，在经过前期上涨后，

巿场存在一定获利回吐压力， 加上近日投资者

对债券违约的担忧升温， 成为大盘下行的直接

催化剂。预期在

4

月下旬市场将出现一定波动，

可能持续到

4

月

27

日， 即美联储会议结束前

后，原因在于获利回吐、未来两周可预期的上行

催化剂不足， 美联储月底会议增加投资者对流

动性的担忧，因此建议投资者近期不宜追高，在

4

月底之前的波动期逢低可逐步提高仓位。

A股不存在持续暴跌基础

证券时报记者 汤亚平

周三

，

沪深两市小幅高开

，

之后持

续横向整理

，

至上午

10

时

30

分开始

不断走低

，

并引发跳水至中午收盘

；

午

后股指继续低位整理

，

14

时

20

分后

出现一波较为明显的回升

，

成交量明

显放大

。

截至收盘

，

上证指数报

2972.58

点

，

跌

2.31%

；

深证成指报

10164.74

点

，

跌

4.13%

；

中小板指报

6620.66

点

，

跌

3.97%

，；

创业板指报

2145.24

点

，

跌

5.60%

。

盘后采访中

，

投资者提出诸多疑

问

，

主要有以下几点

:

其一

，

这次调整属于何种性质

？

有人

将其归结为

：

一季报部分个股业绩下滑

、

前期获利盘回吐

、

最近新股高发等

；

还有

人说是因为商品价格大涨

，

通胀预期抬

头

，

从而引发了对货币政策收紧的担忧

。

以上这些理由

，

全部不足以引发这么一

轮大跳水

。

从市场轨迹来看

，

昨日三大股

指在重挫过程中均在

60

日线受到

支撑

。

周三日

K

线显示

，

60

日均线

有明显的支撑作用

：

上海综指

60

日

均线是

2896

点

，

昨日最低下探

2905.05

点

；

深成指是

10008

点

，

昨

日最低

10011.57

点

；

创业板指是

2129

点

，

昨日最低

2121.25

点

。

以市

场价

、

量

、

时

、

空来看

，

此次下跌属技

术性调整的概率较大

。

换言之

，

由于

周技术指标的过高

，

导致调整需求

。

从支撑线来看

，

60

日线构成强支撑

。

目前短线技术图形上

，

大盘股

指

5

分钟图上的

MACD

指标线在

0

轴之下构成圆弧底形态

，

在为反弹

重新蓄积能量

；

15

分钟图上的

KDJ

指标线低位金叉

，

显示对应级别反

弹还有上冲动能

；

60

分钟

KDJ

已经

跌到低位

，

现在周线图没有变差

，

因

此市场的机会还在延续

。

因此

，

周四

大盘可能先向上反抽

2987

点

，

甚至

收复

30

日均线

；

如果没有反抽

2981

点

，

而是先回踩

2945

点再反抽

，

或将出现先抑后扬的走势

。

其二

，

是不是股灾又来了

？

推动这轮

反弹的核心力量是政策面的变化

，

也就

是说

，

所有政策都是有利于股市健康发

展

、

防止再次发生股灾风险的

。

目前的局

面总体仍对多方略有利

，

核心的因素仍

是目前处于经济小复苏周期

，

经济增长

和通胀都是同步向上的

，

企业利润出现

结构性反弹的周期

，

因此

，

目前总体是反

弹的基本面逻辑没有发生变化

。

虽然昨日市场跌幅较大

，

但总体仍

在合理的技术性调整范畴

，

随着第二个

向上跳空缺口的顺利回补

，

市场的风险

已得到了比较充分的释放

。

换言之

，

2950

点一线

，

多方随时可能组织有效的反击

。

其三

，

3000

点会不会失守

？

自

3

月

21

日上证综指从底部首次突破

3000

点至今

，

近

1

个月以来

，

A

股市

场在

3000

点附近呈现震荡整理格局

，

有过三次

3000

点的博弈

。

第一次

，

从

3

月

21

日跳涨突破

3000

点到

3

月

31

日的

“

月线收官

”

共

9

个交易日

，

期间居然收获

5

根十字

星

，

反复整理后

，

终于出现

4

月开门

红

，

并强势收复

3000

点

。

第二次

，

上证综指

4

月

8

日再次

留下跳空缺口

，

并回踩

2960

点

。

在连

续出现星线整理后

，

在上周三又一次

强势收复

3000

点

。

第三次

，

从

4

月

13

日至今

，

在短

短的

5

个交易日内

，

更收获了

4

根十

字星

，

至昨日再度跌破

3000

点

。

由此来看

，

3000

点得而复失很正

常

，

未来走势仍有待观察

。

其四

，

尾盘回升意味什么

？

股指尾

盘回升也明显

，

特别是银行与保险有

奋力护盘迹象

，

这是否意味着昨日杀

跌是假摔呢

？

周三尾盘半小时大盘出

现了超跌反弹

，

其中保险

、

银行

、

稀土

、

煤炭石油等权重板块功不可没

，

而且

在这半小时的反弹中成交量也有放

大

，

显示一旦市场短线超跌

，

还是有大

资金愿意逢低布局

。

上证指数

2972.58点

跌 2.31%

成交 3111.5亿

深证成指

10164.74点

跌 4.13%

成交 4894.2亿

中小板指

6620.66点

跌 3.97%

成交 2285.6亿

创业板指

2145.24点

跌 5.60%

成交 1326.8亿

金正大2015年继续维持高增长 持续创新支撑未来发展

� � � �金正大（

００２４７０

）于

３

月

３１

日披

露了

２０１５

年度财务报告。财报显示，

公司

２０１５

年全年实现营业收入

１７７．４８

亿元，同比增长

３０．９４％

；实现

归属于上市公司股东的净利润

１１．１２

亿元，较上年同期增长

２８．３５％

。

在中国宏观经济增速放缓，肥

料全行业产能过剩的情况下，金

正大的经营业绩依然实现了

３０％

左右的快速增长 。 一方面主要是

因为公司依托领先的技术水平和

产品品质，加大了市场开拓力度，

使得公司产品的市场占有率明显

提升；另一方面，包括硝基肥 、水

溶肥在内的新型复合肥产能相继

投产 ， 并实现销售放量增长也是

公司

２０１５

年业绩大幅增长的重要

因素；另外，通过加强管理、控制费

用，公司的期间费用率从

２０１４

年的

１０．０１％

下降到了

２０１５

年的

８．６８％

，

也在一定程度上提升

２０１５

年的利

润水平。

各板块共同发力

推动业绩增长

从营收结构来看，金正大

２０１５

年

１７７．４８

亿元的营业收入中， 普通复合

肥贡献

６９．９７

亿元，营收占比

３９．４３％

；

缓控释肥贡献

４６．６５

亿元， 营收占比

２６．２８％

；硝基肥贡献

１７．４７

亿元，营收

占比

９．８４％

；水溶肥贡献

６．８２

亿元，营

收占比

３．８４％
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图 1：公司 2015 年营收结构
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从各板块的增速来看， 水溶肥

无疑是

２０１５

年增长最快的业务板

块，同比增速达到

４０５．５４％

，主要是

因为公司贵州和临沭生产基地年产

２０

万吨、

１０

万吨水溶肥项目在

２０１５

年顺利投产， 并实现了销售的放量

增长， 此举也奠定了金正大在国内

水溶肥行业领头羊地位 ； 除此之

外， 公司的普通复合肥和硝基肥也

分别实现了

２５．１７％

和

１９．７２％

的快

速增长。

从上述数据不难看出， 金正大

几乎所有的业务板块共同发力才促

使公司

２０１５

年的经营业绩得到

３０％

左右的快速增长。其中一个最大

的亮点 就是水溶肥 同比增长了

４０５．５４％

，由于水溶肥的毛利率达到

了

３８％

， 因此该板块的爆发不仅有

效提升了

２０１５

年当前盈利水平，也

对公司未来的持续增长形成了一个

良好的预期。

连续多年高增长

背后的逻辑

分析历史财务数据不难发现， 金正

大自

２０１０

年上市以来，每年都保持稳定

快速增长， 这样的持续高成长特性在

Ａ

股市场上市公司中并不多见。 上市后的

５

年时间，公司营业收入从

２０１０

年的

５５

亿元增长到了

２０１５

年的

１７７

亿元，年复

合增长率达到

２６．３３％

；营业利润从

２０１０

年的

３．８

亿元增加到了

２０１５

年的

１２．８

亿元，年复合增长率为

２７．４９％

；净利润

从

２０１０

年的

３．１

亿元增加到了

２０１５

年

的

１１

亿元，年复合增长率达到

２８．８３％

。

图 2：公司上市后业绩持续增长
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值得一提的是，金正大过去

５

年的

高速增长是在中国复合肥行业野蛮生

长， 产能严重过剩的行业背景下实现

的。 统计数据显示，目前国内复合肥生

产企业数量多达

３５００

家左右， 产能分

散导致竞争激烈，截至目前，我国复合

行业目前的产能已达到惊人的

２

亿吨，

而实际年产销量

５０００

万吨

－６０００

万

吨，开工率不足。

那么， 在如此不利的行业背景下，金

正大是如何连续多年保持高速增长的呢？

实际上，金正大之所以能够逆势持

续增长的逻辑并不难理解， 可归结为

“品质”、“开拓”和“创新”。 除不断提升

公司普通复合肥的技术水平、品质和市

场扩张外，金正大近年来一直在做的事

情就是“开拓”和“创新”。在国内缓控释

肥行业基本为零的情况下，金正大依托

自身的技术研发能力，果断进入缓控释

肥行业，开创性地将国外昂贵的缓控释

肥进行了“平民化”改造，实现了国内缓

控释肥产业从无到有、从小到大，取得

了快速发展，经过多年的发展，金正大

已成为全球最大的缓控释肥生产企业。

在缓控释肥领域取得重大成功后，

金正大近今年又开始大力进军硝基肥

和水溶肥等新型高端肥料领域，并在山

东临沭、贵州瓮安等地投资打造世界级

的硝基肥和水溶肥生产基地，形成了缓

控释肥、硝基肥、水溶肥三大新型肥料

齐头并进的战略格局。

由于公司缓控释肥、硝基肥、水溶

肥等新型肥料的毛利率基本在

２０％

以

上，明显高于普通复合肥百分之十几的

毛利率水平，对公司盈利水平的提升提

供了较好的支撑。 另外，当前无论是从

国家政策，还是社会发展需求，高效、环

保和可持续农业必将成为时代的发展

潮流，具体到肥料领域，高效省工利用

率高的新型肥料必将成为主流， 因此，

缓控释肥、硝基肥、水溶肥等新型肥料

也面临更好的发展空间。

战略转型引领未来发展

为保证公司可持续增长势头得以

长久维持，金正大又确定了自己的战略

转型方向，并提出了“成为世界领先的

植物营养专家和种植业解决方案提供

商”的企业愿景。依照这个目标，金正大

将在继续巩固其肥料产业优势地位的

基础上，将产业链向更广泛、更高层次

的“植物营养”、“植业解决方案”和“农

资电商”等领域延伸，实现从生产经营

型企业向创新型、服务型、平台型和国

际化的企业集团的转变。

为实现公司的战略转型目标，

２０１５

年，金正大在新型肥料、套餐肥、水肥一

体化、农资电商、国际化等方面全面发

力，为公司未来几年的可持续增长奠定

了坚实的基础。

新型肥料研发和推广方面，金正大在

继续巩固缓控释肥、硝基肥、水溶肥等新

型肥料全国龙头地位的基础上，

２０１５

年

又新开发了植物油包膜控释肥、稳定性肥

料、硅钙钾镁肥等新型肥料，实现了聚天

冬氨酸、黄腐酸钾等肥料增效剂规模化生

产， 贵州磷石膏制酸项目也顺利投产，在

行业内产生了较大影响，并引起了工信部

等国家相关部委高度重视。

套餐肥和水肥一体化方面，公司成

功推出了套餐肥，将传统复合肥、硝基

肥、控释肥以及相应的液体肥、生物菌

肥、生物菌剂、叶面肥等形成整体的套

餐，为农户提供从作物种植到成熟全过

程的营养均衡施肥方案，以帮助提升农

作物的品质和产量。 金正大套餐肥的推

出， 在市场上掀起了一股套餐肥风暴，

引起了全社会的高度关注，进一步巩固

了在新型肥料领域的领导地位。

在水肥一体化方面，公司以贵州、临

沭水溶肥项目投产为契机， 联合以色列

相关方启动了以“建设

１０

个以色列现代

农业示范园、

１０

万个水肥一体化示范

户”为主题的“五个一工程”，在社会上引

起了较大反响， 确立了公司水肥一体化

推广典范的新形象，促进了市场开发。

在农资电商方面，金正大联合财政

部、农业部直属基金等单位共同出资

１２

亿元组建“农商

１

号”农资电商平台，开

启了线上线下相结合的服务新模式。

“农商

１

号” 依托金正大遍布全国的营

销配送和农化服务网点，有望解决农资

电商固有的行业痛点，成为国内最具发

展潜力的农资电商平台之一。

另外，金正大还积极响应国家“一

带一路”号召，在

２０１５

年加快了国际化

步伐。 一是全面引进了以色列水肥一体

化技术；二是完成德国、新加坡、越南、

印度、澳大利亚、荷兰等分子公司注册

工作，挂牌成立了北美办事处、泰国办

事处等新的海外机构。 三是与加拿大、

挪威、美国等国家的企业、研究机构开

启了新的合作。 （CIS)


