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§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2016

年

4

月

18

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2016

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 中海分红增利混合

基金主代码

３９８０１１

交易代码

３９８０１１

前端交易代码

３９８０１１

后端交易代码

３９８０１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００５

年

６

月

１６

日

报告期末基金份额总额

７２８

，

１４０

，

４７０．４３

份

投资目标

本基金为混合型基金，主要通过投资于中国证券市场中那些现金股息率高、

分红稳定的高品质上市公司和国内依法公开发行上市的各类债券，在控制风

险、确保基金资产流动性的前提下，以获取高比例分红收益和资本相对增值

的方式来谋求基金资产的中长期稳定增值。

投资策略

本基金采用现金股利精选的投资策略，即：通过公司开发的

ＤＭ

模型和

ＰＯＤ

模型筛选出现金股息率高、分红稳定的高品质上市公司。

１

、股票选择策略

股票投资组合构建通过以下三个阶段进行：

第一阶段：历史上分红能力强股票筛选

本基金运用本公司开发的

ＤＭ

模型对所有上市公司（投资决策委员会禁

止投资的股票除外）进行过去分红能力筛选。主要通过现金股息率、

３

年平均

分红额等

６

项指标进行综合评价以反应上市公司过去分红强度、持续性、稳

定性及分红投资回报。初步筛选出除上证红利指数

５０

家成份股外的

１５０

家左

右的上市公司，连同上证红利指数成份股

５０

家，共

２００

家左右股票作为中海

分红增利基金股票备选库（

Ｉ

）。

第二阶段：分红潜力股票精选

针对第一阶段筛选的股票备选库（

Ｉ

），本基金运用

ＰＯＤ

模型对其分红潜

力进行精选。

中海

ＰＯＤ

模型由

３

个大的指标分析单元和

５

个量化的核心指标构成。

模型所用数据全部为上市公司公布的历史数据，以保证客观性。中海

ＰＯＤ

模型

３

个大的分析单元分别是：企业盈利能力，财务健康状况及资产管

理能力。通过企业盈利能力的分析，判断企业分红能力的基础是否坚实，未来

分红潜力是否大；通过企业短期、长期负债等财务健康指标的分析，判断企业

分红意愿；资产管理能力高的企业表明公司的经营效率高，管理层能力很强，

有较好的核心竞争力。

中海

ＰＯＤ

模型对备选库（

Ｉ

）中的股票进行进一步精选，形成

１００

家左右

上市公司的股票作为本基金股票备选库（

ＩＩ

）。

第三阶段：股票投资组合构造。

基金经理小组依据市场、行业景气度及内、外部研究报告，特别是研究员

的实地调研报告，确定

５０

只左右分红类股票。依据投资决策委员会确定的资

产配置，完成股票资产投资组合的构造。

２

、债券投资策略

本基金可投资国债、金融债和企业债（包括可转债）。根据基金资产总体

配置计划，在对利率走势和债券发行人基本面进行分析的基础上，综合考虑

利率变化对不同债券品种的影响、收益率水平、信用风险的大小、流动性的好

坏等因素，建立由不同类型、不同期限债券品种构成的投资组合。

３

、权证投资策略

运用

Ｂ－Ｓ

模型、二叉树模型、隐含波动率等方法对权证估值进行测算，通

过权证交易来锁定风险。通过承担适量风险，进行主动投资以获取超额收益。

业绩比较基准 上证红利指数

×７０％ ＋

上证国债指数

×２５％ ＋

银行一年期定期存款利率

×５％

风险收益特征

本基金属于中等风险的混合型基金，其风险收益特征从长期平均来看，低于

单纯的股票型基金，高于单纯的债券型基金。

基金管理人 中海基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１６

年

１

月

１

日

－ ２０１６

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－２９

，

６０２

，

４５５．２６

２．

本期利润

－１９６

，

４８３

，

７４８．３８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．２７４９

４．

期末基金资产净值

５２８

，

０１７

，

９５９．６２

５．

期末基金份额净值

０．７２５２

注

1:

本期指

2016

年

1

月

1

日至

2016

年

3

月

31

日

,

上述基金业绩指标不包括基金份额持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

申购、赎回费

等

),

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

注

2:

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２７．９８％ ３．５７％ －８．９２％ １．６５％ －１９．０６％ １．９２％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

邱红丽

研究部副总经

理、本基金基金

经理、中海蓝筹

灵活配置混合

型证券投资基

金基金经理、中

海混改红利主

题精选灵活配

置混合型证券

投资基金基金

经理

２０１４

年

１１

月

１８

日

－ ６

年

邱红丽女士，英国纽卡斯尔大学

跨文化交流与国际管理专业硕

士。历任大连龙日木制品有限公

司会计，交通银行大连开发区分

行会计主管，上海康时信息系统

有限公司财务总监， 尊龙实业

（香港）有限公司财务总监。

２００９

年

４

月进入我公司工作， 历任定

量财务分析师、分析师、高级分

析师、高级分析师兼基金经理助

理、研究副总监，现任研究部副

总经理。

２０１４

年

３

月至今任中海

蓝筹灵活配置混合型证券投资

基金基金经理，

２０１４

年

１１

月至今

任中海分红增利混合型证券投

资基金基金经理，

２０１５

年

１１

月至

今任中海混改红利主题精选灵

活配置混合型证券投资基金基

金经理。

注

1:

上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

注

2:

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人在报告期内严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、《基金合同》的规定

,

勤勉尽责地为基金份额

持有人谋求利益

,

不存在损害基金份额持有人利益的行为

,

不存在违法违规或未履行基金合同承诺。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司相关制度

,

公司从研究、投资、交易、风险管理事后分析等环节

,

对股票、债

券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动的全程公平交易进行了明确约定。公司通过制定研究、交易等相关制度

,

要求公司各组合

研究成果共享

,

投资交易指令统一下达至交易室

,

由交易室通过启用公平交易模块并具体执行相关交易

,

使公平交易制度中要求的时间优先、

价格优先、比例分配、综合平衡得以落实

;

同时

,

根据公司制度

,

通过系统禁止公司组合之间

(

除指数组合外

)

的同日反向交易。对于发生在银行

间市场的债券买卖交易及交易所市场的大宗交易

,

由公司风控稽核部对相关交易价格进行事前审核

,

风控的事前介入有效防范了可能出现

的非公平交易行为。

本报告期

,

公司对不同组合不同时间段的同向交易价差进行了溢价率样本的采集

,

进行了相关的假设检验

,

对于相关溢价金额对组合收

益率的贡献进行了重要性分析

,

并针对交易占优次数进行了时间序列分析。多维度的公平交易监控指标使公平交易事后分析更全面、有效。

本报告期

,

公司根据制度要求

,

对不同组合不同时间段的反向交易进行了统计分析

,

对于出现的公司制度中规定的异常交易

,

均要求相关

当事人和审批人按照公司制度要求予以留痕。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量不存在超过该证券当日成交量的

5%

的情况

,

对

于一级市场证券申购、二级市场证券交易中出现的可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易情况

,

风控稽核部均根据制度规定要求

组合经理提供相关情况说明予以留痕。

4.4

报告期内基金投资策略和运作分析

2016

年第

1

季度

A

股指数呈现先快速下跌近

1000

点后开始震荡向上反弹近

400

点的走势

,

期间市场情绪波动较大。 上证指数

1

季度下跌

15.07%,

沪深

300

指数下跌

13.61 %,

创业板和中小板指数分别下跌

17.29%

和

18.14%

。表现相对比较好的行业是建筑装饰、银行、有色金属

;

表现

较差的行业是公用事业、通信和综合。由于开年的快速下跌导致整体市场情绪很不稳定

,

甚至出现了恐慌情绪。市场在几波的快速下跌后

,

在

3

月份整体呈现了一波反弹的走势。我们认为从国家经济数据情况来看

,

整体实体经济还不能确定已经企稳

,

但在货币政策持续宽松和资产

配置荒的双重背景下

,

我们认为市场在出现大幅下跌后的走势不必太悲观。目前新股发行速度、注册制推行速度和人民币汇率走稳等因素已

经逐渐明朗和消化

,

市场会开始走稳。我们认为后市个股走势分化会很严重

,

部分早期涨幅较大品种操作上不宜过度激进

,

多关注真成长的品

种。主板多关注价值被低估的品种和有高分红的品种。操作上会以精选个股为主

,

板块方面均衡配置。

回顾整个

1

季度

,

本基金一直坚持蓝筹

+

成长

+

主题的投资策略

,

在配置了能够保持持续增长的蓝筹

+

成长股的前提下

,

积极参与一些有一

定持续性的主题性投资机会。

2

季度操作上会基本延续我们一贯的操作风格

,

并增加一些跟国家经济转型相关的板块配置。比如增加国企改革、转型、养老、大数据等

板块配置。

4.5

报告期内基金的业绩表现

截至

2016

年

3

月

31

日

,

本基金份额净值

0.7252

元

(

累计净值

2.1252

元

)

。报告期内本基金净值增长率为

-27.98%,

低于业绩基准

19.06

个百分

点。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４７１

，

４５４

，

４５５．７９ ８８．６０

其中：股票

４７１

，

４５４

，

４５５．７９ ８８．６０

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

５８

，

５３５

，

０１６．３０ １１．００

８

其他资产

２

，

０９６

，

１８８．４８ ０．３９

９

合计

５３２

，

０８５

，

６６０．５７ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

８

，

２４１

，

４３５．００ １．５６

Ｂ

采矿业

１１４

，

０２０．８５ ０．０２

Ｃ

制造业

２６７

，

１６８

，

７０３．６１ ５０．６０

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１１９

，

７０９．４８ ０．０２

Ｆ

批发和零售业

２８

，

５１１

，

５７４．５７ ５．４０

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

８４

，

０１８

，

６５８．４８ １５．９１

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

２２

，

９０７

，

４５４．３０ ４．３４

Ｌ

租赁和商务服务业

１６

，

３０３

，

１１３．００ ３．０９

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

９

，

４７６

，

６８４．００ １．７９

Ｒ

文化、体育和娱乐业

２８

，

４２３

，

６２０．００ ５．３８

Ｓ

综合

６

，

１６９

，

４８２．５０ １．１７

合计

４７１

，

４５４

，

４５５．７９ ８９．２９

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００６３３

浙报传媒

１

，

６６２

，

２００ ２８

，

４２３

，

６２０．００ ５．３８

２ ００２６１５

哈尔斯

８４７

，

７７９ ２８

，

１２９

，

３０７．２２ ５．３３

３ ００２４６６

天齐锂业

１５３

，

２０２ ２５

，

７０７

，

２９５．６０ ４．８７

４ ００２２８４

亚太股份

１

，

００４

，

０００ １９

，

９３９

，

４４０．００ ３．７８

５ ００２２７３

水晶光电

４４４

，

４００ １５

，

９４９

，

５１６．００ ３．０２

６ ６００８５５

航天长峰

４９１

，

５００ １５

，

２６１

，

０７５．００ ２．８９

７ ００２１７４

游族网络

１２８

，

２００ １５

，

０４８

，

１１６．００ ２．８５

８ ００２０３６

联创电子

５６４

，

９００ １４

，

２９１

，

９７０．００ ２．７１

９ ００２２７６

万马股份

６７３

，

１００ １４

，

０４７

，

５９７．００ ２．６６

１０ ００２１７２

澳洋科技

１

，

１１０

，

１０１ １３

，

９９８

，

３７３．６１ ２．６５

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

注

:

本基金本报告期末未持有债券。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注

:

本基金本报告期末未持有股指期货合约。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

根据基金合同规定

,

本基金不参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

根据基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注

:

本基金本报告期末未持有国债期货合约。

5.10.3

本期国债期货投资评价

根据基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

5.11.2

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

４６１

，

８９０．６１

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１２

，

１９３．１６

５

应收申购款

６２２

，

１０４．７１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

０９６

，

１８８．４８

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注

:

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注

:

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本基金由于四舍五入的原因

,

分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

６９８

，

１３３

，

９９１．６２

报告期期间基金总申购份额

８０

，

４５９

，

５２１．０３

减：报告期期间基金总赎回份额

５０

，

４５３

，

０４２．２２

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

７２８

，

１４０

，

４７０．４３

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

:

份

报告期期初管理人持有的本基金份额

１５

，

３３２

，

４８０．００

报告期期间买入

／

申购总份额

０．００

报告期期间卖出

／

赎回总份额

０．００

报告期期末管理人持有的本基金份额

１５

，

３３２

，

４８０．００

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

２．１１

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注

:

本报告期内

,

基金管理人未运用固有资金投资本基金。截至本报告期末

,

基金管理人持有本基金共

15,332,480.00

份。

§8

备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准募集中海分红增利混合型证券投资基金的文件

2

、中海分红增利混合型证券投资基金基金合同

3

、中海分红增利混合型证券投资基金托管协议

4

、中国证监会批准国联基金管理有限公司更名为中海基金管理有限公司的文件

5

、中海分红增利混合型证券投资基金财务报表及报表附注

6

、报告期内在指定报刊上披露的各项公告

8.2

存放地点

上海市浦东新区银城中路

68

号

2905-2908

室及

30

层

8.3

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人中海基金管理有限公司。

咨询电话

:(021)38789788

或

400-888-9788

公司网址

:http://www.zhfund.com

中海基金管理有限公司

2016年4月21日

基金管理人:中海基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2016年4月21日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１６

年

４

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１６

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 中海环保新能源混合

基金主代码

３９８０５１

交易代码

３９８０５１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

９

日

报告期末基金份额总额

７４

，

８３６

，

８０９．６２

份

投资目标

在全球环境状况不断恶化、气候逐渐变暖以及我国节能减排压力日益突出的

背景下，以环保为投资主题，重点关注具有环保责任和环保意识、并同时具有

成长潜力的环保产业和新能源产业以及具有环保竞争优势的行业和企业，充

分分享国内环保业和新能源产业发展带来的投资机会，并精选个股，结合积

极地权重配置，谋求基金资产的长期稳定增值。

投资策略

１

、一级资产配置

一级资产配置主要采取自上而下的方式。在资产配置中，主要考虑宏观

经济周期状况，宏观政策情况，市场估值，市场情绪等四方面因素。通过对各

种因素的综合分析，增加该阶段下市场表现优于其他资产类别的资产的配

置，减少市场表现相对较差的资产类别的配置，以规避或分散市场风险，提高

基金经风险调整后的收益。

２

、行业

／

久期配置

行业配置：本基金以环保行业配置和新能源行业配置为主，其中环保行

业配置采取以行业环保水平为主要配置原则的倒金字塔环保行业配置。

久期配置：债券组合的久期配置采用自上而下的方法。

３

、股票投资

本基金

８０％

以上的股票资产投资于环保与新能源主题类股票。本基金采

用自上而下与自下而上相结合的选股策略。

４

、债券投资

本基金债券投资以降低组合总体波动性从而改善组合风险构成为目的，

在对利率走势和债券发行人基本面进行分析的基础上，采取积极主动的投资

策略，投资于国债、金融债、企业债、可转债、央票、短期融资券以及资产证券

化产品，在获取较高利息收入的同时兼顾资本利得，谋取超额收益。

５

、权证投资策略

本基金在证监会允许的范围内适度投资权证。在权证投资中，本基金将

对权证标的证券的基本面进行研究，利用

Ｂｌａｃｋ－Ｓｃｈｏｌｅｓ－Ｍｅｒｔｏｎ

模型、二叉树

模型及其它权证定价模型和我国证券市场的交易制度估计权证价值，权证投

资策略主要从价值投资的角度出发。

业绩比较基准 沪深

３００

指数涨跌幅

×６０％＋

中国债券总指数涨跌幅

×４０％

风险收益特征

本基金属混合型证券投资基金，为证券投资基金中的中高风险品种。

本基金长期平均的风险和预期收益低于股票型基金，高于债券型基金和

货币市场基金。

基金管理人 中海基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１６

年

１

月

１

日

－ ２０１６

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

－１４

，

６０８

，

６５７．０４

２．

本期利润

－２０

，

３４５

，

６２８．９１

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．２７７７

４．

期末基金资产净值

６５

，

５０５

，

６３１．５１

５．

期末基金份额净值

０．８７５

注

１

：上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购、赎回费等），计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。

注

２

：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２４．４４％ ２．８３％ －７．６９％ １．４６％ －１６．７５％ １．３７％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

开文明

本基金基金经

理，中海能源策

略混合型证券

投资基金基金

经理、中海魅力

长三角灵活配

置混合型证券

投资基金基金

经理

２０１４

年

７

月

９

日

－ ８

年

开文明先生，复旦大学世界经济专业硕

士。历任亿通国际股份有限公司软件工

程师，索科思软件测试上海有限公司测

试主管，毕马威华振会计事务所上海分

所风险咨询顾问，光大证券股份有限公

司行业分析师、策略分析师、策略研究

部副总经理。

２０１２

年

５

月进入本公司工

作， 历任研究副总监兼首席策略分析

师、研究副总监兼首席策略分析师兼基

金经理助理，

２０１４

年

７

月至今任中海环

保新能源主题灵活配置混合型证券投

资基金基金经理，

２０１５

年

３

月至今任中

海能源策略混合型证券投资基金基金

经理，

２０１６

年

３

月至今任中海魅力长三

角灵活配置混合型证券投资基金基金

经理。

注

１

：上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

注

２

：证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人在报告期内严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、《基金合同》的规定，勤勉尽责地为基金份额

持有人谋求利益，不存在损害基金份额持有人利益的行为，不存在违法违规或未履行基金合同承诺。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司相关制度，公司从研究、投资、交易、风险管理事后分析等环节，对股票、债

券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动的全程公平交易进行了明确约定。公司通过制定研究、交易等相关制度，要求公司各组合

研究成果共享，投资交易指令统一下达至交易室，由交易室通过启用公平交易模块并具体执行相关交易，使公平交易制度中要求的时间优

先、价格优先、比例分配、综合平衡得以落实；同时，根据公司制度，通过系统禁止公司组合之间（除指数组合外）的同日反向交易。对于发生在

银行间市场的债券买卖交易及交易所市场的大宗交易，由公司风控稽核部对相关交易价格进行事前审核，风控的事前介入有效防范了可能

出现的非公平交易行为。

本报告期，公司对不同组合不同时间段的同向交易价差进行了溢价率样本的采集，进行了相关的假设检验，对于相关溢价金额对组合

收益率的贡献进行了重要性分析，并针对交易占优次数进行了时间序列分析。多维度的公平交易监控指标使公平交易事后分析更全面、有

效。

本报告期，公司根据制度要求，对不同组合不同时间段的反向交易进行了统计分析，对于出现的公司制度中规定的异常交易，均要求相

关当事人和审批人按照公司制度要求予以留痕。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本报告期内，所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量不存在超过该证券当日成交量的

５％

的情况，对

于一级市场证券申购、二级市场证券交易中出现的可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易情况，风控稽核部均根据制度规定要求

组合经理提供相关情况说明予以留痕。

４．４

报告期内基金投资策略和运作分析

由于货币政策环境相对宽松，在国家出台了一系列房地产去库存政策之后，

２０１６

年

１

季度，房地产市场出现了一定程度的好转，

１－２

月房

地产开工与投资同比增速转正。一线城市价格上涨过快，使得政府重新调控房价，这是否会对房地产市场的回暖产生影响需要进一步观察。

总体而言，

１

季度我国的短期经济数据出现了阶段性好转的迹象，大宗商品也出现了一波较大幅度的反弹。同时，由于猪肉等农产品的价格

的上涨，

２

月份

ＣＰＩ

为

２．３％

，为

２０１４

年

７

月份之后第一次回到

２％

以上。从外围环境来看，美联储相对鸽派的表态使得年初新兴市场剧烈动荡的

情况得到一定程度的缓解。

在经历

２０１５

年

４

季度的反弹之后，

２０１６

年初市场出现了较大幅度的下跌，虽然

３

月份有所反弹，但是市场整体仍以下跌为主。以成长股为

代表的创业板指数下跌

１９．５％

，以传统产业为主的沪深

３００

指数下跌

１４．５％

。从中信一级行业指数涨跌幅情况来看，银行、食品饮料和煤炭行

业跌幅较小，计算机、传媒和机械行业跌幅较大。

在

２０１６

年

１

季度，本基金的股票在行业方面配置主要以医药、农业等行业为主，更加注重业绩与估值相匹配的个股。

４．５

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１６

年

３

月

３１

日，本基金份额净值

０．８７５

元（累计净值

０．８７５

元）。报告期内本基金净值增长率为

－２４．４４％

，低于业绩比较基准

１６．７５

个百

分点。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２３

，

７８４

，

８６９．８８ ３５．４３

其中：股票

２３

，

７８４

，

８６９．８８ ３５．４３

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

１４

，

０６６

，

０２９．５０ ２０．９５

其中：债券

１４

，

０６６

，

０２９．５０ ２０．９５

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２８

，

９６７

，

１３０．２６ ４３．１５

８

其他资产

３０９

，

７６１．８３ ０．４６

９

合计

６７

，

１２７

，

７９１．４７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２

，

４１５

，

５３２．６８ ３．６９

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１９

，

４３６

，

２０３．２０ ２９．６７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

６６７

，

２９０．００ １．０２

Ｆ

批发和零售业

１

，

０３０

，

６５６．００ １．５７

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

２３５

，

１８８．００ ０．３６

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

２３

，

７８４

，

８６９．８８ ３６．３１

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００５２１

华海药业

１５３

，

６００ ４

，

００２

，

８１６．００ ６．１１

２ ６００２７６

恒瑞医药

７０

，

２００ ３

，

３１５

，

５４６．００ ５．０６

３ ００２６２６

金达威

１５３

，

０００ ３

，

２２６

，

７７０．００ ４．９３

４ ６００１９５

中牧股份

１５０

，

４００ ２

，

８５７

，

６００．００ ４．３６

５ ６００２１６

浙江医药

２０５

，

２４８ ２

，

７４０

，

０６０．８０ ４．１８

６ ００２０４１

登海种业

１６６

，

３５９ ２

，

４１５

，

５３２．６８ ３．６９

７ ６００３０５

恒顺醋业

９５

，

６００ １

，

９６８

，

４０４．００ ３．００

８ ０００８６９

张裕

Ａ ３１

，

３００ １

，

１５６

，

２２２．００ １．７７

９ ６００１２２

宏图高科

６７

，

１００ １

，

０３０

，

６５６．００ １．５７

１０ ００２７１７

岭南园林

１７

，

４００ ６６７

，

２９０．００ １．０２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１４

，

０６６

，

０２９．５０ ２１．４７

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债（可交换债）

－ －

８

同业存单

－ －

９

其他

－ －

１０

合计

１４

，

０６６

，

０２９．５０ ２１．４７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０１９５１８ １５

国债

１８ １４０

，

５９０ １４

，

０６６

，

０２９．５０ ２１．４７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注：本基金本报告期末未持有股指期货合约。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与股指期货交易。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注：本基金报告期期末未持有国债期货合约。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

根据基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

５．１１．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７９

，

２８８．１５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１９８

，

１８２．６６

５

应收申购款

３２

，

２９１．０２

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３０９

，

７６１．８３

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转债。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

） 流通受限情况说明

１ ６００１２２

宏图高科

１

，

０３０

，

６５６．００ １．５７

重大事项停牌

２ ００２７１７

岭南园林

６６７

，

２９０．００ １．０２

重大事项停牌

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本基金由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

７１

，

６５７

，

６９８．４２

报告期期间基金总申购份额

８

，

０８７

，

１７０．７１

减：报告期期间基金总赎回份额

４

，

９０８

，

０５９．５１

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

７４

，

８３６

，

８０９．６２

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

注：本报告期内，基金管理人未持有本基金。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注：本报告期内，基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、 中国证监会批准募集中海环保新能源主题灵活配置混合型证券投资基金的文件

２

、 中海环保新能源主题灵活配置混合型证券投资基金基金合同

３

、 中海环保新能源主题灵活配置混合型证券投资基金托管协议

４

、 中海环保新能源主题灵活配置混合型证券投资基金财务报表及报表附注

５

、 报告期内在指定报刊上披露的各项公告

８．２

存放地点

上海市浦东新区银城中路

６８

号

２９０５－２９０８

室及

３０

层

８．３

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中海基金管理有限公司。

咨询电话：（

０２１

）

３８７８９７８８

或

４００－８８８－９７８８

公司网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｚｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ

中海基金管理有限公司

2016年4月21日

基金管理人:中海基金管理有限公司

基金托管人:广发银行股份有限公司

报告送出日期:2016年4月21日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人广发银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2016

年

4

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2016

年

1

月

1

日起至

3

月

31

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 中海惠丰分级债券

场内简称 中海惠丰

基金主代码

１６３９０９

交易代码

１６３９０９

基金运作方式

契约型。基金合同生效后，每

２

年为一个运作周期，按运作周期滚动的方式运作。在每

个分级运作周期内，惠丰

Ａ

份额自分级运作周期起始日起每

６

个月开放一次，惠丰

Ｂ

份额封闭运作并上市交易。

基金合同生效日

２０１３

年

９

月

１２

日

报告期末基金份额总额

１

，

８３１

，

１２０

，

３１８．４１

份

投资目标 在严格控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。

投资策略

１

、固定收益品种的配置策略

（

１

）久期配置

本基金基于对宏观经济指标和宏观经济政策的分析，判断宏观经济所处的经济

周期，由此预测利率变动的方向和趋势。根据不同大类资产在宏观经济周期的属性，

确定债券资产配置的基本方向和特征；同时结合债券市场资金供求分析，最终确定

投资组合的久期配置。

（

２

）期限结构配置

在确定组合久期后，通过研究收益率曲线形态，采用统计和数量分析技术，对各

期限段的风险收益情况进行评估，对收益率曲线各个期限的收益进行分析，在子弹

组合、杠铃组合和梯形组合中选择风险收益比最佳的配置方案。

（

３

）债券类别配置

主要依据信用利差分析，自上而下的资产配置。 在宏观分析和久期及期限结构

配置的基础上，本基金对不同类型固定收益品种的信用风险、市场流动性、市场风险

等因素进行分析，同时兼顾其基本面分析，综合分析各品种的利差和变化趋势。

２

、个券的投资策略（可转换债券除外）

个券的选择应遵循如下原则：

相对价值原则：同等风险中收益率较高的品种，同等收益率风险较低的品种。

流动性原则：其它条件类似，选择流动性较好的品种。

（

１

）利率品种的投资策略

本基金对国债、央行票据、政策性金融债等利率品种的投资，是在久期配置策略

与期限结构配置策略基础上，在合理控制风险的前提下，综合考虑组合的流动性，通

过采取利差套利策略、相对价值策略等决定投资品种。

（

２

）信用品种的投资策略（中小企业私募债除外）

本基金对企业债、公司债和资产支持证券等信用品种采取自上而下和自下而上

相结合的投资策略。自上而下投资策略指本基金在久期配置策略与期限结构配置策

略基础上，对信用品种的系统性因素进行分析，对利差走势及其收益和风险进行判

断。自下而上投资策略指本基金运用行业和公司基本面研究方法对债券发行人信用

风险进行分析和度量，选择风险与收益相匹配的更优品种进行配置。

（

３

）中小企业私募债投资策略

本基金对中小企业私募债的投资策略主要基于信用品种投资略，在此基础上重

点分析私募债的信用风险及流动性风险。首先，确定经济周期所处阶段，规避具有潜

在风险的行业；其次，对私募债发行人公司治理、财务状况及偿债能力综合分析；最

后，结合私募债的票面利率、剩余期限、担保情况及发行规模等因素，选择风险与收

益相匹配的品种进行配置。

３

、可转换债券投资策略

可转换债券兼具债券和股票的相关特性，其投资风险和收益介于债券和股票之

间。在进行可转换债券筛选时，本基金将首先对可转换债券自身的内在债券价值（如

票面利息、利息补偿及无条件回售价格）、保护条款的适用范围、流动性等方面进行

研究；然后对可转换债券的基础股票的基本面进行分析，形成对基础股票的价值评

估；最后将可转换债券自身的基本面评分和其基础股票的基本面评分结合在一起以

确定投资的可转换债券品种。

４

、其它交易策略

杠杆放大策略：即以组合现有债券为基础，利用回购等方式融入低成本资金，并

购买剩余年限相对较长并具有较高收益的债券，以期获取超额收益的操作方式。

业绩比较基准 中证全债指数

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中较低风险的基金品种，其风险收益预期

高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 中海基金管理有限公司

基金托管人 广发银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 中海惠丰分级债券

Ａ

中海惠丰分级债券

Ｂ

下属分级基金的场内简称 惠丰

Ａ

惠丰

Ｂ

下属分级基金的交易代码

１６３９１０ １５０１５４

报告期末下属分级基金的份额总额

１

，

２８０

，

３２８

，

６６０．１５

份

５５０

，

７９１

，

６５８．２６

份

下属分级基金的风险收益特征

惠丰

Ａ

份额为低风险、收益相对稳定的基

金份额。

惠丰

Ｂ

份额为较高风险、较高收益的基金

份额。

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１６

年

１

月

１

日

－ ２０１６

年

３

月

３１

日 ）

１．

本期已实现收益

９

，

５３７

，

４９９．５３

２．

本期利润

５

，

３９２

，

１８６．０９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００８７

４．

期末基金资产净值

１

，

８５２

，

１６０

，

９２６．２３

５．

期末基金份额净值

１．０１１

注

1:

本期指

2016

年

1

月

1

日至

2016

年

3

月

31

日

,

上述基金业绩指标不包括基金份额持有人认购或交易基金的各项费用

(

例如

,

申购、赎回费等

),

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

注

2:

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１．６５％ ０．３６％ １．２６％ ０．０６％ －２．９１％ ０．３０％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

冯小波

本基金基金经理、 中海

货币市场证券投资基金

基金经理、 中海纯债债

券型证券投资基金基金

经理、 中海惠利纯债分

级债券型证券投资基金

基金经理、 中海稳健收

益债券型证券投资基金

基金经理、 中海进取收

益灵活配置混合型证券

投资基金基金经理

２０１５

年

５

月

２６

日

－ １４

年

冯小波先生，上海交通大学管理科学与工程专业硕士。历

任华泰保险股份有限公司交易员， 平安证券股份有限公

司投资经理，兴业银行股份有限公司债券交易员、高级副

理。

２０１２

年

８

月进入本公司工作，任职于投研中心。

２０１２

年

１０

月至今任中海货币市场证券投资基金基金经理，

２０１４

年

４

月至今任中海纯债债券型证券投资基金基金经理，

２０１５

年

５

月至今任中海惠丰纯债分级债券型证券投资基

金基金经理，

２０１５

年

５

月至今任中海惠利纯债分级债券型

证券投资基金基金经理，

２０１５

年

８

月至今任中海稳健收益

债券型证券投资基金基金经理，

２０１６

年

２

月至今任中海进

取收益灵活配置混合型证券投资基金基金经理。

注

1:

上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

注

2:

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人在报告期内严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、《基金合同》的规定

,

勤勉尽责地为基金份额持

有人谋求利益

,

不存在损害基金份额持有人利益的行为

,

不存在违法违规或未履行基金合同承诺。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司相关制度

,

公司从研究、投资、交易、风险管理事后分析等环节

,

对股票、债券

的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动的全程公平交易进行了明确约定。公司通过制定研究、交易等相关制度

,

要求公司各组合研究

成果共享

,

投资交易指令统一下达至交易室

,

由交易室通过启用公平交易模块并具体执行相关交易

,

使公平交易制度中要求的时间优先、价格

优先、比例分配、综合平衡得以落实

;

同时

,

根据公司制度

,

通过系统禁止公司组合之间

(

除指数组合外

)

的同日反向交易。对于发生在银行间市场

的债券买卖交易及交易所市场的大宗交易

,

由公司风控稽核部对相关交易价格进行事前审核

,

风控的事前介入有效防范了可能出现的非公平

交易行为。

本报告期

,

公司对不同组合不同时间段的同向交易价差进行了溢价率样本的采集

,

进行了相关的假设检验

,

对于相关溢价金额对组合收益

率的贡献进行了重要性分析

,

并针对交易占优次数进行了时间序列分析。多维度的公平交易监控指标使公平交易事后分析更全面、有效。

本报告期

,

公司根据制度要求

,

对不同组合不同时间段的反向交易进行了统计分析

,

对于出现的公司制度中规定的异常交易

,

均要求相关

当事人和审批人按照公司制度要求予以留痕。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量不存在超过该证券当日成交量的

5%

的情况

,

对于

一级市场证券申购、二级市场证券交易中出现的可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易情况

,

风控稽核部均根据制度规定要求组合

经理提供相关情况说明予以留痕。

4.4

报告期内基金投资策略和运作分析

2016

年

1-2

月固定资产投资增长

10.2%,

较

2015

年回升

0.2%;1-2

月工业增加值增长

5.4%,

比

2015

年

12

月份回落

0.5%;1-2

月社会消费增长

10.2%,

较

2015

年回落

0.9%;2

月份出口下降

20.6%,

进口下降

8%,

进出口总值下降

15.7%,

贸易顺差

2095

亿元

; CPI

涨

2.3%,PPI

下降

4.9%

。

PMI

指数为

49.0,

较上月下降

0.4

。

2

月末

M2

增长

13.3%

。

2

月人民币贷款增加

7266

万亿元。由于春节后央行公开市场净回笼资金量较大

,

市场资金一度较为紧

张

,

央行宣布自

2016

年

3

月

1

日起

,

普遍下调金融机构人民币存款准备金率

0.5

个百分点

,

降准之后市场流动性较为平稳

,3

月底受转债发行和季末

因素影响

,

资金面趋紧。降准带来债券市场短期上涨

,

但随后由于公开市场正回购利率未下调

,

导致债券市场走势纠结。季度末

,

在地方债发行

放量、通胀预期抬头、管理层检查债券投资杠杆等负面因素作用下

,

利率有所抬升。

本基金在

2016

年第一季度主要增持了银行间信用债

,

各资产比例严格按照法规要求

,

没有出现流动性风险。

4.5

报告期内基金的业绩表现

截至

2016

年

3

月

31

日

,

本基金份额净值

1.011

元

(

累计净值

1.265

元

)

。报告期内本基金净值增长率为

-1.65%,

低于业绩比较基准

2.91

个百分点。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

１

，

４４２

，

３９８

，

０７７．２６ ６４．２８

其中：债券

１

，

４４２

，

３９８

，

０７７．２６ ６４．２８

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

７４０

，

００２

，

４３０．００ ３２．９８

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３９

，

９６２

，

０５１．７６ １．７８

８

其他资产

２１

，

４９３

，

５８９．４２ ０．９６

９

合计

２

，

２４３

，

８５６

，

１４８．４４ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

注

:

本基金为纯债基金

,

不进行股票投资。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注

:

本基金为纯债基金

,

不进行股票投资。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１０２

，

６８９

，

１００．００ ５．５４

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

９２１

，

８３４

，

５３５．３０ ４９．７７

５

企业短期融资券

１０

，

０５７

，

０００．００ ０．５４

６

中期票据

３６４

，

０９７

，

５００．００ １９．６６

７

可转债（可交换债）

４３

，

７１９

，

９４１．９６ ２．３６

８

同业存单

－ －

９

其他

－ －

１０

合计

１

，

４４２

，

３９８

，

０７７．２６ ７７．８８

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １６８０１３７ １６

大冶城投

０１ １

，

０００

，

０００ １００

，

０００

，

０００．００ ５．４０

２ １６２４００４ １６

奉化危改项目债

１

，

０００

，

０００ １００

，

０００

，

０００．００ ５．４０

３ １６８０１３５ １６

眉山债

１

，

０００

，

０００ １００

，

０００

，

０００．００ ５．４０

４ ０２００９９ １６

贴债

０１ ６７０

，

０００ ６６

，

６３１

，

５００．００ ３．６０

５ １０１３５６００６ １３

马城投

ＭＴＮ００１ ５００

，

０００ ５３

，

６１０

，

０００．００ ２．８９

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

注

:

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

注

:

本基金本报告期末未持有股指期货合约。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

根据基金合同规定

,

本基金不参与股指期货交易。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

根据基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

注

:

本基金本报告期末未持有国债期货合约。

5.10.3

本期国债期货投资评价

根据基金合同规定

,

本基金不参与国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情况。

5.11.2

本基金为纯债基金

,

不进行股票投资。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５４

，

６７０．５７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２１

，

３９９

，

２９３．３３

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

３９

，

６２５．５２

８

其他

－

９

合计

２１

，

４９３

，

５８９．４２

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００３１

航信转债

８

，

１７８

，

６２１．６０ ０．４４

２ １２８００９

歌尔转债

７

，

６０２

，

９４６．５６ ０．４１

３ １１３００８

电气转债

６

，

９３３

，

１４７．００ ０．３７

４ １１００３０

格力转债

６

，

１４０

，

０００．００ ０．３３

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注

:

本基金为纯债基金

,

不进行股票投资。

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本基金由于四舍五入的原因

,

分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 中海惠丰分级债券

Ａ

中海惠丰分级债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

２９

，

７７２

，

１７８．３４ ５５０

，

７９１

，

６５８．２６

报告期期间基金总申购份额

１

，

２６８

，

２６４

，

６５２．１４ －

减：报告期期间基金总赎回份额

１７

，

７０８

，

１７０．３３ －

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

１

，

２８０

，

３２８

，

６６０．１５ ５５０

，

７９１

，

６５８．２６

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

注

:

本报告期内

,

基金管理人未持有本基金。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

注

:

本报告期内

,

基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8

备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准募集中海惠丰纯债分级债券型证券投资基金的文件

2

、中海惠丰纯债分级债券型证券投资基金基金合同

3

、中海惠丰纯债分级债券型证券投资基金托管协议

4

、中海惠丰纯债分级债券型证券投资基金财务报表及报表附注

5

、报告期内在指定报刊上披露的各项公告

8.2

存放地点

上海市浦东新区银城中路

68

号

2905-2908

室及

30

层

8.3

查阅方式

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人中海基金管理有限公司。

咨询电话

:(021)38789788

或

400-888-9788

公司网址

:http://www.zhfund.com

中海基金管理有限公司

2016年4月21日


