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焦作万方淘宝网拍卖控股权

收购条件疑量身定做

证券时报记者 曹桢

近两年赚尽眼球的焦作万方， 经历

“自己花钱找大股东”、“董秘擅自停牌”、

“股东大战” 等一番闹剧之后，

2016

年

4

月又玩出新花样。

这两天， 焦作万方淘宝上拍卖股票

引起了众人关注。不少网友称，淘宝真是

万能的， 现在连上市公司的股权都能买

到。淘宝拍卖信息显示，此次拍卖于

4

月

22

日上午

10

点开始， 拍卖截至

4

月

23

日，起拍价高达

18.7

亿元。 不过，焦作万

方在淘宝上卖股权， 却设定了极为苛刻

的条件。业内人士称，这可能是为某家公

司量身定做的。

淘宝卖股票引关注

4

月

7

日， 焦作万方流通股

2.11

亿

股的拍卖页面，已经在淘宝上线。根据拍

卖信息，此次

2.11

亿股焦作万方股份的

起拍价高达

18.7

亿元。 按照焦作万方停

牌前的收盘价

5.94

元

/

股计算，

2.11

亿

股对应的价格约为

12.53

亿元。 如此算

来， 此次拍卖的起拍价较停牌时市值溢

价

49%

。

焦作万方

4

月

15

日披露

2015

年度

快报，公司

2015

年末总资产为

87

亿元，

同比下降

4.81%

； 归属于上市公司股东

的净利润为

1468

万，同比下降

95.88%

。

焦作万方对业绩下降原因作出了解释，

因公司铝产品销售同比大幅下降， 且自

发电量同比减少， 联营公司焦作煤业集

团赵固（新乡）能源有限责任公司效益同

比大幅下降， 公司确认的投资收益同比

大幅减少。另外，焦作万方业绩快报是基

于上述拍卖成功核算的结果， 若上述拍

卖流拍， 按照公司会计政策需要对吉奥

高欠款计提坏账准备，则预计公司

2015

年度亏损约

5200

万元。

据淘宝拍卖平台公告， 焦作万方第

一大股东西藏吉奥高被司法冻结的

2.11

亿股正放在该平台展示， 该笔股权的评

估价格为

18.7

亿元，起拍价格为

18.7

亿

元，每次加价幅度为

1000

万元。 尽管淘

宝拍卖的司法拍卖已经运营了四年多，

涉及上市公司股权的拍卖也有多起，但

对于上市公司的控股权拍卖还是第一

次， 这次公开拍卖也引起了资本市场的

强烈关注。

事实上，此次拍卖缘起焦作万方与

大股东之间的股权纠纷。

2015

年，上市

公司与大股东对簿公堂，最终法院判令

双方解除关于万吉能源

100%

股权的转

让协议， 并要求吉奥高投资应当于

2016

年

2

月

15

日前向焦作万方返还

股权转让价款

17

亿元， 并赔偿相应利

息损失。

2014

年，焦作万方豪掷

17

亿巨资，

收购了吉奥高旗下子公司万吉能源

100%

股权。而吉奥高则用这笔巨款受让

5

家基金持有的焦作万方股票， 并增持

近

95

万股，超过当时的第一大股东中国

铝业，一跃成为焦作万方第一大股东。当

时，吉奥高与焦作万方协定“业绩对赌”

协议， 吉奥高承诺万吉能源在

2014

年

度、

2015

年度、

2016

年度、

2017

年度，实

现的净利润和经营活动产生的现金净额

分别不低于

3000

万元、

3.5

亿元、

5

亿

元、

8.2

亿元。 如果低于承诺的

50%

以

下， 焦作万方可以花

1

元回购吉奥高持

有焦作万方的股份， 并且分红也要全额

返还。

2015

年国际油价大跌，依靠油气资

源盈利的万吉能源也陷入经营泥潭。

2015

年

10

月的一份公告显示， 万吉能

源不仅上半年的净利润为负， 并且到

9

月末都没有获得任何勘探服务费。 这似

乎与约定的“

3.5

亿元”相去甚远。

接下来便是精彩口水战。

2015

年

11

月，吉奥高主动起诉焦作万方，要求解除

股权转让协议。 吉奥高认为国际油价大

幅下跌， 导致万吉能源利润额确定无法

实现， 但是焦作万方不让其股权质押融

资去缴纳企业所得税

2.53

亿元，导致被

国税局处以强制执行， 连该公司持有焦

作万方的股票都被冻结了， 吉奥高认为

对方违约。

焦作万方随即提起反诉讼。 要求吉

奥高全额返还当时股权转让的

17

亿，并

且赔偿这

17

亿按银行同期贷款的利息

损失

9846.07

万元，并申请诉讼保全。 从

反诉讼请求看， 焦作万方已经认同吉奥

高的解除协议。该诉讼保全执行结果是：

冻结了吉奥高的

2.1

亿股， 和吉奥高的

银行存款

6.62

元。

在法院判决后， 吉奥高投资未能按

时还款， 焦作万方决定向法院申请强制

执行———对吉奥高投资所持的被冻结

2.11

亿股进行拍卖。 于是便出现了此次

淘宝拍卖。

疑为某公司量身定做

2016

年

4

月

1

日， 焦作万方接到

通知， 将委托淘宝网司法拍卖平台对

被执行人西藏吉奥高投资公司持有的

2.11

亿股进行拍卖。 值得注意的是，吉

奥高投资正在筹划股权转让事宜。 根

据上市公司此前的公告披露，“因潜在

股权受让方与吉奥高投资关于股权转

让事项尚存异议， 为推进股权转让进

程”，焦作万方才向法院申请对吉奥高

投资强制执行。

在这“一盘大棋”中，能明显感受到

四股力量在博弈。 其一为焦作万方原控

股股东， 即背靠焦作市人民政府的万方

集团；第二是从

2006

年以后成为控股股

东的中国铝业，在

2013

年那次定增给

5

家基金之后， 可以发现中国铝业逐渐在

减持，准备退场；其三是“新生力量”吉奥

高；最后则是

2015

年

3

月打入焦作万方

的洲际油气。 目前这四股力量的持股排

名是，吉奥高为第一大股东，洲际油气居

于第二，万方集团位列第三，中国铝业已

经退出。

4

月

22

日， 焦作万方将在淘宝上拍

卖西藏吉奥高持有的

17.8

亿元股票，对

竞买方的要求非常苛刻：

1

、 首先必须是

本行业

(

从事铝深加工产品的研发、制造

商

)

；

2

、有较高的行业知名度；其铝深加工

的产品产能及销量在境内外行业的市场

排名为前

5

位；

3

、 年产销规模不低于

50

万吨；

4

、报名交

1

亿元保证金；

5

、拍卖开

始后每次增加幅度高达

1000

万元；

6

、竞

拍人须整体受让本次拍卖的股份，不得拆

分竞买， 成交后一次性支付拍卖价款；

7

、

竞买人和其一致行为人经审计的总资产

规模应不低于人民币

300

亿元，资产负债

率不高于

65%

，

2015

年主营业务收入不

低于

150

亿元，净利润率不低于

15%

。

查询公告，吉奥高当时正是以约

17

亿元的价格获得此

2.11

亿股公司股份，

加上需要支付给公司的利息和其他成

本，

18.7

亿元刚好确保其“不亏钱”。业内

人士指出， 焦作万方此次已经定好接盘

者，而所谓的拍卖不过是走个过场。记者

就上述说法致电焦作万方的董秘和证券

事务代表，均称“不方面透露”。

有投资者在网上 “投资者关系互动

平台” 质疑焦作万方此次竞拍人要求标

准太高。 对此焦作万方称：“本次股权拍

卖可能导致公司第一大股东的变动，将

对公司发展战略和产业方向产生重大影

响，因此对竞拍人提出要求。 ”

与精彩不断的股东“宫斗戏”相比，

电解铝价格年后一路惨淡。 据有色金属

网称，今年的产能将集中于下半年投放，

将比

2015

年出现

5%

左右的产能增长，

对铝价下半年的走势仍然不利好。

截至记者发稿前， 焦作万方的此次

股权拍卖已经有一万多人围观，

257

人

设置了提醒。 “淘宝股权第一拍”将会怎

样？ 证券时报记者将继续关注。

湖南黄金控股股东

成功收购南交所34%股权

证券时报记者 邢云

4

月

21

日 ， 湖 南 黄 金

（

002155

） 召开

2015

年度股东大

会， 身兼控股集团和上市公司董

事长的黄启富向证券时报·莲花

财经

(ID:lianhuacaijing)

记者透露，

湖南黄金集团日前已获省国资委

批准， 成功收购南方稀贵金属交

易所（下称“南交所”）

34%

股权。

与此同时， 湖南黄金正与南

交所展开合作， 拟在近期内共同

推出湖南黄金投资金条。

公开资料显示， 南交所是经

湖南省人民政府正式批复通过的

稀贵金属“证券化”交易所。 南交

所成立于

2010

年

9

月

6

日， 注册资

本

2

亿元。 截至

2015

年

12

月

31

日，

南交所的总资产为

2.57

亿元，净

资产为

1.53

亿元；

2015

年度营收

4090

万元。

目前南交所挂牌交易的品种

主要包括：白银、铜、铟、铋、碲、

锡、锑、钨、稀土氧化物等稀贵金

属。同时，南交所在各主要稀贵金

属冶炼地和消费集中地建设交收

基地，服务于当地实体产业，帮助

生产企业实现“零库存”。

在本次收购完成后， 南交所

股权架构为： 国有占股比例为

49%

， 其中湖南黄金集团占股

34%

， 湖南高新创业投资集团有

限公司占股

15%

。

湖南黄金与南交所在黄金业

务上的合作将首先开始。 公告显

示， 湖南黄金拟在投资金条未投

产前与南交所合作推出投资金

条。 合作方式为南交所通过公司

购买上海黄金交易所的标准金锭

进行加工生产投资金条， 投资金

条上印制与公司相关的名称和图

形商标， 投资金条通过南交所进

行销售。湖南黄金

2016

年预计向

南交所采购黄金

250

千克， 预计

金额

6500

万元；销售黄金

750

千

克，预计金额

1.95

亿元。

在黄金主业上的产业链延

伸，一直是公司的战略重心。

在黄金深加工环节方面，公

司也不准备缺位。

4

月

18

日，公

司公告称， 旗下全资子公司与长

沙经开集团和浙江黄金宝签署了

《合作意向协议书》， 由三方共同

组建公司投资建设

100t

黄金精

炼深加工、加工贸易项目。该项目

将于

2016

年

7

月开工建设，

2017

年

3

月实现项目投产。依托项目，

后期将逐步打造集“工业旅游、会

议展览、贸易物流、批发零售、加

工生产、黄金、提纯、检测分析、设

计研发”为一体的“世界黄金珠宝

矿晶小镇”。

黄启富还透露， 受益于国企

改革层面省内资源重组和整合需

求， 加上资源价格所处的相对低

位， 公司正积极寻求合适的整合

时机，总的原则是“以谨慎的态度

积极推进”。

东航与携程签订

战略合作框架协议

证券时报记者 刘宝兴

4

月

21

日，中国东方航空集

团公司和携程旅游网络技术

(

上

海

)

有限公司（携程）在上海正式

签订战略合作框架协议， 双方及

其下属各级控股投资公司将在业

务、股权、资本市场等领域开展全

方位合作。 双方致力于优势资源

的相互融合， 推动航空及旅游产

业链上的深度合作， 增强发展新

动能、增添改革新动力、增创竞争

新优势。

东航集团和携程都是总部

位于上海的知名企业。 东航集

团是中国三大国有骨干航空运

输集团之一， 基本形成了以航

空运输产业为核心的较为完整

的航空运输产业体系。 携程是

一家中国领先的在线及无线旅

行服务公司。 其成功整合了高

科技产业与传统旅游行业，向

超过

2.5

亿会员提供集无线应

用、酒店预订、机票预订、旅游

度假、 商旅管理及旅游咨询在

内的全方位旅行服务。

根据此次战略合作框架协

议， 双方的战略合作聚焦了业

务合作、 股权合作和资本市场

合作等三大方面。 业务合作将

充分利用各自资源， 通过

IT

及

旅游产品研发、技术对接、业务

整合等合作， 向市场提供更具

竞争力的综合旅游服务产品。

股权合作方面， 双方将探索在

低成本航空

(

包括但不限于中国

联航

)

、 航空保险、

IT

和电子商

务等方面开展股权合作。 资本

市场合作方面， 双方在适当时

机研究相关公司相互持股的可

行性， 建立更加紧密的纽带关

系。 携程承诺以自有资金人民

币

30

亿元参与认购东航股份

非公开发行的

A

股股票。

亚厦股份“VR装修” 惹人眼

证券时报记者 李小平

过去一年，亚厦股份（

002375

）交出

的财报数据乏善可陈。 不过，围绕着

3D

打印建筑、

VR

装饰等新兴业务的战略

布局，恐怕令不少投资者较为期待。

21

日晚间， 亚厦股份公布

2015

年

年报和

2016

年一季报。 年报显示，亚厦

股份

2015

年实现营业收入

89.69

亿元，

同比下降

30.57%

； 实现净利润

5.72

亿

元，同比下降

44.59%

。今年一季度，公司

业绩继续下滑，营业收入为

19.05

亿元，

同比下降

29.44%

；净利润为

1.05

亿元，

同比下降

47.59%

。 同时，公司预计今年

上半年净利润将同比下降

50%～70%

。

年报业绩下滑的原因主要包括：受

宏观经济和固定资产投资增速下降的影

响；部分项目施工进度放缓，未达预期，

导致营业收入下降；另外，公司正在加快

实施“一体化”大装饰战略，

2015

年增加

了互联网家装、 智能家居等新兴业务的

投入力度；同时，公司加大了管理及创新

方面的投入力度， 导致报告期内费用上

升较快；项目毛利率有所下滑，从而影响

净利润。

建筑装饰行业结算特点和近年来

业务规模的不断扩大，使得亚厦股份应

收账款继续上升，同时宏观经济和金融

政策的波动，加大了应收账款的回收难

度。 年报显示，亚厦股份

2015

年末的应

收账款为

113.34

亿元，占总资产比例为

61.57%

， 较上一年度增加了

0.35

个百

分点。

对于亚厦股份而言， 应收账款带来

的风险不可小觑。 年报显示，去年，亚厦

股份资金减值数额为

8422.5

万元，占利

润总额

12.20%

，主要原因就是应收账款

坏账准备计提变更。

传统建筑装饰行业的艰难处境，正

迫使亚厦股份加快转型升级， 积极布局

互联网家装、 智能家居、

3D

打印建筑、

VR

等新兴业务。

报告期，亚厦股份进入家装领域，即

推出家装品牌“蘑菇

+

”，以

B2B2C

模式，

提供一口价的全包家装， 在

8

个城市完

成试点后， 通过总部

+

各地运营商模式

向外复制扩张， 现已完成地产商签约和

全国第一轮

317

个运营商招商落地，家

装战略布局初步形成， 互联网家装将是

公司未来的主要增长点。

据悉， 亚厦股份旗下蘑菇

+

“

VR

装

饰”业务模式，是借助

VR

技术，可以为客

户提供视觉化体验， 丰富的虚拟沉浸和

互动功能体验， 为客户提供了前所未有

的享受，为“所见即所得”增添了新内涵，

实现“蘑菇

+

”互联网家装的模式升级。

亚厦股份称，公司将继续推进“大装

饰、总承包”的蓝海战略，构建“内装、外

装、安装、智装、家装”的全产业链。 为了

实现此目标，将继续加强品牌建设，不断

提高用户满意度； 专注于提升企业盈利

能力，不断提高毛利率和净利率水平；积

极实施并购式的发展思路， 加快资源整

合和产业链延伸步伐。

九芝堂易主后首份年报亮相

新团队兑现业绩承诺

证券时报记者 邢云

九芝堂（

000989

）迎来“涌金

系”淡出，公司控制权易主后的首

份年度成绩单。

4

月

21

日晚间， 九芝堂发布

2015

年年度报告， 报告期内公司

实现营收

8.71

亿元 ， 同比增

9.27%

； 实现净利润

4.71

亿元，同

比增长

16.79%

。

回溯公告，

2015

年

5

月

25

日， 自然人李振国通过定增注入

资产和直接受让大笔上市公司股

权，成为公司新的控股股东，其旗

下友搏药业则作价

65

亿元实现

借壳上市。

当时， 李振国等

9

名友搏药

业股东曾承诺，

2015

年度、

2016

年度以及

2017

年度经审计的扣

非净利润分别不低于

4.57

亿元、

5.15

亿元、

5.79

亿元。

财报显示， 李振国团队已经

实现

2015

年业绩承诺。

公司认为， 友搏药业和九芝

堂的协同效应大幅提高了公司盈

利能力。资料显示，友搏药业多年

以来专注于中药创新药物的开

发，其主导产品“疏血通注射液”，

在脑血管用药中具有重要地位。

公司称， 友搏业务与公司优

势互补， 通过双方医药资源的整

合，形成战略协同，大幅提高公司

的盈利能力， 改善了公司的品种

结构与战略布局。

证券时报记者关注到，

2015

年公司实现电商从无到有的突

破。目前，公司已有九芝堂天猫保

健品旗舰店、九芝堂京东旗舰店、

天猫九芝堂大药房、

360

平台九

芝堂店铺、 工行融易购等

4

个平

台

5

个店铺进入正常运营， 上线

药品目前达到

400

个品种。

除电子商务的品种开发外，

公司还先后启动了“去买药”

O2O

销售模式，微信

APP

下单等互联

网销售模式。

周靖宇/制图


