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基金

一季度公募基金亏损3100亿元

基金资产净值缩水6000亿元，偏股基金占比不足三成创新低

� � � �上周五， 公募基金一季报全部公

布完毕。一季度股市大幅震荡，偏股基

金出现较大亏损， 基金整体亏损达到

3100

亿元。 受基金亏损和部分类别基

金净赎回影响， 公募基金资产净值在

一季度缩水超

6000

亿元， 一些基金公

司规模较去年底也大幅缩水。 而偏股

基金规模占比已经跌破三成， 创出历

年新低。

一季度亏3100亿元

货币基金成盈利主力

股市下跌，基金显著亏损。根据天相

投顾的统计显示， 一季度各类基金亏损

达到

3098

亿元， 股票方向基金成为亏损

的主要来源，其中，混合型基金亏损

2203

亿元，股票型基金亏损

1209

亿元，两者合

计亏损达到

3412

亿元。同时，合格境内机

构投资者（

QDII

）基金和保本型基金也都

出现亏损。相比而言，货币基金成为盈利

主力，一季度利润达到

306

亿元。 债券型

基金则小规模盈利

37

亿元。

从一季度各家基金公司的表现看，

货币基金和债券基金规模较大、占比较

高的基金公司，旗下基金多出现正盈利

或者小幅亏损，而偏股基金规模较大的

基金公司，亏损规模也较大。统计显示，

在

106

家公募管理人中， 一季度旗下基

金总体赚钱的有

21

家，其中，货币基金

独大的天弘基金赚

38.45

亿元，成为赚钱

王；兴业基金、华福基金、上银基金和中

加基金旗下基金分别赚

5.16

亿元、

4.53

亿元、

2.57

亿元和

2.07

亿元。 这些公司同

样是低风险基金规模较大或占比较高，

受股市下跌影响较小。

大部分基金公司旗下基金一季度

出现亏损，偏股基金规模较大，亏损额

也往往较高。 其中，有

20

家公司旗下基

金亏损超过

50

亿元， 有

7

家公司旗下基

金亏损超过

100

亿元，富国基金、易方达

基金、华夏基金和嘉实基金一季度旗下

基金分别亏损

297.56

亿元、

268.41

亿元、

217.24

亿元和

210

亿元，亏损规模居前。

规模缩水6000亿元

偏股基金占比创新低

基金整体显著亏损， 加上货币和

混合基金出现的较大规模净赎回，使

得一季度公募基金规模缩水明显。

据天相投顾对基金一季报的统

计， 包括联接基金和今年

2

月和

3

月

份成立的新基金估算规模在内，一

季度末各类公募基金净值规模约为

77785

亿元， 比去年底的

83803

亿元

缩水

6018

亿元，缩水比例达

7.18％

。

从各类型基金看， 债券型基金

和保本型基金规模分别增长

1401

亿

元和

705

亿元，成为一季度规模增长

最为显著的基金类别， 这两类基金

也成为基金公司对冲偏股基金规模

下降的主要工具。 开放式混合型基

金缩水规模最大， 一季度规模下降

4663

亿元，缩水比例达到

21.75％

；货

币型基金规模缩水

2605

亿元； 受股

市调整影响， 高仓位运作的股票型

基金一季度净值规模缩水

907

亿元。

同去年底相比，以债券型、保本

型和货币市场基金为代表的固定收

益类别基金在基金总规模中的占比

显著上升， 三者一季度末合计规模

达到

53564

亿元，占比高达

68.86%

，

股票型和混合型基金规模占比仅为

30%

， 如果剔除掉一些绝对收益基

金， 偏股基金的占比应该已经不足

30%

，创出历年新低。偏股基金规模

的持续萎缩成为困扰当前基金业的

一大难题。

基金公司规模变动大

个别公司缩水超四成

受到股市下跌和冲规模资金撤

出影响， 一季度不少基金公司规模变

动剧烈。和去年底相比，有

39

家基金公

司一季度公募管理规模出现了正增

长，其余则不同程度缩水。 在规模增

长的基金公司中，天弘基金凭借余额

宝持续资金净流入规模大增

1312

亿

元，成为一季度规模增长最多的基金

公司， 南方基金以

427

亿元规模增量

紧随其后， 汇添富基金则以

307

亿元

规模增长排名第三。 华夏基金、华宝

兴业基金、平安大华基金和兴业全球

基金一季度规模增长均超过

100

亿元，

这些公司无一例外依靠货币基金实现

规模增长。

有人欢喜有人忧， 年底冲规模帮

忙资金的大举撤出使得不少公司资产

的实际规模现出原形。 据天相投顾统

计， 一季度有

25

家基金公司管理规模

缩水超过

100

亿元，

5

家公司缩水超

500

亿元，易方达基金、建信基金和大成基

金一季度规模分别缩水

1114

亿元、

837

亿元和

578

亿元，缩水规模居前。 从缩

水比例看， 有

14

家基金公司规模缩水

比例超过

30%

，其中，有

4

家公司管理

规模惨遭腰斩。

截至一季度末， 有

20

家基金公司

公募规模在

1000

亿元以上， 天弘基金

以

8051

亿元管理规模继续稳居第一，

华夏基金则以

6098

亿元规模排名次

席； 易方达基金和工银瑞信基金规模

均超过

4000

亿元，分列第三和第四；南

方基金和嘉实基金规模均超过

3000

亿

元，分列第五和第六名；汇添富基金、

广发基金、 建信基金和中银基金也继

续跻身前十之列。

基金一季度重仓消费股 偏股基金平均仓位微升

� � � 在今年

A

股开年遇冷的行情下，

基金一季度的操作整体偏谨慎， 全部

偏股基金平均股票仓位为

61.87%

，较

去年末上升

1.56

个百分点， 其中股基

仓位平均不足九成。

受市场剧烈波动影响， 基金在一

季度也更愿意精选个股，青睐消费、银

行等抗风险较强的板块特点， 如白酒

龙头五粮液共吸引了

95

只基金持仓。

一季度股基仓位下降

今年

1

月份， 上证指数出现暴跌，

随后逐步企稳， 但在市场整体走势不

明朗的情况下， 一季度末虽然股市处

于低位，基金仓位普遍较为谨慎。

天相投顾数据显示， 纳入统计的

100

家基金公司旗下

1304

只可比偏股

基金（不含指数型基金）一季度末平均

股票仓位为

61.87%

， 较去年四季度末

的

60.31%

上升

1.56

个百分点。 其中，股

票型开放式基金减仓

0.52

个百分点，混

合型开放式基金则加仓

1.78

个百分点。

可比的封闭式基金一季度平均仓位为

58.12%

，较去年底的

63.48%

下降

5.36

个

百分点，是减仓最明显的一类基金。

从公司角度来看，在

100

家公司的

可比数据中， 有

37

家公司股票仓位下

降。 其中， 中原英石基金仓位降幅最

大，整体仓位从去年四季末的

33.43%

降至今年一季度的

3.2%

。 东海基金、

红土创新基金、东吴基金、中信建投基

金的股票仓位降幅也排在前列。此外，

易方达基金、宝盈基金、招商基金、嘉

实基金、银华基金、汇添富基金、华夏

基金、 富国基金等公司旗下基金的股

票仓位均有不同幅度的下调。

也有基金公司在一季度大幅加

仓， 如国金基金旗下基金的股票仓

位从去年年底的

9.55%

增至

84.83%

，

成为加仓幅度最大的基金公司。

前海开源基金、兴业基金、长安基

金、万家基金、天治基金加仓幅度

均位居前列。

从绝对仓位来看， 基金公司的

分化更加明显。 一季度末上银基金

以

93.7%

的仓位排名第一， 财通基

金、创金合信基金、富安达基金、浦

银安盛基金的整体仓位也均在

90%

以上，处于较高水平，而中原英石基

金、西部利得基金、鑫元基金、德邦

基金、红塔红土基金、中融基金等公

司的整体仓位不足

10%

。

就单只产品而言， 一季度仓位

最高的基金为万家新兴蓝筹， 股票

仓位约

97.98%

， 近乎满仓运作；紧

随其后的是浦银安盛增长动力，仓

位达

94.96%

。

青睐消费类个股

尽管整体仓位微调，但在一季度

市场恐慌性下跌的趋势下，基金精选

个股的特征表现明显。就重仓个股而

言，消费板块占据半壁江山，而受益

改革和经济复苏的预期，部分周期性

个股也出现在新晋重仓股名单中。

据天相投顾统计， 一季度基金

减持幅度最大的板块为信息传输、

软件和信息技术服务业。 截至一季

度末， 主动偏股基金配置该板块的

比重为

6.96%

，相比去年年底下降了

1.31

个百分点。 减持幅度排在其次

的是金融板块， 配置比重为

3.18%

，

比去年底下降

0.41

个百分点。

一季度基金配置比重增幅最大

的是制造业， 配置比例从去年末的

33.36%

增至

35.22%

。 排在其次的是

采矿业和农、林、牧、渔业，配置比重

分别上升

0.68

个和

0.57

个百分点。

不过， 在市场整体趋势不明朗的

情况下，基金也更加注重精选个股。比

如， 行业配置比重减少幅度最大的信

息传输、软件和技术服务行业中，在前

十大减持个股中占了六席，其中，遭减

持市值最大的为石基信息，此外，美亚

柏科、 东软集团等个股也遭到不少基

金抛售， 但同属该板块的网宿科技位

列

95

只基金的持仓表中。

此外，尽管金融板块整体遭减持，

但在前十只增持力度最大的个股中，

农业银行、浦发银行位列其中，持有它

们的基金分别为

22

只、

21

只。

一季度，受春节、通胀等多方面因

素影响，消费板块行情被基金看好。季

报显示， 基金一季度市值增持幅度最

大的

10

只个股中， 有

6

只为消费股，分

别为贵州茅台、伊利股份、圣农发展、

五粮液、牧原股份、宋城演艺。 其中，

贵州茅台从去年底的

26

只基金持有，

到今年一季度末的

79

只基金持有，出

现翻倍增长。 从个股涨幅来看，消费

板块在一季度的表现也较为突出。

经过一季度大幅调仓换股，一季

度末基金核心重仓股出现很大变化。在

偏股基金前十大重仓股中，蓝筹股占半

壁江山， 一些高估值成长股则被减持。

其中，五粮液和网宿科技同样有

95

只基

金持仓，贵州茅台、圣农发展、宋城演艺

三大消费类个股携手进入前五，航天信

息、格力电器、顺网科技、恒瑞医药、大

华股份分别位列第六到第十。

记者还注意到， 或受益经济转型

和稳增长的预期，石油化工等能源、原

材料类周期性行业的

15

只个股出现在

新增前

50

大重仓股的名单中。

7家公司旗下基金

整体遭遇净赎回

� � � � 据天相投顾统计， 截至一季度末，

3491

只开放式基金总份额为

72312

亿份，

较去年底减少

3725.04

亿份，净赎回比例接

近

5%

。其中，货币型基金、混合型基金属于

赎回重灾区，但值得一提的是，一季度债

券基金份额增长

974.25

亿份， 净申购比例

高达

12.60%

。

在公布基金一季报的

106

家公司中，有

67

家公司整体遭遇净赎回， 以货币基金管

理规模较大的大型基金公司为主。

申赎分化明显

货基、混基被大量赎回

一季报显示， 债券型基金和商品型基

金受资金追捧， 规模逆市增长， 货币型基

金、混合型基金属于赎回重灾区。 此外，虽

然年初股票市场大幅波动， 但主动投资股

票型基金的份额变动不大。

一季报显示， 债券型基金规模增长

3074.63

亿份，净申购比例高达

12.6%

。由此

可见， 尽管今年以来债券市场形势发生逆

转，债券市场风险不断释放，大部分债基收

益由正转负， 但债券基金依然备受市场追

捧。此外，由于今年以来大宗商品市场火爆

行情，商品型基金的份额从年初的

11.63

亿

份，暴涨至一季度末的

28.04

亿份，增幅高

达

141.10%

。

从绝对赎回份额来看， 货币型基金遭

遇净赎回的份额最大， 一季度末货币型基

金份额减少

3074.63

亿份，占全部开放式基

金总净赎回份额比例的

82.54%

，净赎回比

例接近

7%

。混合型基金也是遭遇赎回的重

灾区，数据显示，一季度末混合型基金份额

缩水

1905.46

亿份， 净赎回比例超过

10%

，

占全部开放式基金总净赎回份额比例的

51.15%

。 这与

3

月末股票市场出现反弹、资

金流向权益类品种有直接关系。

从产品来看，易方达货币

B

级、中银货

币

B

、建信现金添利、广发货币

B

等，一季

度均出现超过

500

亿份的净赎回； 从净赎

回比例来看，

73

只货币基金同期赎回比例

在

90%

以上，其中，

13

只产品的净赎回比例

在

100%

。

值得一提的是，年初股票市场的大幅波

动，并未引起资金对主动投资股票型基金的

大幅抄底，一季报数据显示，积极投资股票

型基金的份额与去年底几乎没有变化。

67家公司旗下基金

整体遭遇净赎回

在公布基金一季报的

106

家公司中，有

67

家公司旗下基金整体遭遇净赎回，以货币

基金管理规模较大的大型基金公司为主。

具体来看， 一季度末有

18

家基金公司

遭净赎回超过

100

亿份，其中，建信基金净

赎回规模最大， 一季度末基金份额减少

974.89

亿份，净赎回比例达

31.53%

。 此外，

大成基金、中银基金、易方达基金一季度净

赎回规模也超过

500

亿份，净赎回比例分别

为

41.84%

、

19.63%

、

16.23%

。

值得一提的是， 一季度有

39

家基金公

司获得净申购。从产品类型来看，净申购规

模居前的均是货币型基金。 天弘基金依靠

货币基金规模逆市增长， 一季度获得

1311.86

亿份净申购 ， 净申购比例达

19.52%

， 是一季度份额增长最多的公司。

该公司旗下天弘余额宝货币的净申购明

显，截至一季度末，净申购

1419.16

亿份，净

申购比例高达

22.86%

。

此外，华夏基金、汇添富基金、南方基金

一季度的份额增长也较多，净申购份额分别

为

386.49

亿份、

303.29

亿份、

288.43

亿份。

数据来源：天相投顾（不含联接基金、不含估算） 单位：亿元 翟超/制图

� � � � 一季度股市大幅震荡， 偏股基金出

现较大亏损， 基金整体亏损达到3100亿

元。 受基金亏损和基金净赎回影响，公募

基金资产净值在一季度缩水超6000亿

元， 一些基金公司规模较去年底也大幅

缩水。

数据来源：天相投顾 翟超/制图

� � � �（本版文章均转载自今日出版的《中国

基金报》）


