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重庆财信增持华澳

信托股权至49.99%

证券时报记者 杨卓卿

在外资股东麦格理资本撤出华澳信托

之后，华兴电力股份公司亦在日前离去。

证券时报记者获悉， 上海银监局近日

核准重庆财信企业集团有限公司受让华兴

电力持有的华澳信托

30%

股权。

本次股权变更之后， 华澳信托注册资

本仍为

6

亿元， 北京融达投资有限公司及

重庆财信分别出资

50.01%

和

49.99%

。

重庆财信取而代之

在前述股权变更之后， 麦格理资本及

华兴电力均不再持有华澳信托的股份。 北

京融达投资有限公司出资

3.0006

亿元，出

资比例为

50.01%

；重庆财信出资

2.9994

亿

元，出资比例为

49.99%

。

重庆财信官网资料显示， 公司成立于

1997

年，是一家以房地产、环保、金融为主

营业务， 兼具城市基础设施投资运营的多

元化企业集团。

值得注意的是， 重庆财信实际上与华

澳信托第一大股东融达投资还有其他渊源。

根据上市公司国兴地产披露的信息，重

庆财信旗下的重庆财信房地产开发有限公

司持有公司

29.9%

股权，为第一大股东；融达

投资持有公司

17.42%

股权，为第二大股东。

对于新晋股东重庆财信与控股股东融

达投资之间的关系， 华澳信托相关人士曾

向记者表示，两者并非一致行动人，但双方

此前曾有业务合作，对其比较了解且认可。

连续两年净利下滑

近年来， 信托业已从高速增长期换挡

至调整转型期。 错失行业黄金发展期的华

澳信托亦在此时承受不小的压力。

回顾以往数据，

2011～2014

年，华澳信

托的年报净利润分别为

1.26

亿元、

6097

万

元、

2.27

亿元、

1.52

亿元。

华澳信托

2015

年报显示， 该公司净利

润和资产管理规模均同比下降。

2015

年，华

澳信托实现营业收入

5.08

亿元， 同比增长

16.51%

；净利润

1.27

亿元，同比下降

16.7%

。

值得一提的是，在其利润表中，资产减

值损失一栏新增了

9000

万元，

2014

年该

公司没有计提资产减值损失。

对此， 华澳信托总裁杨自理向记者解

释，公司转型已经走上正轨，不再注重规模

和增资， 更加注重把控资产质量风险和收

益。业绩下滑主要因为计提了这

9000

万元

的拨备，前几年做的项目有些有问题，甚至

有些项目收不回来，所以就计提了拨备。

有知情人士透露，华澳信托一直在酝酿

增资事项，之前因为股权变更未完成一直受

耽搁，如今此事提上日程，正在加快推进中。

平安资管董事长万放：

利率下行周期更应做好资产端的配置

证券时报记者 潘玉蓉

对保险机构投资者而言， 考验抗

周期能力的时刻到来了。

国内第三大资产管理公司———平

安资管董事长万放在接受证券时报记

者采访时表示，在当前经济环境中，平

安资管将加强投资收益的稳定性和抗

周期能力，丰富第三方产品线，力争成

为更加独立的第三方资产管理公司。

万放

1993

年加入平安，先后担任

平安证券投行部副总、 董事会办公室

主任，

2007

年出任平安资管总经理，

2012

年底出任平安资管董事长。

备战利率下行

保费业务的快速增长， 加上低利

率周期的到来， 给投资端带来更大

的挑战。

万放表示， 在利率周期的不同

阶段， 保险经营层面和资产管理层

面之间的关系侧重点有所不同。

利率上升阶段， 基础资产收益

率高，较容易满足负债成本，此时资

产端的第一要务是在满足负债要求

的基础上追求更高的收益率， 促进

保险业务的规模。 而在利率下降阶

段，基础资产收益率普遍下行，而负

债成本又具有一定的刚性， 居高不

下， 此时资产和负债的关系更多地

倾向于精细的资产负债管理， 优化

资本运用效率。

“在利率下降阶段，资产端的经

营需要更精细化， 比如可以通过多

重资产配置， 在低利率环境中创造

仍具有吸引力的投资回报， 促进负

债产品规模。同时，资产端还需要更

加创新，根据负债端潜在的需求，设

计新的资产品种， 从差异化的角度

促进负债规模。 ”万放说。

发展第三方业务

近年来， 随着市场开放和政策

放宽， 保险资管机构纷纷开展第三

方业务，参与泛资管竞争。

2015

年中国平安年报显示，年

末平安资产的管理规模达

19666

亿

元。 其中， 第三方资产管理规模

2457

亿元，较年初增长

45%

；第三方

资产管理费收入近

14

亿元

,

同比增长

91%

。 全年平安资产管理实现净利润

24

亿元，同比增长

142%

。第三方业务

带来的利润已经占据半壁江山。

众所周知， 平安集团董事长马明

哲是一个极具危机感的人。 与马明哲

共事多年， 万放也保持着高度的危机

意识。 这体现在平安资管在大资管竞

争格局中的未雨绸缪。

据了解，平安资管自

2007

年起就

组建了第三方事业部， 着手第三方资

金的资产管理业务， 目前已经接受多

家银行、保险等金融机构的资金委托。

这是平安资管由传统的保险资产管理

公司， 即为第一方委托人提供资产管

理服务， 逐渐转变为独立第三方资产

管理公司的重大战略布局。 未来第三

方资金在平安资管的总管理规模占比

将逐步上升， 最终向国外成熟的全球

性资产管理公司看齐。

万放表示， 随着金融市场的不断

发展和客户需求的多样化， 未来平安

资管将在量化投资、

FOF/MOM

、 资产

解决方案、多重资产配置和股权投资、

海外投资等方面布局， 在发挥保险资

管优势领域稳住市场份额的同时，探

索新领域。

比拼多重资产配置能力

泛资管时代来临， 将给各类机构

投资者带来机遇和挑战。 万放表示，在

考虑未来业务和战略发展的主要机会

时，平安资管有

3

个重点。

首先， 平安资管将参与全面的市

场化竞争。 泛资管时代的来临带来各

类资管机构同台竞技， 整个资管行业

充分竞争， 有助于满足中国居民财富

管理的巨大需求。

其次， 平安资管看好养老金市场

的巨大潜力。 万放认为，当前，以养老

为目的的资金受托管理机构以及投资

管理人在市场上尚未饱和， 且还未达

到充分的市场化竞争。

“我们可以预见未来会有更多类

型的机构投资者和产品载体纳入社保

资金、养老金、企业年金等受托管理人

的投资范围。 ”万放表示，保险资管公

司对于大规模资金的管理优势，长期、

稳健的投资风格， 以及高度关注风险

调整后收益的投资理念， 使其成为养

老资金最好的合作伙伴之一。

再次， 平安资管将发挥保险资管

善于进行多重资产配置的优势。

万放认为， 现阶段泛资管行业的

竞争焦点已从过去投资品种的竞争，

逐步转变为多重资产配置能力的比

拼。 多种资产配置需要资金有长期性、

规模大、全委托等特点。 平安资管所承

接的资金大部分都有这些特点。

（本文系证券时报社与中国保险资产

管理业协会合作的“聚焦保险资管新动

力”系列报道之一，敬请关注后续文章。 ）

首季投资收益锐减 险企预计全年会“少收三五斗”

多数保险公司调低今年的投资收益水平，部分公司甚至主动下调今年保费目标

证券时报记者 潘玉蓉

去年保险公司保费收入和投资

收益双丰收的盛况，今年恐难再现了。

每年

3～4

月份正是保险公司

制定

2016

年业绩目标之时。证券时

报记者从业内了解到， 在利率仍将

走低的判断下， 绝大多数保险公司

下调了今年的投资收益水平， 一部

分保险公司甚至主动下调了今年的

保费目标。

一季度投资收益锐减

4

月

20

日，中国人寿发布一季

度业绩预告， 预计今年一季度归属

于母公司股东的净利润较

2015

年

同期减少

55%

至

60%

。 净利润大幅

负增长的原因在于利率下行带来的

投资收益减少， 以及传统险准备金

折现率假设下调带来的责任准备金

增加。 去年同期的净利润基数较高

也是净利润减少的原因之一。

一位来自华东区的保险公司高

管表示，在得知中国人寿发布业绩预

减之后，自己的压力也小了不少。“市

场占有率达到

25%

的寿险一哥都大

幅预减，我们下调盈利目标就更在情

理之中了。 行业形势摆在这里。 ”

据业内人士透露，今年一季度保

险投资平均收益在

3%～4%

， 明显低

于去年全年

7.56%

的行业平均水平。

在谈到年初

A

股连续熔断对

保险投资的影响时，一位险企投资

负责人称：“今年只给了我们两个

小时的时间。 ”其意是今年的股票

投资要实现绝对收益目标比往年

更难。 有保险公司投资部门人士甚

至表示，今年是其十几年投资生涯

中最难的一年。

会计调整的原因也不容忽视。

根据相关规定， 保险产品准备金计

提参考 “

750

天移动平均国债收益

率”，

2016

年这一收益率大幅下移，

导致传统险的准备金折现率假设下

调， 直接的后果就是传统险准备金

计提增加，税前利润相应减少。

主动停售高收益保单

据海通证券统计，截至

3

月末，

1

年期银行理财产品预期年化收益率

从年初的

4.7%

降至

3

月末的

4.2%

。

保险产品结算利率从此前的

6%

降

至

4%～5%

，但仍有一定市场吸引力。

一位保险公司人士表示， 这意

味着保险产品结算利率的下行，速

度没有赶上市场利率的下调， 存在

利差损的风险。

据了解，一些公司对保费高速增

长踩了刹车。一家地方法人寿险公司

人士表示，由于投资端的配置压力太

大，公司主动停售了高收益保单。

据海通证券统计，截至

3

月底，

10

年期国债和国开债收益率降至

2.84%

和

3.28%

，

AAA

级

10

年期企业债收益

率降至

3.8%

，仅靠国债根本无法覆盖

保单成本。不少保险公司表示，今年要

加强另类投资的参与力度。

今年以来， 债券市场违约事件

不断，令保险公司对风险高度警觉。

这些因素都令保险公司无法满足高

收益保单的配置需求， 并将这一信

号传导到保险销售端。

新规影响保费增速

直接停售高收益保单或许是少

数保险公司的无奈之举， 更常见的

做法是主动下调保费增长目标。 一

位华南寿险公司中层表示， 公司可

能会下调年初制定的保费计划。

除了投资端的压力，下调保费目

标的另一个原因是今年

3

月保监会

出台的对中短存续期产品的新规。

在 《关于规范中短存续期产品

有关事项的通知》中，保监会对中短

存续期产品进行了定义， 对不同存

续期限的产品销售提出不同要求，

对超过规模限制的公司采取监管措

施，引导行业调整和优化业务结构

,

发展长期业务。

新规执行已满一个月。 记者从

业内了解到， 一些可能超限的保险

公司纷纷酝酿增资事项， 也有一些

公司因为年初开门红冲得太厉害，

额度所剩不多， 开始转向产品结构

调整，销售长期保单。

众安保险杀入消费金融 几位先行者面临挑战

证券时报记者 潘玉蓉

提起线上信用消费， 多数人可能

会先想到蚂蚁花呗、 京东白条和苏宁

任性付。然而，国内首家互联网保险公

司众安保险正在加入战局。

目前， 众安保险已经联合蘑菇街

的“买呗”，完成了消费金融服务的全

流程———对合作电商平台的用户资信

预审核， 对通过预审核的线上用户发

出邀请，消费者接受邀请，消费者获得

一定的信用授信， 消费者去线上线下

的相关场景购买东西， 商家把因赊

销形成应收账款给保理公司或者银

行， 众安保险对保理公司或银行的

应收账款承担履约责任保险。 如果

消费者违约，众安保险赔付。

买呗由众安保险与蘑菇街联合

发起， 双方通过大数据平台对用户

进行资信评分， 并提供相应的消费

信用保险服务。 众安保险提供线上

风控能力和承担信用风险的服务，

已成为实质的线上消费金融。

买呗采用邀请制度， 优先对蘑

菇街资深用户开通， 消费额度

500

元

～20000

元不等。用户购物后即可享

受

10～40

天的免息期， 只要按时还

款，无需支付任何费用。如果到还款日

未还清 ， 逾期利息按消费金额的

0.05%

每天收取利息。

这一模式正被众安保险复制开

来。不久前，众安保险与中国电信翼支

付推出的甜橙白条，先消费后还款，最

高

40

天免息。 今年二季度，众安保险

还将与

7～8

家线上平台推出类似的

授信活动。 据众安保险副总经理吴逖

介绍， 这类产品的违约率与信用卡违

约率相似甚至更低。

众安保险近日还做了一个跨度

更大的动作。 未来

2

年，领美科技将

面向全国零售网点推广

30

万台超级

收银机。 收银机首页上除了配备支付

宝、微信、银联刷卡、

Apple Pay

等支

付方式，还包括众安的“千单”。

在千单体系内，拥有众安保险信

用保险的用户，可以到所有部署“千

单” 的实体门店和商业场所消费，实

现跨场景的连接。

险企首季利润降逾55%

证券时报记者 曾福斌

保监会最新统计数据显示，今

年一季度保险业原保险保费收入同

比增逾四成， 单季保费收入首次突

破

1

万亿元大关。 不过，受制于股票

市场表现， 险企一季度经营效益大

幅下滑，利润同比下降逾

55%

。 资金

运用收益共计

1385.47

亿元，平均收

益率为

1.20%

， 同比下降

1.03

个百

分点。

统计数据显示，一季度保险公司

预计利润总额

389.36

亿元，同比减少

481.51

亿元，下降

55.29%

。其中，产险

公司预计利润总额

133.77

亿元，同比

减少

76.97

亿元，下降

36.52%

；寿险

公司预计利润总额

154.84

亿元，同比

减少

409.36

亿元，下降

72.56%

；再保

险公司预计利润总额

14.90

亿元，同

比减少

9.12

亿元，下降

38.00%

；资产管

理公司预计利润总额

18.90

亿元， 同比

增加

5.33

亿元，增长

39.31%

。

险企利润的下降跟险资运用收益

率的下降有直接关系。

数据显示，截至一季度末，资金

运用余额

119942.74

亿元， 较年初增

长

7.29%

。 股票和证券投资基金合计

占比

14.03%

， 较年初下降

1.15

个百

分点 ； 银行存款和债券余额占比

55.78%

， 较年初下降

0.39

个百分点。

资金运用收益共计

1385.47

亿元，资

金运用平均收益率

1.20%

， 同比下降

1.03

个百分点。

对于险资运用收益率的下降，保

监会统计信息部统计管理处处长白云

表示， 一季度险资运用结构较年初并

没有大的调整， 但股票和基金投资收

益减少了

1005

亿元。
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小微金融服务四大难

深圳银监局对症开方

证券时报记者 孙璐璐

银行业例行新闻发布会昨日召开深圳

银监局专场。 深圳银监局副局长陈飞鸿介

绍深圳银行业金融机构服务普惠金融方面

的成果和经验。

陈飞鸿表示，深圳是“小微企业之都”，

有近

110

万家小微企业和近

100

万户个体

工商户， 解决了

45%

以上的就业， 创造了

40%

以上的税收， 拉动了

60%

以上的

GDP

。

发展小微企业金融，既是金融支持实体经济

的重要内容，也是深圳银行业战略转型的必

然选择。 为加强对小微企业的支持，深圳银

监局通过“四个加强”着力解决小微企业金

融服务中面临的“四个难题”：一是加强差异

化监管政策引领，着力解决“不愿贷”的问

题；二是加强信息平台建设，着力解决“不敢

贷”的问题；三是加强专业服务体系建设，着

力解决“不会贷”的问题；四是加强小微企业

服务减费让利，着力解决“融资贵”的问题。

科技创业企业专业性较强，为帮助银行

解决其信贷审核问题，深圳银监局和深圳市

政府、科创委合作，希望政府、科技部门能够

在全社会给银行提供一个专家库，这样遇到

一些特殊的技术含量高的项目或者是企业

时，银行看不懂还可以借助“外脑”，通过外

部专家的力量做项目的评审和把关。


