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Fund

基金

多只次新股获公私募基金追捧

证券时报记者 刘明

随着上市公司一季报的陆续

披露， 部分受到基金私募青睐的

次新股显露出来。 润欣科技、盛天

网络、通合科技、久远银海、金徽

酒等个股一季度被基金私募大举

买入。

润欣科技一季报显示，前十大

流通股东中， 除一名个人投资者

外，全是基金、私募等机构投资者，

长盛电子信息主题、 长盛创新先

锋、工银生态环境、卧龙一期、卧龙

六期等

9

只公私募基金现身其中，

持股数由

49.03

万股到

13.85

万股不

等，以最新股价

44.7

万股来算的话，

持股市值由

2191.64

万元到

619.1

万

元不等。

该股于

2015

年

12

月

10

日挂牌上

市， 在今年

1

月

12

日打开涨停一字

板， 意味着基金私募等机构基本都

是在

1

月

12

日及之后买入该股。在开

板后该股主要呈现下跌态势， 表明

开板后机构并未因为下跌而失去对

该股票的兴趣。

盛天网络、 通合科技一季度末

前十大流通股东， 也分别有

9

只和

8

只公私募基金等机构产品现身。 这

两只个股都是

2015

年

12

月

31

日挂牌

上市， 华安宝利等公私募基金持有

盛天网络

63.39

万股到

33.66

万股不

等，瞰金

28

号等

8

只公私募和社保组

合持有通合科技

45.99

万股到

14.92

万股不等。

同样是

2015

年

12

月

31

日挂牌上

市的久远银海，在今年

1

月

26

日打开

一字涨停板。 不过，开板后该股票的

走势呈现上涨态势， 一季度多家机

构买入。 工银瑞信信息产业、华宝兴

业国策导向、华宝兴业先进成长、青

骊腾云

2

期、 朝廷资本一期等

5

只公

私募基金现身一季度末前十大流通

股东席位， 持股数由

38.83

万股到

20

万股不等。

金徽酒为

3

月

10

日上市的次新股，

上市后

3

月

21

日就打开一字涨停板。在

开板后， 也是有多家公私募基金快速

进场。一季度末前十大流通股东中，易

方达价值成长、 建泓时代绝对收益二

号、红象精选

3

号、建泓时代绝对收益

一号等

4

只公私募基金在一季度进场，

持股数由

66.3

万股到

16.89

万股不等。

此外，昊志机电、凯龙股份、高澜股份、

山鼎设计等次新股一季度也有多只公

私募基金进驻。

融通新消费

4月28日起发行

� � � �据融通基金公告， 融通新消费（

002605

）

将于

4

月

28

日

~5

月

25

日发行。 投资者可通过

建行、工行、招行、融通官网等机构认购该

基金， 最低认购金额为

10

元。 根据基金合

同，融通新消费的股票仓位为

0~95%

。 该基

金主要投资于新消费服务领域， 比如颜值

经济、粉丝经济、共享经济、口红经济等；新

消费产品领域比如个性化定制化产品、现有

产品升级。 （方丽）

嘉实货币

客户数超460万

� � � �据

Wind

数据显示，

2015

年末嘉实货币个

人投资者已经超过了

460

万，这只已成功运作

十一年的传统货币基金拥有的客户数量仅次

于余额宝，在全市场排在第二。

据

4

月

1

日银河证券基金研究中心发布的

数据显示，过往三年业绩排名中，嘉实货币

A

在同类基金中排在首位， 过往五年业绩排名

中，嘉实货币

A

在同类基金中排在第二位。 过

往三年业绩排名中， 嘉实货币

B

在同类基金

中排在首位。 （王瑞）

黄金ETF联接基金

密集发行

� � � �近期黄金投资市场焦点在于黄金

ETF

联

接基金的密集发行， 短短一个多月就有三只

黄金

ETF

联接基金密集发行， 为国内基金历

史上， 黄金相关基金产品发行最密集的时期

之一。

5

月

3

日， 易方达黄金

ETF

联接基金正式

开始发行，主要发行渠道是银行、易方达官网

和

e

钱包

APP

。 此前一个月，国泰和博时相继

发行了对应的黄金

ETF

联接基金。

（李湉湉）

博时二季度策略:

看好新兴产业

� � � �日前，博时基金发布

2016

年第二季度投

资策略报告。 报告认为，二季度股优债劣。

2016

年第二季度的市场， 经济周期上的波

动驱动风险偏好提升并体现为创业板的超

额收益，是最有可能的主线。 从产业结构上

看，建材、轻工制造、电子元器件、农林牧渔

具有相对收益。 从主体结构看，国企改革、

军民融合、无人驾驶、人工智能、体育等值

得关注，这些主题都符合“十三五”规划重

点刻画的创新框架。 战略上，股票投资，新

兴产业有较大可能， 强周期行业有一定的

可能获得相对收益。 战术上，二季度权益类

机会较可能出现在前两个月， 超配行业包

括轻工制造、纺织服装、电子元器件、电力

设备等。 （李湉湉）

大方向未定 基金波段操作成常态

证券时报记者 王瑞

A

股市场交易量持续萎缩，大

盘和创业板依旧处于震荡盘整期。

多位基金经理向证券时报记者表

示，目前方向尚不明朗，在仓位基本

不变的情况下，多以波段操作为主。

坐等股市方向明确

“现阶段不确定性因素太多，股

市的交易量便能说明一二。”北京某

不愿具名的混合型基金经理表示，

美联储

4

月议息会议口径如何尚不

确定；信用违约风险也未停歇；在货

币超发背景下， 会否引发通胀以及

货币政策的定位是否会有所变动也

不确定。

总之， 市场依然处于非常纠结

的状态，虽然风险已不大，但在该基

金经理看来机会也不多。 该基金经

理表示， 大部分行业和经济周期相

关，经济不好，这些企业很难有较好

的表现， 从目前来看， 非强周期的

TMT

今年也已被杀跌， 今年的市场

操作难度很大。

“对于主动投资而言，今年环境

很差， 热点轮动很快且没有可持续

性的逻辑，必须非常小心谨慎。不过

即使出现上述利空， 也不会跌太

深。 ”该基金经理表示。

此外， 某股票型基金经理称，现

在市场不存在大的系统性风险，但因

为套牢盘很重，只有经过一段底部洗

筹的过程，股市才有向上的基础。

受访的多位基金经理表示，现

在的基金仓位未出现较大变化。 在

这些基金经理看来， 在方向不明朗

的震荡市中， 更倾向于进行均衡配

置， 价值股和成长股都会有一定的

比例。尤其是今年一季度，不少基金

配置了低估值蓝筹股。

仓位不变个股波段操作

“现在一直维持中性仓位，进行均衡

配置，基本的操作也不多，就等大方向明

朗。 ”沪上某不愿具名的基金经理表示。

不过也有基金经理表示， 今年的

仓位一直在调整，节奏有些错乱。 “做

绝对收益的最近都歇了， 做相对收益

的尽量都找些低估值、 有安全边际的

个股做均衡配置。 ”

同时， 多数受访的基金经理表示，

在震荡市，会在仓位不变的基础上进行

个股波段操作。南方某大型基金公司基

金经理表示，现在市场下跌和向上的动

力都不强，操作上需要更加灵活，根据

个股做波段，但仓位不会变化。同时，由

于之前大跌，现在不少个股已到了可以

介入的时机，会挖掘估值低、盈利有前

景、竞争力强的股票作为长期配置。

北京某中型基金公司的基金经理

表示，现在五成仓位，一直没变。 股市

震荡期很难通过满仓做收益， 基本上

都采取波段操作， 但短期的波段不是

从个股的频繁交易中获得， 而是通过

提高换股频率来获得。 “等到洗筹结

束，可选择未来几年都有业绩支撑、合

理估值的成长股慢慢建成重仓股。 ”

发起式基金再现清盘

偏股迷你基金“活下去” 压力大

证券时报记者 赵婷

27

日，华宸未来沪深

300

指数增

强型发起式证券投资基金（

LOF

）

（以下简称“华宸

300

”）因规模低于

2

亿元进入清算程序。 证券时报记者

统计发现， 有

54

只偏股基金和

81

只

指数型基金跌破了

5000

万清盘红

线，清盘压力较大。

华宸300清盘

27

日，华宸

300

发布公告，将正

式进入财产清算程序， 不再办理申

购、赎回业务，基金财产将在基金财

产清算组履行完毕清算程序后进行

分配。 二级市场交易也于当日起停

牌， 同时不再收取管理费和基金托

管费。

Choice

数据显示，

4

月

26

日，华

宸

300

的净值为

1.2550

元，最近一周

净值持续下跌。一般而言，触发式清

盘和持有人表决清盘是比较常见的

两种基金合同重终止方式。华宸

300

作为发起式基金， 此次清盘缘于触

发基金合同中的终止情形。 按照基

金运作管理办法， 发起式如果成立

的第三年年末资产规模低于

2

亿元，

则面临清盘。 据一季报披露， 华宸

300

期末净资产为

0.1604

亿元。

事实上， 这并非发起式基金自

动终止的先例，就在上个月，华夏基

金旗下的华夏材料

ETF

和华夏能源

ETF

两只基金也启动清盘。

自

2014

年

9

月首只主动清盘基

金以来， 累计已有

37

只公募基金终

止合同。除了发起式基金之外，中融

白酒分级或将成为首例清盘的分级

基金。

沪上某基金公司市场部人士表

示， 往常基金公司往往顾忌公司品

牌形象、保壳等多方面的因素，尽量

选择不清盘。但寻找帮忙资金、转型

等方式实际操作并不容易， 且成本

较高， 往往选择拖延的方式搁置迷

你基金的问题， 在管理上也往往力

不从心。如今新产品发行速度加快，

基金“壳资源”价值下降，一旦多家

基金公司戳破这层面纱， 原本不愿

清盘的基金公司也会放下对公司品

牌的担忧，清盘意愿增强。

偏股基金清盘压力较大

规模较小是基金发生清盘的重

要因素之一， 规模低于

5000

万红线

的基金产品面临较大的清盘压力。

据一季度统计数据显示， 偏股混合

基金和指数基金将成为清盘重灾

区

,

“活下去”颇为不易。

数据显示，截至

3

月

31

日，和长

期纯债基金、

QDII

基金、 股票型基

金等几种类型相比，被动指数基金

（不同份额合并计算） 中迷你基金数

量最多，有

81

只基金规模低于

5000

万

清盘红线， 其中有

7

只规模甚至不足

千万，

36

只基金为

2015

年以来成立的

次新基金。

偏股混合型基金中， 也有

49

只基

金份额缩小沦为迷你基金， 其中规模

最小的国金鑫新灵活配置资产净值为

0.1062

亿元，

49

只基金合计总规模仅

为

16.0686

亿元。 在

49

只基金中有

15

只

为

2015

年以来成立的基金。

事实上， 受累

2015

年下半年以来

的股市波动，权益类的产品净值下跌，

市场避险情绪浓厚，赎回压力增大，规

模缩减明显， 因此

2015

年以来成立的

新基金在迷你基金中占较高。 普通股

票型基金也同样受此影响，

5

只迷你基

金中有

3

只（不同份额合计计算）为去

年股灾以后成立的基金。

此外， 近两年净值表现差强人意

的

QDII

基金的迷你基金数量也较多，

共有

27

只产品（不同份额合计计算）规

模低于

5000

万以下，去年成立的

4

只次

新基金也规模也以跌至清盘线以下。

在二级债基中，共有

9

只基金（不

同份额合并计算） 规模低于

5000

万以

下，这几只产品成立时间大多较早，其

中西部利得稳健双利债券的规模已经

低于

1000

万以下。

长期纯债基金中，有

12

只产品接

近

5000

万的清盘线， 成立时间基本

集中在

2012

年到

2013

年之间，其中广

发理财年年红债券基金的资产净值

为

-0.0010

亿元。

沪上某基金公司市场部人士对记

者直言， 接下来将按照计划对一些小

微基金按照基金合同约定进行关停并

转的工作。 对投资者而言，则需要关注

所持基金规模以及基金合同中对基金

终止情形的约定，一旦产品临近清盘，

需要警惕其中的申赎风险， 以及二级

市场的折溢价风险。

广发基金固定收益部总经理张芊：

持续调整 债市“危” 中有“机”

证券时报记者 方丽

目前债券市场犹如乌云压境，

违约事件成为市场关注焦点。 广发

基金固定收益部总经理张芊表示，

高度重视风险是债券投资最重要的

一环，这轮调整对债市而言是“危”

中有“机”。经历调整后，债市估值回

到相对合理的区间， 未来信用债的

分化会加大，一些行业基本面较差、

资质较弱的债券， 信用利差会持续

地拉大， 但一些比较安全的行业以

及无风险利率债有可能会成为债券

投资避风港。

提高信用风险防控

回避过剩行业产业债

证券时报记者： 您如何看近期

债市违约事件？

张芊：早在

2011

年，债券违约就

开始进入债券投资的视野。 其中大

背景是

2009

年以来， 中国

GDP

增长

进入惯性下滑，

GDP

增长比例逐年

下降，企业融资方式也在转变。 从

那时开始，我们债券投资人开始特

别关注违约的风险。 今年一季度以

来，信用违约事件比较多，债市出

现一定幅度的调整。 但站在当前的

时点，我们对债市的看法是适度积

极， 债市后市的表现会出现分化，

即信用利差会扩大，一些行业较差、

资质较差的债券， 信用利差会持续

地拉大， 但一些比较安全的行业以

及无风险利率债有可能会成为债券

投资避风港。

证券时报记者： 目前市场比较

担忧信用风险， 是否会收缩信用风

险的防线？

张芊：个人认为不必过于担心。

债券市场的参与者主要是机构，比

如基金、保险、银行，其实也是比较

早就开始收缩信用风险防线。其中，

基金公司拥有完备的信用评价体

系， 大部分基金公司在信用风险防

范方面还是做得还是比较好。

利率债调整空间有限

从保守转向适度积极

证券时报记者： 结合经济基本

面和资金面因素， 如何看待今年以

来债市的表现？

张芊：今年以来，债市基本面

的因素总体不太乐观。 首先，经济

基本面短期企稳，这个短期难以被

证伪。 今年一季度，无论是房地产

销售、投资增速还是

GDP

等经济数

据，都印证一季度经济出现较大的

回暖。

其次，从供需来看，今年以来债市

的供给量增加。一季度债市供需两旺，

收益率略有波动，但是比较平稳。进入

二季度，银行理财资金入市节奏放缓，

但供给还是挺大。对债市而言，会有一

定的压力。

总体而言，上述因素叠加在一起，

给债市带来一定的调整压力。而

4

月以

来爆发的信用风险， 可以说是压死骆

驼的最后一根稻草， 在前面利空还没

完全消化时， 出现评级比较高的国企

违约事件， 这导致整个债券市场转向

相对比较悲观的看法， 短期市场调整

比较大。

但中长期来看， 对债市的前景不

用那么悲观。除了基本面因素外，其实

这次调整跟债券市场前期比较多的上

涨有关，从技术上也存在回调的需求。

现在资金成本仍维持在

2%

多一点的

水平，并没有超预期的下行。

证券时报记者： 二季度以及下半

年计划采取什么样的投资策略？

张芊：这轮调整以来，利率品种

的调整幅度已经达到

50BP

以上，继续

调整的空间有限。 信用债表现会相对

弱一些， 尤其是中低评级的信用债，

买盘很弱。 具体到投资策略，我们在

今年年初持保守态度，现在转为适度

积极。 年初保守的原因是经济出现企

稳迹象、债券供给大幅增加、债券估

值比较贵。 现在是适度积极，是基于

经过这一轮调整以后，债市估值到了

一个比较合理的区间。 同时，银行资

金池流入债市的趋势仍在延续，债市

仍然存在结构性的机会，但不同品种

之间的分化会加大。 因此，在投资上

需要精选品种，同时加强波动操作的

力度。

南方基金刘霄汉：

长期看好医疗环保

� � � �

2016

年春季行情一波三折。 对于后市

走势，南方基金基金经理刘霄汉认为，经济

弱复苏背景下，

A

股或将在多重不确定因素

影响下继续维持震荡， 精选个股和均衡配

置是主要投资策略， 未来需关注产品价格

变化企业盈利改善的周期性行业投资机

会。 她同时表示，长期看好医疗健康行业、

环保行业等配置能够带来长期稳定回报的

投资标的。

对于未来市场投资机会，刘霄汉表示，投

资重点依然以价值成长股为核心， 二次元文

化、

IP

价值挖掘、教育、体育等均存在投资机

会。 此外，她表示看好军工板块的投资机会，

长期看好医疗健康行业、 环保行业等配置能

带来长期稳定回报的投资标的。 （方丽）


