
弘康人寿保险股份有限公司

投资连结保险投资账户2015年度信息公告

（本信息公告是根据中国保险监督管理委员会《人身保险新型产品信息披露管理办法》等相关规定编制并发布）

一、公司简介

弘康人寿保险股份有限公司 （以下简称 “本公

司” 或“公司” ）是根据《中华人民共和国保险法》的

规定于2012年7月2日经中国保险监督管理委员会 (以

下简称“中国保监会” 国保监发改[2012]746号文批准

成立，注册资本100,000万元。

主要业务范围包括：人寿保险、健康保险、意外伤

害保险等各类人身保险业务， 上述业务的再保险业

务，国家法律、法规允许的保险资金运用业务，经保监

会批准的其他业务。

注册地：北京市朝阳区建国路甲92号-4至24层14

层1404-1411、1418。

二、投资账户简介

本公司的投资连结保险投资账户（以下简称“投

资连结账户” ）是依照中国保监会颁布的《投资连结

保险管理暂行办法》（保监发 [2000]26号） 等有关规

定，并经向中国保监会批准后设立的。 投资连结账户

由本公司管理并进行独立核算。 投资连结保险的投资

渠道为符合中国保监会要求的银行存款、债券、债券

回购、证券投资基金、集合资金信托计划、保险资产债

权投资计划等金融工具。

1.平稳增利型投资账户

（1）主要投资工具：本账户主要投资于上市权益

类资产、银行存款、债券、债券回购、债权投资计划、不

动产相关金融产品、其他金融资产等投资工具。

（2）投资策略：本账户通过投资银行存款、债券、

债权投资计划、不动产投资计划、信托公司集合资金

信托计划、证券公司专项资产管理计划、保险资产管

理计划等固定收益或类固定收益产品以及其他保监

会认可的其他金融资产来获得基础收益；通过精选权

益类资产提高收益水平; 通过对投资资产期限结构的

合理配置及投资货币基金、 商业银行短期理财产品、

债券回购等满足投资账户的流动性需求。

（3）投资组合限制：银行存款等流动性资产不低

于账户总资产的 5%； 上市权益类资产的比例为账户

总资产的 0-25%；债券、债券回购等固定收益类资产

合计占账户总资产的比例为 0-90%；基础设施投资计

划、 不动产相关金融产品的比例为账户总资产的

0-45%；基础设施投资计划、不动产相关金融产品及其

他金融资产的投资余额合计不高于账户总资产的

75%� , �其中单一项目的投资余额不得超过账户价值

的 50%。

（4）主要投资风险：本账户的主要投资风险为市

场风险、利率风险、信用风险及流动性风险。

2.增利180投资账户

（1）主要投资工具：本账户主要投资于中国保险

监督管理委员会允许投资的银行存款、债券、基金、类

证券化金融产品等固定收益类资产。

（2）投资策略：本投资账户通过投资银行存款、

债券、债权投资计划、不动产投资计划等固定收益品

种来获得基础收益；通过精选债券基金及信托公司集

合资金信托计划等金融产品提高收益水平，通过投资

货币基金、商业银行理财产品、债券回购等满足投资

账户的流动性需求。

本投资账户遵循国际先进的评级方法，依靠弘康

人寿完善的信用评级体系，采用定性定量模型，对投

资产品进行信用分析和评级，为精选投资品种提供支

持。

具体投资中， 债券投资将以基本面分析为基础，

实现对期限结构和品种结构的合理配置，构建最优化

的资产组合；通过宏观经济研究与政策把握，预测收

益率曲线变化趋势， 据以调整优化债券期限结构，以

获取稳定的最优收益；通过适度正回购融资买入收益

率高于回购成本的资产，获得杠杆放大收益，根据市

场利率水平、收益率曲线的形态以及对利率期限结构

的预期，调整回购放大的杠杆比例，控制杠杆放大的

风险。 对于类证券化金融产品的投资，本投资账户通

过信用研究和流动性管理，选择经风险调整后相对价

值较高的品种进行投资，以期获得长期稳定收益。 本

投资账户定期对账户中的资产进行跟踪评级，分析研

究资产所处的宏观环境及微观环境的变动，通过及时

调整资产结构来规避风险；根据资金特点，及时调整

流动性资产的配置比例，合理控制流动性风险。

（3）投资组合限制：银行存款、债券类资产合计

占账户总资产的比例为0%-80%，债权投资计划、不动

产投资计划占账户总资产的比例为0%-70%， 债权类

集合信托计划占账户总资产比例为0%-70%， 债券基

金占账户总资产比例为0%-10%，货币基金、银行短期

理财、债券回购等流动性资产投资比例为账户总资产

的0%-20%。 资产组合中，剩余期限在3年以下的中高

评级债券、债券基金及流动性资产的配置比例不低于

5%。 在特殊情况下，如风险急剧升高或市场机会明显

出现，可对上述比例进行一定的调整，但应在十个工

作日内恢复至原比例限制范围内。

（4）主要投资风险：本账户的主要投资风险为市

场风险中的利率风险、信用风险及流动性风险。

3.增利灵活型投资账户

（1）主要投资工具：本账户主要投资于上市权益

类资产、银行存款、债券、债券回购、债权投资计划、不

动产相关金融产品、其他金融资产等投资工具。

（2）投资策略：通过投资银行存款、债券、债权投

资计划、不动产投资计划、信托公司集合资金信托计

划、证券公司专项资产管理计划、保险资产管理计划

等固定收益或类固定收益产品以及其他保监会认可

的其他金融资产来获得基础收益；通过精选权益类资

产提高收益水平; 通过对投资资产期限结构的合理配

置及投资货币基金、商业银行短期理财产品、债券回

购等满足投资账户的流动性需求。

（3） 投资组合限制其中银行存款等流动性资产

不低于账户总资产的5%；上市权益类资产的比例为账

户总资产的0-40%；债券、债券回购等固定收益类资产

合计占账户总资产的比例为0-90%； 基础设施投资计

划、 不动产相关金融产品的比例为账户总资产的

0-40%；基础设施投资计划、不动产相关金融产品、其

他金融资产的投资余额合计不高于账户总资产的75%�

, � 其中单一项目的投资余额不得超过账户价值的

50%。

（4）主要投资风险：本投资账户的主要投资风险

为市场风险、利率风险、信用风险及流动性风险。

4.价值精选型账户

（1）主要投资工具：价值精选账户主要投资于上

市权益类资产、银行存款、债券、债券回购、债权投资

计划、不动产相关金融产品、其他金融资产等投资工

具。

（2） 投资策略： 价值精选账户通过投资银行存

款、债券、债权投资计划、不动产投资计划、信托公司

集合资金信托计划、 证券公司专项资产管理计划、保

险资产管理计划等固定收益或类固定收益产品以及

其他保监会认可的其他金融资产来获得基础收益；通

过精选权益类资产提高收益水平; 通过对投资资产期

限结构的合理配置及投资货币基金、商业银行短期理

财产品、债券回购等满足投资账户的流动性需求。

（3）投资组合限制：银行存款等流动性资产不低

于账户总资产的5%；上市权益类资产的比例为账户总

资产的0-80%；债券、债券回购等固定收益类资产合计

占账户总资产的比例为0-90%；基础设施投资计划、不

动产相关金融产品、其他金融资产的投资余额不高于

账户总资产的75%。

（4）主要投资风险：本投资账户的主要投资风险

为市场风险、政策风险、利率风险、信用风险及流动性

风险。

5.灵活配置型投资账户

（1）主要投资工具：本账户主要投资于证券投资

基金、银行存款、债券、债券回购、债权投资计划等投

资工具。

（2）投资策略：该账户内固定收益类和权益类资

产的配置根据市场状况进行灵活调整，强调风险与收

益的匹配。 在账户构建过程中，采取自上而下的策略，

通过对宏观经济的分析确定账户的资产配置比例，精

选并配置能够带来相对稳定收益的品种。 本投资组合

主要通过对宏观经济数据的及时跟踪分析，以及与专

业机构投资者的定期沟通，力争在市场趋势改变前适

当调整各投资品种的比例，保证流动性，兼顾收益率。

本投资组合主要通过对宏观经济数据的及时跟踪分

析，力争在市场趋势改变前适当调整各投资品种的比

例，保证流动性，兼顾收益率。

（3）投资组合限制：股票型证券投资基金的比例

不高于账户总资产的50%；银行存款、债券、债券回购

等固定收益类资产合计占账户总资产的比例为45%

-95%；基础设施债权投资计划占账户总资产的比例为

0%-50%； 货币市场基金等流动性管理资产合计占账

户总资产的比例为0%-5%。

（4）主要投资风险：主要投资风险为市场风险、

利率风险、信用风险及流动性风险。

三、投资账户财务状况

1.截至2015年12月31日，平稳增利型投资账户资

产为1,675,885,434.61元，负债为3,384,731.53元。 投资

账户收益合计60，82,619.63元，投资账户持有人权益总

额为1,672,500,703.08元。

2.截至2015年12月31日，增利180型投资账户资产

为1,680,200,124.63元，负债为3,122,783.09元。 投资账

户收益合计40,983,230.81元， 投资账户持有人权益总

额为1,677,077,341.54元。

3.截至2015年12月31日，增利灵活型投资账户资

产为8,009,966,651.51元，负债为16,176,540.56元。 投资

账户收益合计116,058,226.60元，投资账户持有人权益

总额为7,993,790,110.95元。

4.截至2015年12月31日，价值精选型账户资产为

731,924,293.71元，负债为5,943,859.69元。 投资账户收

益合计31,918,827.92元， 投资账户持有人权益总额为

725,980,434.02元。

5.截至2015年12月31日，灵活配置型投资账户资

产为1,523,234.90元，负债为11,014.83元。 投资账户79,

671.54元，投资账户持有人权益总额为1,523,234.90元

四、历年年度投资回报率

年度

账户名称

2015 2014 2013

平稳增利投资账户 7.00% 7.00% 1.57%

增利180投资账户 6.00% 6.00% 1.35%

增利灵活 4.52% -- --

价值精选账户 6.33% 6.33% 2.77%

灵活配置投资账户 4.90% 5.20% 2.97%

注1：投资连结保险账户投资回报率计算公式为：

（本期期末卖出价-上期期末卖出价）/上期期末卖出

价*100%

注2：平稳增利型投资账户于2013年10月设立，增

利180型投资账户于2013年10月设立，增利灵活型投资

账户于2015年2月设立， 价值精选型账户于2013年6月

设立，灵活配置型投资账户于2013年6月设立。

五、账户资产估值原则

中国保监会于2007年颁布《关于印发投资连结保

险万能保险精算规定的通知》（保监寿险[2007]335

号）。根据该项规定的要求，保险公司在评估投资连结

账户价值，应先判断投资连结账户处于扩张还是收缩

阶段。 从长期趋势来看，投资单位的申购数量大于投

资单位的赎回数量时，投资账户处于扩张阶段；反之，

当投资单位的申购数量小于投资单位的赎回数量时，

投资账户处于收缩阶段。

处于扩张阶段账户的总资产包括以账户资产买

入价（即市场主体卖出价）计算的所有投资资产的价

值，加上假设在账户评估日买入所有投资资产时所发

生的交易费用和税金、现金资产、应收已卖出资产收

入、应收已公布的红利收入、预提利息收入和其他资

产； 处于扩张账户的总负债包括应付已买入资产款

项、应付税金、应付资产管理费和其他负债。 处于扩张

阶段账户价值为总资产减去总负债。

处于收缩阶段账户的总资产以账户资产卖出价

（即市场主体买入价） 计算的所有投资资产的价值，

减去假设在账户评估日卖出所有投资资产时发生的

交易费用和税金、现金资产、应收已卖出资产收入、应

收已公布的红利收入、 预提利息收入和其他资产；处

于收缩账户的总负债包括应付已买入资产款项、应付

税金、应付资产管理费和其他负债。 处于收缩阶段账

户价值为总资产减去总负债。

本年本公司评估投资连结账户处于扩张阶段，投

资连结账户资产以卖出价估值，投资连结账户资产所

对应的负债按账面余额列示。 账面余额与市值的差异

计入投资账户“公允价值变动” 。

六、投资连结保险投资账户专题财务报表主要项

目注释

（以下金额单位若未特别注明者均为人民币元）

（一）货币资金

项目

2015年12月31日 2014年12月31日

活期存款 定期存货 存出保证金 合计 活期存款 存出保证金 合计

平稳增利型投资

账户

42,577,040.61 76,076,152.50 118,653,193.11 10,029,134.71 831,488.32 10,860,623.03

增利180投资账

户

3,668,830.13 40,144,058.28 43,812,888.41 196,223.00 690,623.59 886,846.59

增利灵活型投资

账户

103,871,402.04 50,000,000.00 287,853,129.71 441,724,531.75

价值精选型账户 497,298.54 203,559.45 700,857.99 2,442.03 927.03 3,369.06

灵活配置型投资

账户

362,603.87 68,186.90 430,790.77 1,274,810.08 1,274,810.08

合计 150,977,175.19 50,000,000.00 404,345,086.84 605,322,262.03 10,227,799.74 2,797,849.02 13,025,648.76

（二）以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产

项目

2015年12月31日 2014年12月31日

成本 公允价值变动 市值 成本 公允价值变动 市值

平稳增利型投资账户 415,733,142.92 -2,113,260.32 413,619,882.60

增利180投资账户 521,892,724.71 -941,199.91 520,951,524.80

增利灵活型投资账户 4,207,699,083.68 20,891,154.61 4,228,590,238.29

价值精选型账户 195,281,936.85 1,066.67 195,283,003.52

灵活配置型投资账户 1,000,000.00 29,424.68 1,029,424.68

合计 5,341,606,888.16 17,867,185.73 5,359,474,073.89

（三）买入返售金融资产

项目

2015年12月31日 2014年12月31日

成本

计提的减值

损失

市值 成本

计提的减

值损失

市值

平稳增利型投资账户 39,901,279.20 39,901,279.20

增利180投资账户 900,007.20 900,007.20

增利灵活型投资账户

价值精选型账户

灵活配置型投资账户 2,700,021.60 2,700,021.60

合计 43,501,308.00 43,501,308.00

（四）贷款和应收款项

项目

2015年12月31日 2014年12月31日

成本

计提的减

值损失

市值 成本

计提的减

值损失

市值

平稳增利型投资账

户

1,074,289,473.68 1,074,289,473.68 386,590,000.00 386,590,000.00

增利180投资账户 1,067,889,473.68 1,067,889,473.68 5,600,000.00 5,600,000.00

增利灵活型投资账

户

3,160,647,368.43 3,160,647,368.43

价值精选型账户 510,000,000.00 510,000,000.00

灵活配置型投资账

户

合计 5,812,826,315.79 5,812,826,315.79 392,190,000.00 392,190,000.00

（五）应付管理费

项目 期末余额 期初余额

平稳增利型投资账户 2,934,619.00 3,637,613.40

增利180投资账户 2,864,943.63 1,856.99

增利灵活型投资账户 15,444,829.15

价值精选型账户 5,765,883.46

灵活配置型投资账户

合计 27,010,275.24 3,639,470.39

（六）投资账户持有人净投入资金

投资账户持有人净投入资金反映投保人依据保

险条款转入该账户的资金及公司投入启动资金，并减

去投保人赎回的资金和本公司收取的风险保费、保单

管理费及账户转换费等费用。

项目

2015年度

公司投入启动

资金

投保人投入资金 投保人赎回资金

退保和部分领取手

续费

合计

平稳增利型投资

账户

2,206,559,396.63 1,030,531,473.15 1,176,027,923.48

增利180投资账户 3,686,108,557.89 2,053,755,809.20 685,114.98 1,631,667,633.71

增利灵活型投资

账户

18,249,420,388.47 10,354,249,941.50 1,237,066.24 7,893,933,380.73

价值精选型账户 700,000,000.00 700,000,000.00

灵活配置型投资

账户

2,586,450.34 420.27 -2,586,450.34

合计 24,842,088,342.99 13,441,123,253.92 1,922,601.49 11,399,042,487.58

项目

2014年度

公司投入启动资

金

投保人投入资

金

投保人赎回资

金

退保和部分领

取手续费

合计

平稳增利型投资账

户

463,512,400.00 43,914,062.45 290,071.28 419,308,266.27

增利180投资账户 16,432,600.00 9,465,230.58 598.05 6,966,771.37

价值精选型账户 12,000,000.00 12,400,851.28 -400,851.28

灵活配置型投资账

户

54,569,000.00 51,843,630.12 41,647.31 2,683,722.57

合计 546,514,000.00 117,623,774.43 332,316.64 428,557,908.93

（七）投资账户累计净收益

项目

2015年度 2014年度

累计已实现净

收益

未实现利得 合计

累计已实

现净收益

未实现利得 合计

平稳增利型投资账

户

79,277,773.65 -2,113,260.32 77,164,513.33 19,654,312.30 -29,353.59 19,624,958.71

增利180投资账户 39,384,136.37 -941,199.91 38,442,936.46 588,343.02 588,343.02

增利灵活型投资账

户

78,960,169.54 20,891,154.61 99,851,324.15

价值精选型账户 26,380,218.63 1,066.67 26,381,285.30 400,851.28 400,851.28

灵活配置型投资账

户

1,385,523.16 29,424.68 1,414,947.84 1,342,241.65 -5,941.70 1,336,299.95

合计 225,387,821.35 17,867,185.73 243,255,007.08 21,985,748.25 -35,295.29 21,950,452.96

（八）每一投资账户单位的净值

项目

2015年12月31日 2014年12月31日

净资产余额 投资单位数余额

每一投资账

户单位的净

值

净资产余额

投资单位数余

额

每一投资账

户单位的净

值

平稳增利型投资

账户

1,672,500,703.08 1,438,256,907.00 1.16286645 438,933,224.98 403,982,821.06 1.08651458

增利180投资账户 1,677,077,341.54 1,472,711,003.00 1.1387688 7,555,114.39 7,032,525.85 1.07431022

增利灵活型投资

账户

7,993,790,110.95 7,647,744,728.00 1.04524803

价值精选型账户 725,980,434.02

灵活配置型投资

账户

1,512,220.07 1,330,736.70 1.13637812 4,020,022.52 3,710,956.92 1.08328461

合计 12,070,860,809.66 10,560,043,374.70 450,508,361.89 414,726,303.82

（九）交易性金融资产净收益/（亏损）

项目

2015年度

基金红利收

益

基金买卖价差

亏损

债券买卖

价差亏损

债券利息收

入

其他 合计

平稳增利型投资账户 2,426,864.36 7,531,922.84 260,688.21 10,219,475.41

增利180投资账户 3,344,330.04 6,516,341.64 173,792.14 10,034,463.82

增利灵活型投资账户 5,274,490.00 9,553,966.36 5,517,252.02 20,345,708.38

价值精选型账户 234,600.00 801,115.55 1,035,715.55

灵活配置型投资账户 20,393.90 12,928.79 33,322.69

合计 11,300,678.30 24,416,275.18 5,951,732.37 41,668,685.85

项目

2014年度

基金红

利收益

基金买卖价

差亏损

债券买卖

价差亏损

债券利息收

入

其他 合计

平稳增利型投资账户 183,754.56 1,128,114.54 15,000.00 364.38 -207.38 1,327,026.10

增利180投资账户 900.00 -277.80 26,150.00 37,334.53 -567.89 63,538.84

价值精选型账户 56,280.70 204,727.20 -7,392.95 253,614.95

灵活配置型投资账户 25,960.90 537,569.56 -11,087.95 552,442.51

合计 184,654.56 1,127,836.74 123,391.60 779,995.67 -19,256.17 2,196,622.40

(十一)�投资账户资产管理费

投资账户资产管理费是本公司根据投资连结保

险的保单条款而向保户收取的投资连结账户资产管

理费。 投资账户资产管理费按照投资连结账户资产净

值的一定比例收取，账户资产净值扣除本公司收取的

资产管理费后，等于期末账户价值。 本公司本年度实

际收取费率如下：

项目 年率

平稳增利型投资账户 0.69%

增利180投资账户 0.35%

增利灵活型投资账户 0.39%

价值精选型账户 1.59%

灵活配置型投资账户 0.00%

(十二)�退保和部分领取的手续费

退保费和部分领取的手续费为在保险责任生效

后退保或部分领取保单账户价值时，按照退保金额和

部分领取金额的一定比例收取的手续费。 在保险责任

生效后退保或部分领取保单账户价值的手续费比例，

根据不同产品会有调整，详见各产品条款。

七、报告期内资产托管银行变更情况

上述投资账户2015年由中国农业银行托管。

2016年 4 月 30 日 星期六
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