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锂电池概念表现最抢眼
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5月A股开门红 深沪股市放量上涨
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渤钢债务危机缩影：

国民信托天钢计划兑付再度延期

富德生命人寿总资产增七成

偿付能力为3年最低

互联网股权融资平台存五大乱象

A2

钢市出现小阳春“停产的想要复产”

A6

私募注销启动

行业正本清源

证券时报记者 沈宁

5月起一批新规正式施行，如营改

增全面实施， 阶段性降低住房公积金

缴存比例政策正式施行。 在国内资本

市场上，还有件事儿关注度颇高，按照

规定， 私募基金将迎来第一批集中注

销登记。

根据监管部门上周发布的信息，

今年 2 月 5 日前已登记满 12 个月且

在 2016 年 5 月 1 日前既未补提法律

意见书也未申请备案首只私募基金

产品的私募基金管理人共约 2000

家，中国基金业协会将按照相关要求

予以注销。

私募基金注销有规可循，2 月协

会发布的《关于进一步规范私募基金

管理人登记若干事项的公告》， 对私

募基金管理人登记制度进行了改革和

完善。 此次 2000 家私募注销登记，是

协会在规范管理上挥出的一记重拳。

正本清源， 对于私募基金行业长远健

康发展意义非凡。

私募基金管理人登记制度始于

2014 年 2 月 7 日， 之后的两年多时

间，私募基金行业出现井喷式发展。最

新数据显示， 截至 2016 年 3 月底，基

金业协会已登记私募基金管理人

25901 家。 已备案私募基金 27553 只，

认缴规模 5.7 万亿元， 实缴规模 4.61

万亿元。 私募基金从业人员 44.65 万人。

然而， 行业快速扩容也带来一些负

面问题，鱼龙混杂、风险事件时有发生。

本该在金融产业链中占据高端、 服务小

众的私募基金行业呈现出低端化和全民

化特征， 脱实向虚背离了服务实体经济

的目标。 大量登记私募管理人并未实际

开展业务， 少数机构甚至恶意利用私募

基金登记从事非法集资等业务， 给行业

持续健康发展埋下隐患， 正是在这样的

背景下，登记新规适时出台。

在笔者看来，私募注销工作的启动，

标志着协会对行业的规范管理进入常态

化。未来私募基金将有进有出，没有实际

业务的空壳公司、 违法违规的劣质公司

将逐步退出市场， 带动行业形成优胜劣

汰的健康机制， 私募基金将真正成为资

本市场上的一股活水。

至于一些人担心私募基金注销可能

会对市场造成负面冲击， 显然大可不必

操心。 注销私募绝大多数没有实际资产

管理业务，而协会也已表态，对在规定期

限内没有展业的机构进行注销登记，不

属于自律处分， 也不影响该机构在未来

需要时重新申请登记。

私募登记制度改革仅是私募基金自

律监管工作的其中一环， 一套完整的自

律规则体系正在初步形成。 据了解，《私

募基金管理人从事投资顾问业务管理办

法》 已经起草完毕，《托管业务管理办

法》、《外包业务管理办法》等规定也在

制定和修订之中， 行业规范管理有望进

入新阶段。

央行每月将向三政策性银行投放PSL

业内人士认为，抵押补充贷款频繁操作意在宽信用助力稳增长

证券时报记者 孙璐璐

央行

5

月

3

日宣布，从

5

月起，央

行每月月初对国家开发银行、 中国农

业发展银行、 中国进出口银行发放上

月特定投向贷款对应的抵押补充贷款

（

PSL

）。

上述所说的特定投向贷款主要指

用于支持三家银行发放棚改贷款、重

大水利工程贷款、人民币“走出去”项

目贷款等。

业内人士普遍认为，

PSL

更频繁

地操作， 进一步体现了今年维稳经济

增长的主要政策目标。

中信证券首席固定收益分析师明

明称，从对市场的影响来看，主要有三

点值得特别关注：一是

PSL

新举措意

味着政府今年维稳实体经济增长的态

度坚定， 特别是在市场传闻

4

月份信

贷增速可能低于预期时， 央行推出此

政策更加明确了央行对信贷支持稳增

长的肯定态度。“今年政策的重点不再

是宽货币，而是宽信用，主要靠信贷政

策发力稳经济，因此货币政策不会‘放

水’而是‘补水’。 ”明明称。

二是

PSL

类似定向再贷款，主

要流向“三农”、小微企业和棚改等

国民经济重点领域和薄弱环节。 与

去年相比，货币政策明显更加科学，

去年定向降准虽然有助于投放流动

性， 但效果不如

PSL

的信贷结构调

整作用强。 三是有助于缓解地方棚

改平台的风险， 起到支持地方基础

设施投资的作用。

方正中期期货利率汇率研究员季

天鹤对证券时报记者表示， 央行宣布

每月发放

PSL

信号意义较强，显示出

央行对调结构和信贷支持实体经济的

重视。

“事实上，如果观察过去一年的情

况，央行基本上每个月都发放

PSL

，但

央行现在公开正式宣布每个月都会发

放，就表明央行支持定向贷款，以及对

定向贷款所投向的领域的重视。”季天

鹤说。

此外，从央行的公告内容看，除了应

关注

PSL

发放频率外， 更应注意公告中

提及的

PSL

投放的制度安排。季天鹤说，

央行将在每月月初对三家银行发放上月

特定投向贷款所对应的

PSL

， 这可能意

味着

PSL

投放制度的常态化， 即过去三

家银行的特定投向贷款和央行的

PSL

的

关系可能是个案处理， 但现在有了一个

比较明确的常态化安排。

从规模来看，

PSL

创设以来规模不

断上升，从初期的

8000

亿元，上升到目

前的

1.4

万亿元左右。 截至

4

月末，

PSL

余额为

13911.89

亿元。 从利率来看，操

作利率不断下行，

2015

年年中为

3.1%

，

此后不断下行至

2.75%

。

一季度委外资金借基入市助推规模增长
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