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渤钢债务危机缩影：国民信托天钢计划兑付再度延期

证券时报记者 杨卓卿

国民信托天津钢铁集团贷款集合

资金信托计划 （简称国民信托天钢计

划）延期兑付，已成为金融机构深陷渤

钢集团千亿债务泥潭的缩影。其中，天

津钢铁集团是渤钢集团旗下公司。

今年年初， 国民信托天钢计划的

A

类第二期、第三期投资者被告知，原

本应于

2016

年

1

月

29

日及

2

月

10

日到期清算的产品因融资方， 即天津

钢铁集团资金统一调度原因， 申请延

长清算期不超过

3

个月。

而证券时报·信托百佬汇记者获

悉，这些投资者日前再度被告知，迄今

为止国民信托仍然未收到融资方

2.5

亿元还款。

渤钢集团债务危机

国民信托天钢计划的困境折射出

国内钢企正面临的艰难时局， 在这个

时刻， 仅受渤钢集团牵连的金融机构

便以百计。

渤钢集团直属天津市国资委，为

国有独资企业，注册资本

170

亿元，是

集烧结、炼铁、炼钢、连铸、轧钢、金属

制品生产为一体的综合性特大型企业

集团。

据了解，

2010

年

7

月， 为做大钢

铁产业，由天津市委、市政府批准，天

津钢管集团（下称“天津钢管”）、天津

钢铁集团（下称“天津钢铁”）、天津天

铁冶金集团（下称“天津天铁”）和天津

冶金集团（下称“天津冶金”）

4

家国有

钢铁企业联合组建，成立了渤钢集团。

组建后的渤钢集团系统庞杂，据

渤钢集团及四家子公司的官网显示，

渤钢集团旗下各类公司及工厂总数达

66

家。

2014

年、

2015

年，渤钢集团连

续入围“世界

500

强”。

而今年年初， 渤钢集团爆发债务

危机。 因涉债

1920

亿元，天津市政府

成立由

105

家金融机构组成的渤钢集

团债权人委员会， 并建议各金融机构

对渤钢集团相关贷款展期并下调利

率。此外，渤钢集团将剥离优质资产进

行重组， 而天津津融投资服务集团有

限公司（下称“津融集团”）则将接盘其

不良资产。

兑付期限一拖再拖

国民信托天钢计划资料显示，该

产品成立于

2015

年

1

月

30

日， 项目

融资方即是天津钢铁。

值得注意的是， 该信托计划分为

AB

两类信托单位，

A

类信托单位总规

模不超过

3

亿元，

B

类信托单位总规

模不超过

5000

万元。

A

类信托单位的

预计存续期为

12

个月， 可分期募集。

B

类信托单位的存续期为

12

个月，存

续期满

6

个月后可提前结束， 不分期

募集。

持有该产品的一位投资者向记者

表示，“这个产品

A

类分三期募集，一

期规模较小， 二期与三期合计规模超

过

2

亿元。目前

B

类委托人及

A

类第

一期投资者已获利退出， 而国民信托

今年

1

月

29

日向

A

类第二期、 第三

期投资者发出公告，原本应于

2016

年

1

月

29

日及

2

月

10

日到期清算的产

品延长清算。 ”

值得一提的是，当时国民信托向投

资者公告称，该产品申请延长清算期不

超过

3

个月。 而

4

月

29

日，相关投资

者再度收到国民信托的临时公告称，

迄今为止仍然未收到融资方的还款。

2.5亿贷款“不容乐观”

国民信托方面表示，

3

月

28

日曾

收到融资人致函， 明确承诺 “力争于

2016

年

4

月

30

日前，还清‘国民信托

天钢计划’项下贷款的剩余部分。 ”但

迄今为止， 该公司仍未收到融资人的

还款。公告称，截至

4

月

29

日，天津钢铁

尚未偿还的贷款本金余额为

2.5

亿元。

从国民信托此次披露的信息显

示，

4

月

14

日，天津市政府下发《关于

拆分渤海钢铁集团有限公司和所属四

家核心企业的批复》， 将天津钢管、天

津天铁、天津钢铁、天津冶金四家企业

调整为天津市国资委直接监管企业，

并调整产权关系， 办理工商变更和国

有产权变更登记。

然而，迄今为止，对于如何解决信

托等敏感债务以及该信托计划项下预

期债务，尚无明确具体的方案。

日前， 法院已经受理国民信托对

天津钢铁及天津天钢的诉讼， 并冻结

了两者部分银行账户及土地使用权、

股权等资产。

相关投资者表示，“国民信托现在

的说法是，此事正在走法律程序，但产

品何时能兑付完毕不能确定。 ”

天津信托

去年净利大幅下挫45%

证券时报记者 王莹

注册地在天津市的两家信托公

司———天津信托及北方信托， 近日公

布了

2015

年经营业绩。

这两家公司均出现了净利下滑

和不良攀升的双重压力。 数据显示，

去年天津信托净利润同比大幅下滑

45%

， 而北方信托净利润则同比下

降

6%

。

两公司业绩双双下滑

年报数据显示， 天津信托和北方

信托去年净利润比较接近， 分别为

5.35

亿元和

5.34

亿元。 在营业支出小

幅缩减的情况下， 营业收入均出现下

降。

2015

年，天津信托营业收入同比

减少

30%

，北方信托营业收入同比减

少

1%

。

营业收入的主要三大来源中———

利息净收入、 手续费及佣金净收入和

投资收益，天津信托均呈现下滑态势，

这三项指标分别同比减少

23%

、

29%

、

37%

； 而北方信托则只有利息净收入

一项出现了下滑。

业内人士表示， 利率市场化带来

的利息净收入减少属于正常现象，而

信托业务承压导致了部分公司出现手

续费及佣金收入下滑情况。 在这样的

市场背景下，不难发现，有不少信托公

司提升了自有资金管理， 获得了良好

的投资收益回报。

去年， 北方信托实现投资收益

5369

万元，同比增长

161%

。 不过，投

资收益实现大幅增长， 北方信托并非

个案。 据了解，

2015

年，中铁信托实现

投资收益

1.4

亿元， 同比增幅高达

527.88%

， 中融信托投资收益同比增

长

277%

， 中 信 信 托 同 比 增 长

762.27%

， 国 元 信 托 同 比 增 长

118.84%

。

不少业内人士认为， 天津市两家

信托公司业务转型方向并不明确，在

传统业务拓展愈发承压的背景下，项

目减少或是因为两家公司在项目选择

上更加审慎， 这也成为不少信托公司

净利润下滑的因素之一。

年报数据显示，天津信托

2015

年

资产规模为

1376

亿元，其中固有资产

和信托资产占比分别为

3.28%

和

96.72%

。

另据证券时报记者了解，

2015

年

天津信托管理层出现了较大变动。 这

期间， 该公司共出现

6

次董监高人事

变动。其中，天津信托原董事长王海智

或因年龄原因退休， 由副董事长赵毅

接任。 此外，黄书平、刘峰不再担任公

司董事一职；冯金有、王丽不再担任公

司监事一职。

此外，自

2009

年起担任天津信托

董事、总经理的张维，于去年

9

月

22

日被公司解聘总经理一职， 由副总经

理韩立新接任。

“管理层的较大变动一定会对经

营理念、业务开展等产生影响。 ”数位

业内人士对证券时报记者表示。

风险逐渐暴露

2015

年，天津信托和北方信托均

出现不良攀升的情况。 天津信托不良

率由去年初的

2.57%

上升至

5.34%

，

不良资产规模为

1.5

亿元； 北方信托

则由

0

上升至

14%

， 不良资产规模为

4.4

亿元。

值得注意的是， 天津信托的不良

资产主要集中于资产质量五级分类中

的可疑类， 而北方信托大部分不良资

产处于次级类。

据相关业内人士称， 天津市两家

信托公司的不良资产主要集中在实

业，其中，房地产是不小的一块，不良

的压力更多来源于存量项目。

姚江涛

出任中航信托董事长

余萌升任中航信托总经理

证券时报记者 杨卓卿

证券时报·信托百佬汇记者获悉，

中航信托原总经理姚江涛日前正式出

任中航信托董事长， 副总经理余萌则

正式担任中航信托总经理。

公司元老双双坚守

作为中航信托掌舵人， 姚江涛有

超过

30

年的金融业从业经历， 其中，

在信托业则近

20

年。

1997

年

4

月

～2009

年

11

月，姚

江涛在江南信托 （中航信托前身），先

后担任公司常务副总经理、总经理、党

委书记；

2002

年

9

月

～2009

年

11

月

期间， 姚江涛还同时担任江南证券总

经理、董事长。

新晋总经理的余萌实际上也是公

司元老。 他于

2003

年

11

月加入江南

信托，历任公司副总裁、常务副总裁。

2009

年

12

月底， 中航信托重新

登记并正式开业， 成为中航工业旗下

重要的金融平台之一。 姚江涛继续担

任公司总经理， 而余萌仍担任公司副

总经理。

目前，中航信托注册资本为

16.86

亿元，中航投资控股、华侨银行分别持

股

80.0001%

和

19.9999%

。

业务发展迅猛

领导团队稳定， 也是中航信托近

年发展迅猛的一大原因。

中航信托日前披露的年报显示，

该公司

2015

年实现营业收入

20.08

亿元；实现净利润

10.76

亿元，同比

增长

18.24%

。 其中，手续费及佣金净

收入为

16.63

亿元， 投资收益为

2.89

亿元。

信托资产分布表显示， 中航信托

各项资产分布相对均衡， 分布于基础

产业、房地产、证券投资、实业及金融

机构的信托资金分别占比

26.02%

、

11.17%

、

11.36%

、

19.09%

及

8.26%

。

数据显示，

2015

年公司净资产收

益率 （

ROE

） 为

21.62%

， 人均利润

611.68

万元。

按照规划， 中航信托将通过未来

5

年左右的努力， 在战略业务驱动的

信托资产规模、 利润总额和净资产回

报率上，力争进入行业前

10

名；在此

基础上， 塑造公司三大战略业务即私

募投行业务、 资产管理业务和财富管

理业务的核心品牌以及公司整体的品

牌形象； 建立与之匹配的组织运营体

系， 成为国内具有核心竞争优势的金

融整合服务商。

*

ST舜船收购江苏信托 信托曲线上市路径显现

见习记者 胡飞军

时隔

20

多年，信托业有望迎来第

3

家上市公司。

近日，濒临退市的

*ST

舜船发布

公告， 拟收购江苏国信集团旗下

210

亿元信托和火电资产， 此举也被认为

是

*ST

舜船最后的保壳举措。

江苏信托若成功注入

*ST

舜

船， 则资本市场有望迎来新的信托

上市公司。 不过，业内人士表示，此

次资产重组仍然需要通过江苏省国

资委、证监会层层审批，尤其是江苏

信托股东变更事项需要得到银监会

审批。

江苏信托或曲线上市

自

1994

年安信信托和陕国投上

市以来， 信托业登陆资本市场的信托

公司少之又少。

4

月

29

日，

*ST

舜船发布的资产

重组预案，除了吸引了投资者的目光，

还吸引了信托业的目光。

根据收购方案，

*ST

舜船拟通过

发行股份方式购买间接控股股东江

苏国信集团持有的江苏信托

81.49%

股权以及相关火力发电企业股权。其

中， 江苏信托股权的交易价格为

83.48

亿元。

江苏信托前身为江苏省国际信

托投资有限公司，

2013

年

12

月，注

册资本增加至

26.83

亿元， 控股股

东为江苏省国信资产管理集团，而

江苏国信集团也是

*ST

舜船的间

接控股股东，实际控制人均为江苏

省国资委。

数据显示，截至

2015

年

12

月

31

日， 江苏信托资产总额为

91

亿元，负

债总额为

3.49

亿元， 净资产为

87.52

亿元，

2015

年实现营业收入为

16.4

亿

元，净利润为

13.4

亿元。

但是，在排名方面，江苏信托并不

占优势，在

68

家信托公司中，江苏信

托的信托资产规模排名第

40

位，集合

信托资产规模排名

54

位。

不过，业内人士表示，

*ST

舜船的

此次重大资产重组还需要走一系列审

批程序， 除了江苏省国资委和证监会

的批复， 还需要得到银监会对江苏信

托股权变更的批复。

业内人士认为， 江苏信托被注入

*ST

舜船是否能获得银监会和证监会

的批复是关键。实际上，这并非江苏信

托第一次谋求登陆资本市场， 此前江

苏信托借壳

ST

琼花因中小股东否决

预案以失败告终。

信托上市热情又被燃起

业内人士称， 信托公司近期上市

热情被重新燃起， 寄望借力资本市场

做大做强，但是，监管部门关于信托上

市政策细则仍然较为模糊， 这也成为

信托上市的障碍。

“将江苏信托注入

*ST

舜船主要

是大股东的意愿，希望保住

*ST

舜船

的壳资源，

2014

年

8

月王树华担任过

*ST

舜船的董事长，但在去年

11

月又

担任江苏信托董事长， 江苏国信集团

可能早就在谋划保壳的事情。”一位信

托研究人士称。

一直以来，

68

家信托公司中，仅

陕国投和安信信托在上世纪成为上市

公司。 因此，对于登陆资本市场，信托

行业一直保持着较高的热情。

其中，正式递交首发（

IPO

）申请

的有中海信托， 但最终自己撤回了

申请， 而中信信托一度寻求借壳安

信信托上市， 但经历

6

年的努力之

后最终失败。 与江苏国际信托当初

一样，包括北方信托、北京信托、百

瑞信托等多家信托公司也一度正式

启动过借壳上市， 但最终都以失败

告终。

“信托行业信息披露不充分，风控

难，而且缺乏核心业务模式、盈利不可

持续等特点， 监管部门一直对信托公

司

IPO

和曲线上市比较谨慎。 ”一位信

托公司研究人士表示。

去年

4

月，银监会下发的《信托公

司行政许可事项实施办法》（征求意见

稿），银监会明确提出了信托公司

IPO

和借壳上市及新三板上市的条件。

但遗憾的是，在正式披露《信托公

司行政许可事项实施办法》中，却对信

托公司上市规定部分删除了。

“信托公司能够实现上市，对信托

公司来说好处很多， 如已经上市的陕

国投和安信信托， 上市之后融资补充

资本的效率很高。 这两家公司虽然很

小，但借助资本市场，成长很快。 ”华融

信托研究员袁吉伟表示。

不过，尽管监管部门态度不明确，

信托公司依然在准备着上市计划。 业

内人士预计， 信托公司上市有望在今

年取得突破。

据证券时报记者了解，在“公司上

市” 方面被列入信托行业协会调研名

单的就包括中信信托、重庆信托、山东

信托、渤海信托、长安信托、中航信托、

华宝信托、华润信托。
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