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富德生命人寿总资产增七成 偿付能力为3年最低

不再利用高现价保单快速做大规模，个人寿险业务翻倍

证券时报记者 潘玉蓉

举牌浦发银行、 在二级市场跑

马圈地的富德生命人寿，

2015

年资

产负债表进一步膨胀， 总资产已超

过

4000

亿元，同比增长

71%

。

近日披露的年报显示，富德生命

人寿去年个人寿险业务增长翻倍。保

费增长过快带来了偿付能力的压力。

去年该公司偿付能力

157%

， 同比下

降

11

个百分点，为近

3

年新低。

回归传统业务

富德生命人寿正在迅速进行业

务结构调整， 减少对短期高现价保

单的增长依赖， 调整方法是大力扶

持个人寿险这个传统业务渠道。

年报显示， 富德生命人寿合并

报表营业收入

1110

亿，其中保险业

务收入

800

亿，同比均实现翻番。具

体来看， 个人寿险带来了

598

亿保

费，成为增长主力。 目前，该公司有

13

万名个人寿险业务员，贡献的保

险业务收入超过了

50%

。

2015

年，富德生命人寿万能险

中的纯保险保费收入仅

863

万元，

同比出现下降。 截至

2015

年末，该

公司新增投资款 （主要源于高现价

保单）余额为

1291

亿，占公司

4091

亿总资产的

31.5%

，占比也出现下降。

今年一季度， 富德生命人寿的投资新

增款与原保险保费收入比例为

60%

，

与行业平均水平相当。

业务结构转型表明，富德生命人寿

与传统寿险公司的发展方式趋于接近，

不再利用高现价保单快速做大规模。

投资收益增逾一倍

数据显示，富德生命人寿的投资

收益达

292

亿元， 同比增长超过

1

倍。 该公司净利润更是大增

3

倍至

95

亿元。

公司持有的浦发银行、金地、农产

品等

7

家上市公司的股票， 大多数划

归到了长期股权投资项下。

“由于公司目前持有的上市股

票中， 大部分在会计分类中已记为

长期股权投资， 相关股票市值不受

市场波动影响， 因此市场风险整体

处于可控状态。 ”富德生命人寿内部

人士表示。

在市场风险压力测试方面，截至

2015

年年末， 对于富德生命人寿可供

出售类债券资产， 假设利率上升

150

个基点， 利率风险敏感度为

0.42%

；公

司

2015

年末上市权益投资组合的

Beta

值为

0.8477

， 公司权益类资产敏感度

为

-115.47%

。

偿付能力下降

2015

年，富德生命人寿保费增长

快速，由此带来的偿付压力增加。

年报显示，截至

2015

年末，富德生

命人寿在偿一代下偿付能力充足率为

157%

。 虽然公司表示，整体费用执行率

低于保费达成率， 投产比控制在预算范

围内且优于前一年的同期水平， 但是相

比

2014

年的

181%

和

2013

年的

168%

，

今年的偿付能力值已是

3

年来的最低。

面对偿二代的实施， 公司可能面

临更大的偿付压力。据了解，公司曾经

在内部讨论过增资计划。

安邦四公司去年净利逾300亿 寿险资产两年增53倍

安邦人寿和安邦产险的长期股权投资合计超过1600亿

证券时报记者 曾炎鑫

近年快速崛起的安邦保险，在

去年的经营中继续保持快速增长态

势。近日，安邦保险集团披露了旗下

安邦人寿、安邦产险、和谐健康和安

邦养老四家公司的年度报告。

这四家公司分别在去年实现净

利润

196.62

亿元、

91.53

亿元、

7.74

亿元和

7.01

亿元。 其中，安邦人寿

净利润增幅达

131.18%

， 总资产

9216.19

亿元，增长

6.68

倍。

在完成去年的 “举牌式” 投资

后， 安邦保险集团的联营企业和子

公司数量再次增加。其中，远洋地产

和金地集团被安邦产险新列为联营

企业， 安邦人寿则将

4

家海外金融

机构列为子公司。

寿险资产两年增53倍

作为安邦保险集团最主要的经

营和持股平台， 安邦人寿和安邦财

险基本涵盖了集团的主要子公司和

联营企业， 其中安邦人寿将安邦养

老作为子公司进行了并表， 安邦财

险将和谐健康进行了并表。 这两家

公司成为观察安邦保险集团经营状

况的较理想窗口。

总体而言， 素以投资见长的安

邦保险集团去年再次在投资端发

力， 旗下四家公司均在投资端的助

力下实现较大幅度业绩增长， 特别

是在去年年底成长至接近万亿规模

的安邦人寿。

数据显示， 安邦人寿去年共获

得保险业务收入

637.32

亿元，同比

增长

20.50%

， 实现净利润

196.62

亿元，同比增幅

131.18%

，加权平均

净资产收益率（

ROE

）达

35%

。 安邦

人寿共实现投资收益

287.88

亿元，

同比增长

110.09%

， 占去年总营业

收入

28.47%

。

此外，截至

2015

年末，安邦人寿

总资产达

9216

亿元人民币，同比增幅

6.68

倍。 相较之下，安邦人寿在

2013

年年底的总资产规模只有

169.72

亿

元。 这意味着，在过去两年间，安邦人

寿的总资产规模增长了

53.3

倍。

值得一提的是， 安邦人寿在去

年增持了大量 “以公允价值计量且

其变动计入当期损益的金融资产”，

这一项目不论是在增长幅度还是绝

对规模上， 都对安邦人寿去年的经

营表现产生重要影响。具体而言，截

至去年年底， 安邦人寿持有该类金

融资产

2733.93

亿元， 同比增长

38.56

倍 ， 占总资 产比 例达到

29.66%

。 相较之下，安邦人寿

2014

年年报中的这一占比只有

5.76%

。

“以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融资产” 可划分为

交易性金融资产和直接指定为以公

允价值计量且其变动计入当期损益

的金融资产。在列入该项目后，金融

资产的公允价值变动形成的利得或

损失都将计入当期损益。 这也意味

着， 二级市场的价格变动可对安邦

保险的财务表现产生较大影响。

此外， 安邦产险在去年实现净

利润

91.53

亿元， 其中投资收益达

到

160.18

亿元 ； 公司总资产达

3500.23

亿元。

联营企业子公司扩容

作为“资产驱动负债”模式的

代表公司， 安邦保险在投资上一

直表现抢眼， 许多

A

股投资者认

识安邦保险也是从“举牌”投资开

始，

A

股市场甚至还一度形成所

谓的“安邦概念股”，市场关注热

度可见一斑。

不过， 保险公司投资股权资产

多立足于长期考虑， 安邦保险也多

次在发动举牌后借助对公司的显著

影响，将公司列入联营企业，未来在财

务收益上分享企业的经营利润而非二

级市场的股价波动。 这也是安邦保险

投资收益的重要来源。

数据显示， 安邦人寿去年的长期股

权投资达

722.72

亿元，同比增长

31.75%

；

安邦产险的长期股权投资达

914.74

亿

元，同比增幅达

24.21%

。这一科目主要内

容均为对联营企业的投资项目。

值得关注的是，在去年连续发动举

牌后，安邦保险的联营企业和子公司数

量均有所增加，其中安邦产险共将

5

家

上市公司列为联营企业。 具体而言，安

邦产险在去年将招商银行和民生银行

列为“重要联营企业”，认为对集团活动

具有战略性， 持股比例分别为

10.72%

和

6.75%

，计入的投资账面价值分别为

498.45

亿元和

288.57

亿元。 过去一年，

安邦产险从招商银行和民生银行收获

股利

18.12

亿元和

2.67

亿元。

同时，安邦产险将金融街、金地集

团和远洋地产列为不重要联营企业，

投资账面价值分别达

52.38

亿元、

25.84

亿元和

49.45

亿元，其中金地集

团和远洋地产是首次被列为联营企

业。与之类似的是，安邦人寿将民生银

行、 金融街和金地集团

3

家公司列为

联营企业； 和谐健康则将民生银行和

金融街列为联营企业， 持股比例分别

为

1.14%

和

15.88%

。

除了联营企业， 安邦保险的子公

司数量也在增加。 其中，安邦人寿的子

公司除了

4

家内地企业外， 还新增加

了

4

家海外金融企业， 包括韩国东洋

人寿、 比利时银行

Nagelmackers NV

、

比利时保险公司

Fidea NV

和荷兰的

VIVAT Verzekeringen NV

。 其中，除了

东洋人寿的持股比例为

63%

外， 其余

3

家公司的持股比例均为

100%

。

“XX金服” 已达17家 小玩家恐成陪跑

证券时报记者 刘筱攸

换个角度看我国的互联网金融领

域

，

欢乐真的很多

。

比如在相当长一段时间内

，“

互联

网金融

”

这个词几乎等同于网贷

（

P2P

），

弄得一大堆其他类型业务平台

（

如综合

理财代销

）

的负责人

，

总是在自我介绍

时第一句话就强调

———“

我们不是

P2P

”，

或者

“

我们真的不是

P2P

”。

再比如

，

但凡有一个关于这个领

域的监管政策

，

从被传出即将出台

、

到

被传出正在摸底

、

到被传出正在采纳

意见

、

到出台当天

，

我国的互联网金融

从业者们总是乐此不疲地在第一时间

提供各种观点

，

热情毫不逊色于机构

研究员

。

再比如关于互金平台取名

。

蚂蚁金服

、

人保金服

、

恒大金服

、

苏

宁金服

、

麦子金服

、

麦高金服

、

花生金

服

、

黑豆金服

、

小马金服

、

牛牛金服

、

熊猫金服

、

种子金服

、

米粒金服

、

绿地

金服

、

阳光金服

、

阿拉丁金服

、

缘天金

服

……

国内大大小小的

“

金服

”，

至少

已有

17

家了

，

而且名单还在扩容

。

金服的前缀包括动植物和阳光

大地

，

母体背景除了财大气粗的地

产

、

保险公司和综合型互联网平台

，

还有几家听都没听过的

P2P

公司

。

从这个角度讲

，

蚂蚁金服历史

性地跟陆金所对标上了

。

后者教会

了

70

多家公司取名字

，

前者则至少

教会了

16

个小伙伴用

“

金服

”———

这年头

，

不把自己的线上产品销售

平台叫

“

XX

金服

”，

好像都无法显

示自己深厚的

“

金融底蕴

”。

透过现象看本质

。

抢用

“

金服

”

取名字的背后

，

不仅是金服领域参

与主体的急剧扩容

，

还体现了第一梯

队的互联网金融平台

，

在经过近三年

的主营业务巩固期和增值业务探索期

后

，

正在往资本市场更进一步

。

如今

，

这些曾经被传统金融势力认为是搅局

派的

“

草根

”，

正陆续得到来自传统金

融机构的资本背书

。

4

月

24

日

，

苏宁云商发布公告

，

把苏宁云商更名为苏宁金服

，

将旗下

第三方支付

、

供应链金融

、

理财

、

保险

销售

、

基金销售

、

众筹

、

预付卡等金融

业务整体注入进行整合

，

并启动

66.67

亿元的定增

，

使得苏宁金服投后估值

166.67

亿元

。

4

月

25

日

，

由中国人保

100%

控

股的人保金服正式获批

，

注册资金

10

亿人民币

，

主要从事互联网保险金融

信息

、

技术和咨询服务

，

互联网金融项

目孵化与管理

。

4

月

26

日

，

蚂蚁金服宣布完成

45

亿美元

B

轮融资

。

融资对象仍主要是

“

国家队

”：

包括

A

轮投资者中国人寿

在内的多家保险公司

、

中邮集团

（

邮储

银行母公司

）、

国开金融

。

新增的战略

投资者中投海外和建信信托

（

建行下

属子公司

）

此轮领投

。

蚂蚁由此变大

象

，

估值跃升至

600

亿美元

。

人保金服的横空出世和蚂蚁金服

的

B

轮巨额融资

，

都与传统金融对互

金战略的深层次认同有关

。

可以看出

，

传统金融机构对于互联网金融的布

局

，

已经不仅仅止步于两三年前浅层

次的渠道合作

，

而是把互联网金融平

台视为未来重要的业务

、

架构甚至是

人才孵化载体

，

加以真金白银的投资

。

未来

，

随着第一梯队上市进程的加

快

，

留给其他小玩家的空间不会太多

。

沦为陪跑的可能性

，

想必会越来越大

。

北大方正再次出售

所持重庆银行股权

证券时报记者 马传茂

北大方正集团近日于北京金融资产

交易所挂牌所持的

9450.69

万股重庆银

行股权，挂牌价约

5.57

亿元。这也是北大

方正目前持有的全部该行股权。 如果出

售成功， 将意味着北大方正彻底从重庆

银行退出。

事实上， 北大方正早于去年

10

月份

就已挂牌转让该股权， 但当次挂牌期满

仍未有成交记录。 此次挂牌期满日为

5

月

26

日。

挂牌公告显示， 根据北京银行双榆树

支行与北大方正签署的《综合授信合同》及

其《补充协议》，北大方正已承诺在今年

12

月

31

日前将这部分重庆银行股权质押给

北京银行， 而北京银行也已同意北大方正

挂牌此部分股权。

据了解，北大方正于

2009

年受让重庆

渝富集团所持重庆银行股权， 并完成对重

庆银行的入股， 截至目前为该行内资股第

六大股东。

数据显示， 重庆银行今年一季度实现

归属于该行股东的净利润

9.89

亿元，同比

增长

10.34%

。 该行于去年末成功完成增发

4.22

亿股

H

股补充资本的计划，成为

H

股

上市城商行中首家实现再融资的银行，总

募集金额达

32

亿港元。

根据发行结果，富德生命人寿、上汽集

团分别认购了增发股数的

50%

， 目前持有

该行的股权比例分别为

6.96%

、

6.74%

，分

列第四、第五大股东。

券商中国

（

ID

：

quanshangcn

）

Institution

机构

期交所调控生效

4月份期市成交双降

证券时报记者 魏书光

中国期货业协会昨日发布的最新统计

资料显示，

4

月份全国期货市场交易规模

较上月有所下降。以单边计算，当月全国期

货市场成交量为

5.1

亿手， 成交额为

22.2

万亿元，环比分别下降

5.6%

和

3.5%

。 这意

味着，三大商品交易所降温“组合拳”生效，

部分品种过度交易趋势得到抑制。

统计显示，

4

月份上期所、大商所的期

货成交量和成交额环比下降明显。其中，上

期所成交量为

2.2

亿手，成交额为

9.5

万亿

元，分别占全国市场的

44.5%

和

42.9%

，环

比分别下降

6.7%

和

8.3%

； 大商所成交量

为

1.8

亿手，成交额为

7.9

万亿元，分别占

全国市场的

36.9%

和

35.7%

， 环比分别下

降

9.4%

和

1.4%

。

上述两家交易所占比下滑， 促成了郑

商所

4

月份交易规模的占比提升。其中，成

交量超过

0.9

亿手， 成交额为

3.1

万亿元，

分别占全国市场的

18.2%

和

14.3%

， 环比

分别增长

6.8%

和

23.4%

。

不过，从前

4

个月的统计数据看，全国

期货市场总体资金同比不增反降。 中期协

数据显示，

1～4

月全国期货市场累计成交

量为

15.5

亿手，累计成交额为

68

万亿元，

同比分别增长

39.8%

和下降

63%

。其中，商

品期货比重上升。 上期所

1～4

月累计成交

量和累计成交额分别占全国市场的

42.91%

和

43.59%

；大商所累计成交量和成

交额则分别占全国市场的

38.49%

和

33.57%

； 郑商所累计成交量和成交额分别

占全国市场的

18.16%

和

12.95%

。


