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孟凯远程提名
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江苏金融租赁递交上市文件

拟发行不超7.8亿股
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私募基金免考规定出台

四方式申请认定
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聚焦第三届中国机构投资者峰会暨财富管理国际论坛

A4

半数货基收益率跌破2.5%

货币宽松和债券违约成两大杀手

次新股买卖专业户又添一系

东莞证券系营业部异军突起

憧憬“低空开放” 机会 机构密集调研通航产业链公司

上周，深市约 155 家公司披露机构调研报告。 其中，两家四川公司川大智胜、中光防雷最受机构宠爱，一周内均获得机构 4 次登门。 前者集 VR、

智能交通、通用航空、人脸识别等多个热门概念于一身，后者是 A 股唯一以防雷设备为主业的公司，现已布局军用电磁防护市场。
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券商并购重组重排座次 第一梯队加速洗牌

A8

4月经济数据缓中趋稳 货币政策未转向

1~4月，全国房地产开发投资同比增长7.2%，创一年新高

证券时报记者 许岩

国家统计局日前发布了

4

月份工

业生产、固定资产投资、消费等数据。

数据显示，工业、投资、消费等平稳增

长， 虽然

4

月当月增长速度比一季度

略有放缓，但经济总体态势符合预期。

“经济回落符合预期，但回落幅度

略大，投资和消费都比预期要低。 ”申

万宏源首席宏观分析师李慧勇表示，

但房地产相关指标如投资、 销售和新

开工等都在加速增长， 投资资金到位

率也在提高，总体来讲，虽然经济变数

增加，但也不用太过悲观。“目前来看，

二季度经济增速保持在

6.7%

左右问

题不大，政策不应该从紧，更多是通过

前期政策的落实， 保持经济延续一季

度的企稳势头。 ”

具体来看，

4

月份，我国规模以上

工业增加值同比实际增长

6%

， 比

3

月份回落

0.8

个百分点。 从环比看，

4

月份规模以上工业增加值比

3

月增长

0.47%

。

4

月份，我国社会消费品零售

总额同比名义增长

10.1%

， 增速比

3

月份有所回落。

1~4

月，全国固定资产

投资同比名义增长

10.5%

， 增速比前

3

月回落

0.2

个百分点。 从环比看，

4

月份固定资产投资增长

0.72%

。

海通证券宏观分析师姜超认为，

权威人士表态经济走势长期维持

L

型，而

4

月社会融资、信贷放缓，工业

投资再度回落，

5

月经济开局不佳，都

意味着经济承压。

4

月物价保持稳定，

油价猪价上涨通胀上行风险仍存，滞

胀风险依然未消。 投资增速亦再度回

落， 其中产能过剩的制造业增速继续

下滑，基建投资增速高位回落，仅地产

投资增速保持稳定。而民间投资增速、

占比也继续下滑。

虽然数据显示

4

月略弱于

3

月，

但

4

月数据仍有亮点

:

一是固定资产

投资依然在高位， 年度新开工项目计

划总投资仅有微幅放缓， 增速仍高达

38%

； 二是房地产小周期修复进一步

确认，拿地、新开工、投资均在继续加

速，

1~4

月，全国房地产开发投资同比

增长

7.2%

，创一年新高；三是

4

月份

工业生产增速有所回落， 但其中不乏

亮点，比如，高技术制造业增长有所加

快， 支撑工业转型升级的高端细分行

业仍然保持了较快增长以及部分符合

消费升级方向的新兴产品快速增长。

九州证券全球首席经济学家邓海

清指出，整体来看，

4

月经济数据呈现

房地产较好，基建高位中等，其他方面

均略有下滑的局面。 此次经济回暖主

要原因是周期归来， 房地产和基建投

资是重要支撑， 这两项因素目前仍然

乐观。

此外，值得注意的是，今年初以来

民间投资增速持续回落。

1~4

月，民间

投资增长

5.2%

，增速比一季度回落

0.5

个百分点，比全部投资增速低

5.3

个百

分点；占全部投资的比重为

62.1%

，比去

年同期下降

3.2

个百分点。 “由于民间投

资总量较大，增速持续回落将会制约投资

平稳增长，对此要高度重视。”国家统计局

投资司高级统计师王宝滨强调。

4

月份信贷数据大爆“冷门”令部分

市场人士担心货币政策是否有所转向。

不过，央行紧急发文澄清，银行体系流动

性合理充裕， 稳健货币政策取向并没有

改变，将继续实施好稳健的货币政策，保

持灵活适度，适时预调微调。

央行研究局首席经济学家马骏也指

出，货币政策的基调仍然是稳健，未来的

货币政策操作既要保持稳增长力度，又

要充分考虑到货币政策对未来价格的影

响和防范金融风险的需要。

邓海清认为，目前尚未看到权威人

士对房地产的担忧引发的房地产负面

影响，尽管

4

月财政投放较弱，但

4

月

基建投资增速仍然维持高位，宽财政并

未转向。
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全国铁路运行大调整 动车已超六成
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