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新三板将启动第二轮全网测试 分层方案最快下周公布

5月21日启动，新三板做市指数已连续10个交易日下跌，市场观望情绪浓厚

见习记者 吴海燕

时至

5

月中旬， 多方期盼的新

三板分层方案最终版仍未面世。

证券时报记者从全国股转系统

相关人士处获悉，由于多家主办券商

和信息商等参测单位并未成功通过

首轮全网测试，为配套完成分层后的

信息服务管理，

5

月

21

日还将进行

第二轮全网测试；待技术准备和相关

报批程序结束后，新三板分层方案最

终版本最快将于下周正式公布。

第二轮测试21日展开

全国股转系统

5

月

14

日开展挂

牌公司分层信息揭示第一轮全网测试。

据股转系统近日公布的《挂牌公

司分层信息揭示全网测试方案》，为

挂牌公司分层工作，配套完成分层后

的信息服务管理，股转系统拟通过行

情系统向市场揭示挂牌公司差异信

息。为便于各方验证其技术系统对挂

牌公司分层信息接收和展示的正确

性、实时性，股转系统在前期仿真测

试的基础上，与深圳证券通信有限公

司共同搭建全网测试环境。

据股转系统透露，本次测试要求

各主办券商至少有一种行情终端能

支持正确揭示挂牌公司分层信息，各

信息商应保证所有对外发布的行情

系统都支持正确揭示挂牌公司分层

信息。各交易技术系统如提供分层信

息的行情查询功能及在委托界面揭

示指定证券的分层信息，必须保证揭

示信息的正确性，保证信息揭示不影

响其他业务的原有功能。

但实际测试结果却令股转系统

大为意外。“多家券商在测试过程中

遇到很多问题，例如开机时间太迟，

错过早上的分层文件模拟发布，券

商交易软件的行情组播接入异常。”

股转系统相关人士向记者透露，目

前多家做市商的行情界面揭示有待

完善，行情软件系统亟待优化。

对于首轮测试出现的问题，股

转系统方面表示， 将在

5

月

21

日

（本周六）全天进行挂牌公司分层信

息揭示第二轮全网测试， 具体测试

方案将在本周三或周四正式公布。

分层方案具体何时发布？股转系

统另一内部人士表示，目前尚未收到

证监会最终批复。 “最快得等第二轮

全网测试结束后，相应技术准备工作

完全就绪后，下周才有可能公布。 ”

分层方案“难产”

受政策预期不明朗影响，新三板

市场流动性持续低迷。

5

月

16

日，新

三板做市指数报收

1190.61

点， 跌幅

0.44%

，已连续

10

个交易日下跌，刷新

自去年

7

月

9

日以来的新低； 新三板

挂牌企业数达

7167

家，当日共有

959

只个股成交，成交总额

5.21

亿。

4

月份市场翘首企盼分层制度来

临，时至

5

月中旬，分层方案却仍无

确信。 “与之前相比，现在释放出的消

息太少，新三板市场都在观望，信心

也在下降。 ”一家大型券商新三板业

务负责人直言，针对新三板分层标准

的修改，监管层需要尽快给出明确说

法，当前市场不安情绪正在发酵。

该负责人透露，“根据新三板分

层标准自动进入创新层的企业中，出

现了几家年报数据造假、 高管团队异

常如董事长跑路等负面信息， 股转不

愿意看到这样的公司进入创新层，但

又不能将创新层标准定得太细， 限制

其他企业， 股转目前正在想解决方

案。 ”该人士称，这是从股转内部获悉。

另一家新三板市场占有率排前

五的券商做市业务负责人透露，近

期做市行为偏向谨慎， 选择做市企

业也更加谨慎， 更为关注最终分层

标准中规定的“时间节点”。

“如果没有各种预期，新三板就

是一池死水。企业不愿进来了，原来

在里面的要出去。”上述业内人士表

示，各方正焦灼等待分层制度落地，

期待分层配套制度红利。

国金证券新三板分析师刘晨辰

表示，分层对新三板制度建设是长期

利好，但目前市场流动性不足，源于

现存最大投资群体私募基金普遍处

于观望阶段，在没有新资金进入的情

况下， 很难盘活流动性的尴尬局面。

数据显示，新三板年初以来至

4

月份

中旬，有成交的股票日均成交金额的

中位数仅为

17.25

万元，成交金额在

500

万元以上的不足

100

只股票。

险企股权投资定调：累计超过30亿即须披露

股权投资在整体险资中的占比料达7%，偏好保险产业链上下游企业

证券时报记者 潘玉蓉

保监会日前针对保险公司大

额股权投资颁布相关信息披露规

则。 根据规定，险企需要披露险资

大额投资境内外未上市股权和不

动产的信息。 这意味着，直接投资

境内外单一未上市企业股权金额

累计超过

30

亿元

(

或等值外币

)

的

行为即须披露。

业内人士表示， 新规定在加

强股权投资透明度的同时， 也将

有利于规范行业投资行为， 提高

行业投资能力。 有业内人士表示，

就过往投资案例来看， 保险公司

的股权投资， 倾向于参与保险保

险产业链的上下游企业。

加强股权投资信披

近日，保监会发布《保险公司

资金运用信息披露准则第

4

号：大

额未上市股权和大额不动产投资》

(

以下简称 “

4

号准则”

)

、《关于进一

步加强保险公司股权信息披露有

关事项的通知

(

征求意见稿

)

》、《关

于进一步加强保险公司关联交易

信息披露工作有关问题的通知

(

征

求意见稿

)

》， 要求加强对相关事项

的信披。

根据“

4

号准则”，险企需要披

露险资大额投资境内外未上市股权

和不动产的信息。其中，大额未上市股

权投资， 是指直接投资境内外单一未

上市企业股权金额累计超过

30

亿元

(

或等值外币

)

的行为。

2014

年以来， 保险资金的股权投

资不乏知名案例，比如中国人寿、中国

太平投资

UBER

； 太平资产投资京东

等。 今年，新的投资案例须在交易达成

后的

10

个工作日内披露出来。

截至目前，保险资金参与权益类投

资的占比达

22%

，其中包括股票、基金

和股权。有业内人士对证券时报记者评

估，目前股权投资在整体险资中的占比

可能达

7%

。

2015

年保险资金共参与

32

起

私募股权（

PE

）投资事件，投资金额

高达

1514.79

亿元， 总共涉及

17

家

保险机构。

偏好保险产业链上下游

根据保监会规定， 保险资金设立

私募基金， 投资方向应是国家重点支

持的行业和领域， 包括但不限于重大

基础设施、棚户区改造、新型城镇化建

设等民生工程和国家重大工程； 科技

型企业、小微企业、战略性新兴产业等

国家重点支持企业或产业；养老服务、

健康医疗服务、保安服务、互联网金融

服务等符合保险产业链延伸方向的产

业或业态。

合源投资总经理华旸在接受媒体

采访时表示， 保险公司对于股权投资项

目的要求较高， 必须把要投的项目直接

摆出来， 明确前后端如何有分红现金流

等，一切清晰透亮，没有死角。

就目前已有的案例来看， 险资

在参与股权投资时， 倾向于参与保

险保险产业链的上下游企业。例如，

2015

年险资直接设立

PE

事件共有

4

起， 其中

1

起为医疗健康产业基

金， 剩下的

3

起均与金融投资机构

有关。

除此之外， 保险公司还与其他

机构相结合、 合作完成股权投资，

2015

年共有

3

起这类合作， 主要投

资标的集中在交通出行、 医疗健康

等领域。

上海容天金融信息旗下的保

险投资网总经理方少华对证券时

报记者表示，从保险公司角度来看

,

中长期股权投资项目具有较稳定

的回报率

,

是投资组合中不可缺少

的一部分。

前4月保险资管机构

产品注册近700亿

证券时报记者 赵春燕

2016

年

4

月中国保险资产管理业协会

产品注册数据昨日发布。

数据显示， 今年

1

至

4

月份，

18

家保

险资产管理机构共注册各类资产管理产品

44

项，合计注册规模

688.54

亿元。其中，基

础设施债权投资计划

12

项， 注册规模

206.64

亿元； 不动产债权投资计划

28

项，

注册规模

310.90

亿元； 股权投资计划

4

项，注册规模

171

亿元。

数据显示，今年

4

月份，

9

家保险资产

管理公司共注册各类资产管理产品

11

项，

合计注册规模

173

亿元。其中，基础设施债

权投资计划

5

项，注册规模

85

亿元；不动

产债权投资计划

5

项， 注册规模

78

亿元；

股权投资计划

1

项，注册规模

10

亿元。

统计数据还显示，截至

4

月底，保险资

产管理机构累计发起设立各类债权、 股权

和项目资产支持计划

543

项，合计备案（注

册）规模

14039.04

亿元。 其中，在注册制实

行后，

2013

年注册各类资产管理产品

103

项，合计注册规模

3688.27

亿元；

2014

年注

册各类资产管理产品

175

项，合计注册规模

3801.02

亿元；

2015

年注册各类资产管理产

品

121

项，合计注册规模

2706.13

亿元。

国联证券计划

回归A股IPO

证券时报记者 马传茂

去年

7

月份在香港联交所主板上市的

国联证券亮出“

A+H

”上市意图。

该公司昨晚公告称，国联证券董事会通

过申请

A

股首次公开发行及上市的议案，借

以满足业务持续发展对资本的需求，推进公

司发展战略的顺利实施，丰富资本补充渠道。

据公告，假设该公司已发行股本无其他

变动，国联证券

A

股发行股数上限为

63413

万股，占公司发行前的现有已发行内资股的

43.44%

，占发行后已发行内资股的

30.28%

。

此外，该公司董事会还通过议案，建议

调整此前在港上市募资资金的拟定用途。

数据显示， 国联证券

H

股于

2015

年

7

月

6

日在港交所主板上市，从全球发售中获

得约

30.97

亿港元的募集资金净额。 其中，

约

10%

用于发展互联网交易业务、投资互联

网交易系统及提升互联网交易平台。

不过，在昨晚公告中，国联证券变更原本

用于发展互联网交易业务的全部资金用途，将

这部分资金用作计划设立香港子公司的注资

及其他筹备费用， 并补充国联证券营运资金，

其中香港子公司的注册资本拟定为

3

亿港元。

国联证券表示， 由于发展互联网交易

业务的投入期间相对较长， 此次资金用途

变更有利于提高募集资金使用效率。此外，

国联证券称， 该公司一贯重视发展互联网

业务，将动用自有资金拓展互联网业务。

住宅地震巨灾

保险制度出炉

证券时报记者 曾福斌

保监会近日印发了 《建立城乡居民住

宅地震巨灾保险制度实施方案》。巨灾保险

制度领域的首个制度设计方案出炉。

根据《方案》，住宅地震巨灾保险产品

将以城乡居民住宅为保障对象，以破坏性

地震震动及其引起的海啸、火灾、爆炸、地

陷、泥石流及滑坡等次生灾害为主要保险

责任。 运行初期，保险金额按城镇居民住

宅基本保额每户

5

万元，农村居民住宅基

本保额每户

2

万元确定。 具体保额可根据

需要与保险公司协商，但保险金额最高不

超过

100

万元，超过部分可由保险公司提

供商业保险补充。 理赔时，以保险金额为

准，并根据破坏等级分档理赔。

《方案》要求选择偿付能力充足、服务

网点完善的保险公司作为地震巨灾保险经

营主体，提供地震巨灾保险销售、承保及理

赔等服务。

微粒贷上线一周年发放贷款超400亿

单笔平均约8000元，近七成客户介于25至35岁之间

证券时报记者 刘筱攸

近日， 微众银行微粒贷公布了上

线一周年成绩单。 截至

5

月

15

日，微

粒贷累计发放贷款超

400

亿元， 主动

授信客户超过

3000

万。

2015

年

5

月

15

日， 微粒贷正式

上线手机

QQ

，并于

9

月

14

日登陆微

信端。 至今年

5

月

15

日一周年之际，

微粒贷总授信用户超过

3000

万人，贷

款

500

多万笔， 平均每笔借款金额

8000

元左右， 提款人群覆盖全国

31

个省市，

549

座城市。 微粒贷近

64.8%

的客户为

25

岁

～35

岁，大专及以下学

历占比

72%

。

2015

年

9

月，微粒贷建立“同业

合作”模式的联贷平台，签约的中小商

业银行已超过

25

家。

微众银行相关负责人表示， 快捷

和高频两大特性， 是微粒贷仅用一年

时间完成从

0

到

400

亿突破的关键。

作为一款商业化的互联网金融产品，

微粒贷在反应机制、 规则制定等方面

具有传统信贷所不具备的快速优势。

其授信审批时间仅需

2.4

秒， 资金到

账时间则只有

40

秒，而传统信贷往往

需要一周乃至一个月的时间。
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