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111亿元资产减值损失拖累信托公司业绩

中信信托资产减值损失46.6亿元居首；分析人士称，需多维度看待资产减值损失

证券时报记者 杨卓卿

见习记者 胡飞军

证券时报·信托百佬汇记者统计

68

家信托公司年报发现，

2015

年全行

业资产减值损失高达

111.37

亿元，在

2014

年，这一数据为

51.89

亿元。也就

是说，

2015

年

68

家信托公司资产减

值损失同比增幅高达

114.62%

。

某信托公司相关研究人士表示，

信托公司固有资产的减值， 一方面来

自固有资产在运用过程中的正常折

损，或者固有不良资产折损所导致；另

一方面，在信托项目出现风险之后，信

托公司往往采用以固有资金受让信托

资产的方式以实现对投资者的兑付，

信托的不良资产将转化成固有业务不

良资产。

资产减值损失拉低净利

统计数据显示，

2015

年， 信托全

行业资产减值损失达

111.37

亿元，同

比增幅

114.62%

。 同期，

68

家信托公

司合计实现营业收入

1178.85

亿元，

同比增长

22.52%

； 合计实现净利润

594.96

亿元，同比增长

17.74%

。

上述三组数据对比来看， 不难理

解资产减值损失对信托公司净利润的

影响之大。

记者注意到，中信信托、新华信

托、外贸信托、华润信托、华宝信托及

五矿信托等

6

家公司，

2015

年资产

减值损失超过

5

亿元，行业龙头中信

信托单个公司资产减值损失

46.62

亿元。

值得一提的还有华鑫信托， 这家

公司资产减值损失由

2014

年的

441.71

万元增至

2015

年的

4.2

亿元，

飙升

9402.43%

。

某信托公司相关研究人士表示：

“一般而言，在营业支出相对稳定的条

件下， 营业收入的快速增长能够有效

带动净利润同向快速增长。 但行业内

个别公司由于资产减值损失的上升，

在营业收入大幅增长的前提下并没有

带来净利润同步上升。 ”

举例而言，

2015

年， 中信信托实

现营业收入

81.27%

的高速增长，但净

利润增速却仅为

11.83%

；华鑫信托营

业收入增长也高达

63.53%

，但净利润

增速仅为

5.93%

； 中原信托和外贸信

托营业收入增幅均超过

20%

，但净利

润负增长； 新华信托营业收入小幅下

降，但净利润大幅下降

62.65%

，这些

公司营业收入与净利润增长率之差特

别明显。

中信信托损失46.6亿

中信信托

2015

年报显示，公司资

产减值损失由

2014

年的

8.78

亿直线

飙升至

2015

年的

46.6

亿元， 同比激

增

435%

。

根据年报资产减值准备情况表，

当期中信信托贷款损失准备为

21

亿

元； 其他资产减值准备为

34

亿元，其

中可供出售金融资产减值准备为

3.1

亿元， 应收款项类投资减值准备为

30.9

亿元。

据悉， 贷款损失准备具体指中信

信托按照贷款资产风险分类后的风险

程度和回收的可能性计提的专项准

备， 应收款项类投资减值准备指单项

投资由于发行方或债务方发生严重困

难等原因， 导致其可收回金额低于账

面价值进而计提的减值准备。

一位资深信托高管表示， 目前存

在一种可能， 即公司将自有资金垫付

的信托项目计入“其他应收款”，相当

于刚兑的垫款。 这部分实际形成了损

失，内部叫“固化”的自有资金。

亦有知情人士坦承：“如果一个公

司经营状况较好， 有可能在会计处理

上一次性处理过往年份积累下来的减

值，包括核销、转出、受让及计提等。信

托业近年尝试多种创新， 投入也相对

较多，也有可能包含在减值处理中。 ”

记者注意到，中信信托

2015

年报

“固有贷款前五名”名单披露，前五名

贷款客户中有两个已经出现欠息情

况， 分别为云南御行中天房地产开发

有限公司和天津鑫鑫投资有限公司，

其贷款额分别占贷款总额的比例为

4.81%

和

2.65%

。

上述某信托公司相关研究人士

还表示，资产减值并不都是坏事，“中

信信托整体利润保持稳定增长，说明

风险仍处于可承受范围内，用资产减

值方式去掉不良包袱，未来可以轻装

上阵”。

对于资产减值损失大幅激增，中

信信托相关人士回应称， 伴随着信托

行业过去十多年的高速增长， 中信信

托经过多年的努力经营， 自身资产规

模日益扩大。综合考虑

2015

年营业收

入增长等因素， 为进一步优化资产质

量、提高风险管理能力，中信信托对公

司整体资产质量进行了调整。 目前资

产质量显著提升， 为今后业务发展奠

定了坚实基础。

新华信托损失连年高位

近两年坚定奉行主动收缩战略的

新华信托， 亦未能摆脱大量资产减值

损失的命运。

数据显示，

2014

年， 公司实现净

利润

1.06

亿元， 同比下降

80.40%

；

2015

年，新华信托实现净利润

3459.6

万元，同比下降

62.65%

。

资产减值方面，公司

2014

年计提

损失

5.1

亿元，

2015

年计提损失

6.5

亿元。

对于公司经营数据变差，新华信

托内部人士向记者回应：“受经济下

行、产业结构调整震荡以及市场复杂

多变等因素影响，近两年来，交易对

手违约现象的确有所上升，公司也面

临着传统优质信托项目相对减少的

情形。 ”

据记者了解， 新华信托从

2014

年开始主动压缩传统融资业务。 对

此，新华信托内部人士称，“减少产品

发行，短期来看，对营业收入、净利润

等财务指标有所影响， 但是长期来

看，有利于减少风险敞口，平稳度过

经济弱周期”。

新华信托

2015

年报“公司自有资

产损失准备情况表”显示，当期公司其

他资产减值准备

6.4

亿元， 其中可供

出售金融资产减值准备

5.1

亿元，坏

账准备

1.3

亿元。

记者还注意到， 新华信托同样受

到自营贷款逾期的困扰。 公司自营贷

款仅两名客户———湖北盈科房地产开

发有限公司和上海虹桥文化金融大楼

投资有限公司， 两者均出现逾期还款

情况。

业内称需多维度看待

毫无疑问， 经济下行压力给金融

机构带来的资产减值困扰也绝不仅限

于信托业。

一位资深信托业人士分析称，针

对资产减值损失这一问题， 需要多维

度看待。

首先，各公司经营情况不一样，对

待资产减值的态度也是不一样的。

华澳信托总裁杨自理曾向信托百

佬汇记者坦承， 公司资产减值损失由

2014

年的

0

元升至

2015

年的

9000

万元， 与股东更换且对项目风险评判

意见不一有关。

上述资深业内人士称：“比如，一

些公司经营状况较好时， 对资产减值

损失会进行一个相对集中处理， 中信

信托、华润信托都存在这种情况。在目

前这种经济环境中， 我们对资产减值

损失为

0

的公司也抱有怀疑态度。 ”

其次，经济形势变化，导致一些资

产价值贬损，即公允价值调整。

再次， 监管层倡导信托公司对不

良资产进行“活化”处理，一些资产可

能已经进行交易。

资产减值 损 失

（

asset impairment

loss;Assets Devaluation

）

是指因资产的账

面价值高于其可收回金额而造成的损

失

。

企业在资产负债表日

，

经过对资产的

测试

，

判断资产的可收回金额低于其账

面价值而计提资产减值损失准备所确认

的相应损失

。

按照新会计准则

，

资产减值范围主

要是固定资产

、

无形资产以及除特别规

定外的其他资产减值的处理

。 《

资产减

值

》

准则改变了固定资产

、

无形资产等

的减值准备计提后可以转回的做法

，

资

产减值损失一经确认

，

在以后会计期间

不得转回

，

消除了一些企业通过计提秘

密准备来调节利润的可能

，

限制了利润

的人为波动

。

（杨卓卿）

编者按：国内经济下行给金融机构带来的压力不言而喻，观察信托公司资产减值损失这一数据指标，将对全局有更为

深刻的认识。

统计数据显示，2015 年，信托全行业资产减值损失高达 111.37 亿元。其中，中信信托资产减值损失 46.6 亿元，严重拖累

公司业绩。 业内分析人士表示，部分信托公司固有资产减值大幅上升或者持续处于高位，值得市场关注。

18家信托公司

去年打破“金身”

见习记者 胡飞军

证券时报记者 杨卓卿

证券时报·信托百佬汇记者统计发现，

2015

年信托公司资产减值损失整体规模增

加

1

倍以上。 其中，去年有

18

家信托公司更

是打破了资产质量的“不破金身”，资产减值

损失达到

11.1

亿元。

目前还有杭州信托、 华信信托、 万向信

托、新时代信托、云南信托、中铁信托、紫金信

托

7

家信托公司

2014

年和

2015

年资产减值

损失计提均为

0

，尚未打破“金身”。

对于类似华澳信托、 浙金信托、 国民信

托、 长城信托等营收规模较小的小型信托公

司来说，计提资产减值损失无异于雪上加霜。

18家公司打破金身

据记者统计，在去年经济下行压力之下，

多达

18

家信托公司出现资产减值损失“从无

到有”的情况，合计规模高达

11

亿元。

这

18

家新增资产减值损失信托公司中，

包括

2014

年资产减值损失为

0

或者负数的

情况。其中，国民信托、华澳信托、上海信托和

陆家嘴信托

4

家信托公司资产减值损失在

8000

万元

～1

亿元；超过

1

亿元资产减值损失

的有

2

家，分别为中原信托和中融信托。

“

2014

年，很多信托公司没有计提资产

减值损失， 可能是因为那时风险项目还没有

暴露，” 华东一家信托公司高管对记者表示，

“去年以来， 各个公司计提数额逐渐增多，与

经济下行压力有关， 信托公司出现不良项目

增多趋势，只能通过计提拨备消化。 ”

江苏南通注册会计师协会副秘书长刘志

耕表示，在经济下行压力之下，不少企业出现

无法还债，甚至倒闭的现象。作为金融机构的

信托公司，出现贷款收不回、应收款类投资收

不回的情况也在情理之中， 整个金融行业都

可能遇到类似情况。

记者了解到， 新增资产减值损失的

18

家

信托公司中，华澳信托、浙金信托等，均是因为

计提坏账准备和贷款损失准备； 中原信托、中

融信托、陆家嘴信托、上海信托和长城信托则

主要为计提“可供出售金融资产减值准备”。

“可供出售金融资产减值准备这部分可

能主要与信托公司在去年投资股票、 债券等

金融资产有关”， 一位信托公司人士表示，去

年股票市场波动较大， 债券市场出现不少违

约情况，到年末核算可能出现公允价值减少。

典型案例：华澳信托

业内人士表示，在经济进入调整期后，中

小信托公司增长面临较大压力， 遭遇资产减

值损失对其业绩是雪上加霜的影响。

以华澳信托为例，

2015

年该公司净利润

和资产管理规模同比均出现下降。去年，华澳

信托实现营业收入

5.08

亿元， 同比增长

16.51%

； 实现净利润

1.27

亿元， 同比下降

16.7%

， 这也是继

2014

年净利润同比下滑

33.04%

之后再次下滑。

华澳信托总裁杨自理告诉记者， 去年净

利下滑主要是计提了

9000

万元的资产减值

损失拨备，

2014

年资产减值损失为

0

元。

2015

年报显示， 华澳信托计提的

9000

万元资产减值准备， 主要为计提坏账准备

8550

万元和贷款损失准备

450

万元。

“要是不计提这

9000

万拨备，净利润应

该能增长

20%

左右。 ”杨自理称，前几年做的

业务项目有些存在质量问题， 部分项目收不

回来， 因此就计提了相应的资产减值损失，

“也不清楚要计提多少，股东和董事会意见是

计提

9000

万元，但这对公司影响很大，毕竟

我们盘子很小，只有几亿元的收入”。

兑付危机加重损失

记者注意到， 频繁曝出兑付危机的信托

公司，资产减值损失普遍上升。

以长城信托为例，长城信托

2015

年实现

营业收入为

8156.65

万元，净利润为

1504.49

万元，同比分别下降

43.8%

和

70.58%

，其资

产减值损失从

0

增加到

492.5

万元， 额度占

同期净利润近

1/3

，对其业绩拖累不小。

与此同时， 频繁曝出项目兑付危机的国

民信托，资产减值损失也不容小觑。国民信托

去年实现营业收入

9.31

亿元， 同比增长

140%

；净利润

3.4

亿元，同比增长

91%

；资产

减值损失数额为

8855.61

万元。

华东一位信托公司研究员表示：“不少信

托公司营业收入与净利润增速不匹配， 与他

们出现一些问题项目， 进行资产减值损失计

提有关。 ”

数据来源：信托公司年报 胡飞军
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