
互认基金开闸半年“南下”数量多“北上”销量好

证券时报记者 方丽

自

2015

年底， 内地与香港基金

互认大幕拉开以来， 至今已运作近

半年。整体来看，“北上”基金销量更

佳，而“南下”获批基金数量更多。

据香港证监会数据显示，截至

5

月

16

日， 共有

36

只内地基金已经获

香港证监会认可，可以在香港销售。

按照认可时间算， 最新获批的是嘉

实基金旗下的嘉实成长收益和嘉实

研究精选基金两只基金， 获批时间

为

4

月

6

日。

相对来说，“北上” 的香港基金

数量要少于 “南下” 的内地基金数

量。 据证监会最新基金募集申请进

度表显示，最新获准的“北上”基金

是

2

月

3

日获批的建银国际国策主导

基金、 中银香港全天候中国高息债

券型基金、摩根太平洋证券基金。最

新申请的是

3

月海通资管 （香港）旗

下的香港互认基金海通环球人民币

收益基金。

虽然数量有限，但受海外投资持

续升温影响，“北上”基金销售情况明

显好于“南下”基金。据外管局数据显

示，一季度香港基金在境内发行销售

数据持续走高，

1

至

3

月累计净汇出金

额分别达到

4017.67

万元、

19772.88

万

元、

72000.33

万元， 其中，

3

月份环比

增长近三倍。而内地基金在香港发行

销售数据明显较弱，

1

至

3

月累计净汇

入金额分别为

2154.33

万元、

3713.37

万元、

4457.5

万元。

正是在此背景下，“南下” 基金

的后劲较弱。目前获得“南下”资格的

36

只基金， 发布销售文件的只有

16

只。

有香港基金子公司人士表示，目前国内

经济处于转型期，

A

股市场经历了大幅

波动， 短期在港资金积极布局

A

股的意

愿不强，因此“南下”基金短期内出现爆

发性增长的可能性不大。 而且，相对来

说，“南下” 基金要跟香港渠道谈代销，

其中尽职调查等周期较长，也影响了产

品上架速度。“不过，也有不少机构和高

净值客户对

A

股表现出兴趣， 但还需要

时间去习惯

A

股产品的投资风格。另外，

基金销售渠道还需要进一步拓宽，未来

这一块业务空间很大，我们还是会积极

布局。 ”上述人士表示。

由于内地投资者众多，“北上”基

金销售情况明显好于“南下”基金，也

有不少外资愿意积极布局这一业务。

据一位业内人士表示， 国内资本外流

渠道收紧，

QDII

基金额度一票难求，再

加上人民币贬值预期，“北上” 基金成

为新的出海渠道， 不少在港资产管理

公司正积极准备， 也有不少在港的海

外基金公司希望监管层能放开更多限

制条件。

华泰柏瑞量化

对冲正在发售

� � � 据悉， 华泰柏瑞量化对冲稳健收益基金

于

5

月

16

日起通过中国银行等代销机构向社

会公开发售。

资料显示，该基金为发起式基金，华泰柏瑞

方面在募集期要为基金提供不少于

1000

万元的

认购资金。由华泰柏瑞副总经理田汉卿管理，采

用市场中性策略， 以求获得不依赖市场整体走

向的比较稳定的长期资产增值。 （赵婷）

天弘联手雪球发布

“二八轮动”组合

� � � �

5

月

16

日， 雪球旗下公募基金销售

APP

“蛋卷基金”正式上线，与此同时，天弘基金联

手雪球联合发布了该

APP

的主打产品———

“斗牛二八轮动”策略组合。 该组合基于三只

成分基金构建而成———天弘沪深

300

指数基

金、天弘中证

500

指数基金以及天弘永利债券

基金，由雪球根据“二八轮动”趋势跟随策略

编制，天弘基金提供产品支持，为投资者打造

可攻可守的智能投顾组合。 （李树超）

北信瑞丰获

明星基金公司奖

� � � �近日，由《证券时报》主办的“中国基金业

明星基金奖”榜单揭晓。北信瑞丰基金凭借出

色的资产管理能力和优秀的业绩表现， 一举

摘得公司类成长大奖，即“

2015

年度明星基金

公司成长奖”；同时，旗下产品北信瑞丰稳定

收益债券基金

A

荣获 “

2015

年度普通债券型

明星基金”奖。 （李树超）

指数型大数据基金表现差 基金推主动管理版

证券时报记者 张筱翠

大数据基金兵团再添一员，日

前东兴证券与新浪财经合作推出主

动管理的大数据基金———东兴众智

优选， 显示大数据基金开发热潮仍

在继续。 不过，从过往表现看，由于

部分大数据基金成立时点不佳，目

前业绩较差。

据悉，东兴证券旗下的大数据基

金东兴众智优选正在发行，该基金主

要与互联网平台新浪财经合作，以新

浪财经大数据因子为参考指标，并进

行定量分析， 形成大数据股票池，每

月定期调整。 此前，银华基金也发行

了一只主动型大数据基金。

公募基金牵手互联网巨头试水

大数据基金已早有先例， 比如广发

中证百发

100

、博时中证淘金大数据

100

、 南方大数据

100

指数基金均属

此类。从投资类型看，过往大数据基

金主要以被动的指数型基金为主，

主要投资策略是借助互联网大数据

平台， 选择样本成分股编制成相应

的跟踪指数，进行被动指数投资。

从收益率看， 由于部分大数据

基金成立时点不佳， 拖累相关基金

的整体业绩表现。数据显示，部分成

立于去年四五月份股市高点的大数

据基金，目前基金单位净值普遍在

1

元之下。比如，截至

5

月

16

日，博时中

证淘金大数据

100A

的最新净值为

0.7375

元，南方大数据

100

的净值为

0.816

元。

从一季报来看， 大数据基金主要

青睐中小市值的新兴成长股， 但具体

持仓标的和比例不尽相同。 如广发中

证百发

100

的前十大重仓股中，有金固

股份和恒生电子等创蓝筹股票； 博时

中证淘金大数据

100A

的持仓则非常分

散， 前十大重仓股的持仓比例均在

1.3%

左右，且持仓的流通市值均在

100

亿元以下，主要包括珈伟股份、深天地

A

、奥特佳等个股；南方大数据

100

的前

十大重仓股则包括南都电源、中颖电子

等年初至今涨幅较大的热门概念股。

深圳一位量化基金经理表示，大

数据基金目前正经历第二个发展阶

段， 该阶段以主动管理混合型产品为

主，基金除了利用大数据选股外，基金

经理还会进行基本面分析和择时判

断，从而进行大类资产配置，但由于基

金管理人能力水平不同， 择时全凭主

观意志进行判断， 没有一定的预见性

和可度量性。

易方达黄金ETF

联接认购大增

正在发行的易方达黄金

ETF

联接是近期

黄金投资的亮点之一， 该基金的募集期持续

到

5

月

23

日。 据销售渠道反馈，该基金近期认

购量比发行初期进一步增加， 单日认购量已

达

5000

万左右。

谁在国内市场买黄金？ 以易方达黄金

ETF

联接为例，有关渠道人员透露，银行的大

客户对配置黄金资产的需求很明确， 尤其是

一些私人银行客户， 带动了易方达黄金

ETF

联接认购量的增加。 易方达黄金

ETF

的管理

份额

5

月以来已经激增了

50%

以上；黄金

ETF

联接则具有更好的便利性，投资门槛也更低，

例如主要面向银行客户的易方达黄金

ETF

联

接最低可以

10

元起投资。 （李湉湉）

鹏华添利

换手率活跃

� � � �

Wind

数据显示，

16

只场内货基今年以来

日均成交额约

295

亿元， 较

2015

年日均

254

亿

的成交量提升

16%

。 截至

5

月

17

日，市场上

16

只货币

ETF

的总规模为

3173

亿元， 相对年初

2843

亿元的规模上涨近

11%

。值得注意的是，

上市仅

72

个交易日的鹏华添利规模飙升至

147

亿元，规模较成立初翻

15

倍。

5

月份以来，

鹏华添利日均成交额进一步提升至

13

亿元，

日均换手率在

12%

左右， 成为目前场内货基

中成交比较活跃的一只。 （方丽）
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股市震荡基金不悲观 重金抄底定增

证券时报记者 刘明

近日，

A

股市场有所回调，然而

从近期公募基金参与定增情况来

看， 这些基金似乎并不在意短期市

场波动， 锁定一年的定增投资妥妥

地大笔出手。

博时基金最新公告显示， 博时

睿远定增基金出手参与了上市公司

东方国信的定向增发， 认购股份

647.67

万股，锁定期为

12

个月，动用

资金达

1.48

亿元。 截至

5

月

17

日，该

股市值占基金资产净值的比例达

6.46%

。 公募基金单只投资标的投

资比例占基金净值不能超

10%

的红

线，博时睿远一口气买了

6.46%

，并

锁定

12

个月， 显示出基金对个股和

未来一年市场的信心。此外，博时睿

远定增基金近期还参与了再升科

技、吉祥航空的定增，逢低买入具有

安全边际定增股的操作较为坚决。

无独有偶，今年

3

月成立的财通

多策略升级基金， 也于近期密集参

与多家上市公司定增。 日前就公告

参与了

*ST

橡塑、东方国信的定增，

认购金额分别为

6447.32

万元和

5210

万元。

5

月以来的公告显示，财

通基金还参与了吉林化纤、 林洋能

源、吉祥航空、驰宏锌锗、天银机电、

万润科技、亚夏汽车等多达

7

家上市

公司定向增发。

不只是定增主题基金大手笔参

与定增， 也有工银系基金集体出动

捧场东方财富。 在近日东方财富的

定增中， 工银瑞信基金旗下工银稳

健成长、工银医疗保健、工银创新动

力、工银互联网加、工银信息产业等

多只公募基金出手认购。

当然， 去年以来密集推出的定

增基金，是参与定增的最活跃军团。

九泰基金旗下九泰锐富和九泰锐智

两只定增基金， 近期也参与了再升

科技的定增，认购金额分别为

4999.8

万元和

3000

万元，认购成本分别占两

只基金净值的

8%

和

6.85%

，达到重仓

级别。

一位定增基金的基金经理向记者

表示，定增有几大好处：首先，可以折

价拿到股票；其次，定增募投项目有助

于上市公司的外延成长；第三，目前市

场点位并不高，锁定

12

个月，只要企业

能够持续成长， 所投项目股价表现不

会太差。

数据显示， 自从专门投向定增的

公募定增基金创立以来， 目前已有国

投瑞银瑞利、国投瑞银瑞盈、财通多策

略等

7

只专门从事定增投资的公募基

金成立，这些基金都是封闭式基金，保

证了参与定增

12

个月锁定期的流动性

需求。除了已成立的，目前还有国泰融

丰定增、 博时睿利定增等定增基金开

卖。 上述基金经理表示， 市场低迷时

期，投资定增是不错的选择，这也是众

多基金公司相继推出定增产品的重要

原因。

基金经理：真正的主跌阶段已结束

证券时报记者 肆柒

5

月

18

日， 两市双双低开低走，

沪指盘中一度击穿

2800

点， 最低触

及

2782.12

点， 收盘收复

2800

点失

地。两市共有超过

2300

只个股下跌，

逾

500

只个股跌幅超过

5%

。

沪上一基金公司基金经理指

出，近期市场多项利好并未兑现，包

括深港通消息未宣布， 加上越来越

多大股东减持对市场造成一定压

力。另外，监管层严控借壳条件对题

材股也有杀伤力，“市场趋势明显向

下， 原本就没有增量资金入场的

A

股市场， 仅靠存量资金博弈已无法

盘活，成交量也同样萎靡，极少的筹

码都会形成打压。 ”

另一基金公司投资总监指出，

今年的市场原本就存在悲观因素，

所幸此前不少基金公司就进行了风

格切换，配置了部分蓝筹股，本轮下

跌中净值回调幅度会较指数更低，

“目前最大的问题是很多资金离场，

据我所知不少私募基本上已属于僵

尸账户，越靠近止损线越被动，所以

仓位非常低， 而上周两融净流出也

显示投资者大批离场。 ” 但在其看

来，越是悲观的情况，很大程度上也

越接近市场底部，“目前市场略微像

2013

年年初的市场，但目前

M

2

的增

长与

2013

年相比有很大程度的增

加， 现在

A

股市值相比当时也有了

很强的支撑能力。 ”

A

股被纳入

MSCI

也是近期不少

市场人士看多的理由，但在有些基金

经理看来，这能带来的资金量微乎其

微，完全无法解决

A

股自身的问题。

A

股在

3000

点附近博弈已持续数

月，在经历股灾三波大调整后，越来越

多的基金经理认为出现第四次大跌的

可能性不大，“两融已从高峰时的

23000

亿元降至目前

8000

多亿元，泡沫

已挤出，加上监管层不断维稳，未来仍

有向上空间。 ”上述投资总监表示。

上述基金公司基金经理也坦言，

目前的多头力量相当强劲，“我认为的

空头是指那些有能力卖出股票的投资

者， 而仓位上有很多现金的则是潜在

的多头，即使你看多，但是满仓，那也

只能成为一个潜在的空头。 越是市场

风险加剧， 市场可投入的资金也会越

来越多，私募仓位仍未完全入市，长期

资金卖出力量已经不足。 ”

上述投资总监解释道， 短期内市

场还有一定的下跌空间，但空间不大，

“在目前的点位， 不需要特别悲观，虽

然距离下一次大级别行情可能会比较

远，但真正的主跌阶段已经结束，退一

万步说，即使当前真的是熊市来临，也

会有多次不错的反弹修复行情。 ”

油价强劲反弹

油气QDII基金近三个月最高收益超30%

证券时报记者 王瑞

国际原油价格自今年

2

月中旬以

来连续大涨， 以原油为投资标的的

QDII

基金因此受益， 业绩表现亮眼，

近三个月期间最高收益超过

30%

。

本周一国际油价再度上涨，收

盘涨逾

3%

，自

2

月

11

日国际油价大幅

反弹以来，三个月时间，累计上涨幅

度超过

75％

。受益国际原油价格的一

路飙升， 以原油为主要投资标的的

QDII

基金获得了相当不错的成绩。

目前市场上有大约

10

只资源类

QDII

，其中有

4

只主投原油，分别是

国泰大宗商品、 华安石油、 诺安油

气、华宝油气，另外六只资源

QDII

部

分仓位配置原油， 剩余仓位配置其

他资源类标的。

其中，国泰大宗商品

2

月

12

日以

来净值涨幅为

30.88%

， 成为最近三

个月涨幅最大的

QDII

基金， 华宝兴

业标普油气的期内净值涨幅为

29.43%

， 中银标普全球精选净值上

涨

23.57%

， 上投摩根全球天然资源

上涨

22.22%

。此外，诺安油气能源和

华安标普石油净值涨幅均超

15%

。

需要注意的是，国泰大宗商品、

华宝油气、华安石油和诺安油气是

4

只

LOF

，可以在二级市场交易，因此

存在套利机会。 不过，随着

2

月份以

来石油价格的大幅上涨， 基金净值

随之上行，套利空间已大幅收窄。 还

有部分

LOF

在二级市场的流动性较

弱，交易量小，可暂不考虑套利和做波

段。 此外，部分基金依旧暂停申购。

华安标普石油基金经理徐宜宜

在二季度展望中表示，预计

2016

年二季

度石油价格将持续反弹，新兴市场经济

将出现反弹迹象，产油国冻产谈判预计

将艰难起伏， 但会对油价起到支撑作

用。根据

IEA

的预测，过去几年供给过

剩局面有望在今年第三季度消化。需要

指出的是， 全球能源市场垄断性强，包

含错综复杂的政治因素，消费者对能源

需求刚性，但对价格议价能力弱的局面

没有改变。 从资产配置的角度来看，在

低位配置与油气价格高度相关的资产

是行之有效的投资主题。

诺安油气基金经理宋青在对后市

展望中表示， 一方面沙特及伊拉克为

保住市场份额， 将带领欧佩克国家坚

持目前产量， 俄罗斯亦将继续呼吁减

产，伊朗力争恢复制裁前产量等，上述

原因将使原油供给位于高位。 另一方

面原油价格的回升有利于所有产油

国， 并迫使空头不断离开市场获利了

结，市场做空的情绪已经大幅降低。 因

此预期油价将因产量过剩、 库存饱和

而寻求新的价格平衡点， 价格将呈现

波动上升的格局。

景顺长城：

A股纳入MSCI可期

� � � �

6

月将至，

A

股纳入

MSCI

相关指数的讨论

又起。目前机构对

A

股第三次冲关态度乐观。花

旗在

5

月

16

日发布报告称，

A

股获得纳入的可能

性达到

51%

。 景顺长城基金投资部认为，近一年

以来，我国在监管制度上不断完善，并针对此前

MSCI

提出的疑虑逐一进行解决

,

今年

A

股纳入

MSCI

的可能性较去年有大幅提升。 （李湉湉）


