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大股东连续增持 徽商银行遇公众持股比例不足难题

证券时报记者 马传茂

继此前公告公众持股比例低于香

港联交所规定的

25%

红线后，徽商银

行于日前再度公告称， 该行公众持股

数量进一步降至

20.5%

。 公众持股量

的连续下降， 主要是由于该行第一大

股东———上海宋庆龄基金会（下称“上

海宋基会”）通过下属公司连续进行

H

股增持。

上海宋基会何以成为上市公司

第一大股东？ 证券时报记者调查发

现，这主要是由于上海中静实业集团

(

即“中静系”

)

实际控制人于

2011

年

将该集团

97.5%

的股权捐赠给上海宋

基会，但继续保留经营权，而对徽商

银行连续增持的决定亦由 “中静系”

作出。

值得注意的是，完成这笔交易后，

“中静系”即向徽商银行提出终止该行

发行境外优先股的议案， 并建议非公

开发行

H

股。 据徽商银行内部人士透

露，该行正考虑采取措施，推动公众持

股量回升，但由于仍不清楚“中静系”

具体来意，所以还在“头痛”。

上海宋庆龄基金会

成第一大股东

截至目前， 上海宋基会间接控制

中静新华资管、中静四海实业、

Wealth

Honest

和中静新华资管（香港），这

4

家公司分别持有徽商银行

2.04

亿股

内资股、

4.45

亿股内资股、

8.69

亿股

H

股和

0.28

亿股

H

股，合计持股数量占

该行总股本的

13.99%

，为该行第一大

股东。

有业内人士表示， 一家公益慈善

基金成为上市银行第一大股东， 这听

上去确实有些不可思议。 毕竟在人们

的印象中，福利基金会更多的是与“公

益”、“捐赠” 等词语相联系，“投资”不

应该成为主要职责， 尤其是需要沉淀

大量资金的银行股权投资。

不过， 通过

4

家持股公司的股权

关系可以发现， 其股权均最终指向中

静实业集团， 即此前闻名资本市场的

“中静系”。

2011

年中静集团原实际控

制人高央将中静集团

97.5%

的股权捐

赠给上海宋基会， 剩余股权仍由原来

的三家股东单位———上海高央家人资

产、上海高央友人资产、上海高央同事

资产继续持有。

据知情人士透露， 对徽商银行的

上述增持决定亦由中静系作出， 与其

说上海宋基会是徽商银行第一大股

东， 不如说中静系才是该行实际上的

第一大股东。

中静系与徽商银行的联系始于

2007

年， 彼时中静四海入股并受让

合计

1.41

亿股； 次年该行再次进行

大规模增资扩股，这次增资扩股因股

权变化超过

50%

、 国企入股比例占

70%

、每股定价低于市场价超

70%

而

饱受争议，中静四海则借机再次入股

3

亿股。

截至徽商银行赴港上市前， 中静

系通过中静四海、休宁新华资管（后更

名为“中静新华资管”）合计持有徽商

银行

6.49

亿股内资股。

该行上市后， 中静系继续通过

在香港注册的子公司

Wealth Honest

增持。 截至去年末，该公司持有徽商

银行

H

股

4.44

亿股。 中静系也于去

年下半年晋升该行第一大股东，合

计持股比例达

9.89%

， 高出第二大

股东———安徽省能源集团

0.42

个百

分点。

就在

Wealth Honest

去年

9

月

30

日增持徽商银行

0.55

亿股

H

股，并促

使中静系背后的上海宋基会正式晋升

该行第一大股东之时， 由于中静系已

成为该行核心关联人士， 其对该行

H

股的持股便不被视为公众持股， 因此

该行公众持股比例事实上已降至

24.78%

，低于联交所证券上市规则所

规定最低

25%

的水平。

然而直至今年

5

月

11

日，该行才

公告称 “首次知悉公众持股量不足”。

此次公告前的

4

月末，“中静系” 通过

中静新华资管（香港）增持该行

2818.4

万股

H

股 ， 合计持股比例升至

9.89%

， 该行

H

股的公众持股量因此

下降至

24.12%

。

5

月

12

日， 中静系再次通过

Wealth Honest

以场外收购的方式购

入徽商银行

4

亿股

H

股，整体持股比

例大幅升至

13.99%

，公众持股量则进

一步下降至

20.5%

。粗略估计，中静系

通过

H

股增持， 达到目前的规模，其

中耗费不低于

33

亿港元。

需解决停牌难题

根据香港联交所 《上市规则》第

8.08

条，无论何时，发行人已发行股本

总额中必须至少有

25%

由公众人士

持有， 否则交易所将该证券停牌。 此

前， 香港上市公司南华早报就因公众

持股量不足而被长期停牌。

对此，业内人士表示，徽商银行情

况略有不同。具体而言，上海宋基会通

过增持而成为该行 “核心关联人士”，

但上海宋基会并非该行控股股东，中

静系代表也并未在徽商银行董事会中

担任执行董事， 因此港交所可以不将

徽商银行停牌， 但仍要求该行在可接

受期间内采取措施， 确保可恢复最低

公众持股比例。

徽商银行也在最新公告中表示，

正考虑于适当时候采取措施， 以在实

际可行范围内恢复公众持股量， 具体

措施包括 “建议主要股东减持其所持

的股份及

/

或配售新股份等”。

业内人士表示，对徽商银行来说，

建议主要股东减持无疑是成本最低的

选择。恒大地产即在增持盛京银行时，

因触发港交所公众持股红线， 不得不

进行策略性减持。

不过，也有业内人士分析，刚刚

大举购入

4

亿股徽商银行

H

股的

“中静系”减持意愿不足，更何况如果

仅通过主要股东减持来增加公众持

股量，“中静系”须至少减持

4.97

亿股

H

股。

该业内人士还表示， 从实际效果

来看，采取非公开发行

H

股的措施较

为可行。 以徽商银行现有股权结构测

算，该行须至少非公开发行

6.33

亿股

H

股，且发行对象不包括“中静系”下

属任何企业， 才能提升公众持股占比

至

25%

以上。

不过，该行此前两次定增计划“一

波三折”之后，遭遇连续失败，无疑为

该行可能采取的非公开发行

H

股蒙

上阴影。 据了解，

2014

年

11

月，国美

电器宣布以

24

亿港元战略入股徽商

银行， 占徽商银行增发后总股本的

5.41%

，但由于先决条件仍未得到全部

满足且双方未就继续交易达成协议，

认购事项最终终止；

2015

年年底，徽

商银行再次锁定中国金港， 订立投资

协议， 由该行向中国金港定向发行

5.72

亿股

H

股，但仍因先决条件未得

到全部满足， 最终投资协议于今年

2

月自动终止。

有香港本地券商分析人士表示，

要使徽商银行公众持股比例回到

25%

以上， 必然涉及大规模的股权动

作，该行面对的“两难”局面着实不易

解决。

陆金所

借道盛宝银行备战QDII2

证券时报记者 梅菀

随着

QDII2

（合格境内个人投资

者）推出脚步临近，国内金融机构备战

QDII

的热情也日益高涨，而其中最重

要一条就是铺设海外各种资产通道。

陆金所近期和盛宝银行的合作就

是一例。 近期，双方达成意向协议，共

同宣布双方将围绕开放

API

（交易接

口）、交易基础设施创新、个性化交易

体验等开展合作， 在海外为客户提供

先进的全球多资产交易配置服务。

引领海外投资

自从去年国务院明确批复将择机

推出

QDII2

后， 市场对此的讨论便未

停止。

此前，《

2015

中国私人财富报告》

称，

2015

年中国个人可投资资产

1000

万元以上的高净值人群规模已超过

100

万人， 全国个人总体持有的可投

资资产规模达

112

万亿元。 境外投资

的热度持续上升， 高净值人群境外投

资的目的从“分散风险”，开始向“主动

寻求海外收益”转变。

业内人士表示，去年下半年以来，

随着人民币走势疲弱以及国内资产收

益下降，激发了一波海外资产投资热。

不管是美元银行理财， 还是海外房产

投资，都有较大增长，而

QDII2

的推出

有望继续引领这股潮流。

陆金所首席执行官（

CEO

）计葵生

介绍， 目前已有相当多国内高净值人

群在海外拥有交易账号， 未来随着政

策放开， 个人海外直投将成为一个趋

势，“

20

年前只有

5%

的美国人会投资

海外资产， 而目前这一比例已经超过

20%

， 相信随着国内资本项目的进一

步开放，类似趋势也会逐渐显现。 ”

欲分羹QDII2盛宴

随着

QDII2

越来越近， 互联网金

融机构积极备战， 陆金所近期的动向

就是其中一例。

近日， 陆金所和盛宝银行达成战

略合作意向协议，在这例合作中，盛宝

银行的角色是为陆金所提供稳定的报

价系统和外海投资市场的技术通道。

“过去

10

年，中国人的投资理财

需求一直在上升， 近几年中国企业也

越来越多在海外进行投资， 这表明中

国人的投资理财需求已上升到了全球

层面。 陆金所希望利用新的科技和模

式，向客户提供国际化服务。 ”计葵生

表示。

据了解，盛宝银行总部位于丹麦，

专注于网上投资， 提供世界各地种类

齐全的交易产品。 盛宝银行亚太区高

管介绍， 目前盛宝银行的投资平台可

提供全球

3.5

万种资本市场交易产品。

光大银行推出首张

数字阅读联名信用卡

光大银行信用卡中心近日与掌阅

科技联合推出光大银行在数字阅读领

域的首张信用卡———光大掌阅联名信

用卡。 “光大

-

掌阅联名卡”为银联人

民币标准金卡，以“阅读大不同，有卡

更轻松”为设计理念。

过去几年里， 移动阅读行业迅速

发展，成为现代人一大阅读途径。此次

光大银行与掌阅科技合作发行联名信

用卡， 旨在结合光大信用卡和掌阅科

技的平台资源， 为持卡人提供更便捷

更全面的阅读及金融生活体验。

光大银行信用卡中心负责人表

示， 光大银行信用卡中心与优酷、京

东金融、考拉征信等业界知名互联网

企业合作推出了多款创新跨界产品，

将光大信用卡与客户生活场景无缝

对接。 （王莹）

国海证券每10股转增3股

派2股并派现1元

国海证券昨日晚间公告， 根据

2015

年利润分配及资本公积转增股

本方案，该公司将以总股本

28.1

亿股

为基数，向公司全体股东每

10

股派发

股票股利

2

股并派发现金股利

1

元

(

含税

)

，同时，以资本公积向公司全体

股东每

10

股转增

3

股。

股权登记日为

2016

年

5

月

30

日，除权除息日为

2016

年

5

月

31

日。

（潘玉蓉）
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港联交所规定的

25%

红线后，徽商银

行于日前再度公告称， 该行公众持股

数量进一步降至

20.5%

。 公众持股量

的连续下降， 主要是由于该行第一大

股东———上海宋庆龄基金会（下称“上

海宋基会”）通过下属公司连续进行

H

股增持。

上海宋基会何以成为上市公司

第一大股东？ 证券时报记者调查发

现，这主要是由于上海中静实业集团

(

即“中静系”

)

实际控制人于

2011

年

将该集团

97.5%

的股权捐赠给上海宋

基会，但继续保留经营权，而对徽商

银行连续增持的决定亦由 “中静系”

作出。

值得注意的是，完成这笔交易后，

“中静系”即向徽商银行提出终止该行

发行境外优先股的议案， 并建议非公

开发行

H

股。 据徽商银行内部人士透

露，该行正考虑采取措施，推动公众持

股量回升，但由于仍不清楚“中静系”

具体来意，所以还在“头痛”。

上海宋庆龄基金会

成第一大股东

截至目前， 上海宋基会间接控制

中静新华资管、中静四海实业、
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Honest

和中静新华资管（香港），这

4
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股，合计持股数量占

该行总股本的
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，为该行第一大

股东。

有业内人士表示， 一家公益慈善

基金成为上市银行第一大股东， 这听

上去确实有些不可思议。 毕竟在人们

的印象中，福利基金会更多的是与“公

益”、“捐赠” 等词语相联系，“投资”不

应该成为主要职责， 尤其是需要沉淀

大量资金的银行股权投资。

不过， 通过

4

家持股公司的股权

关系可以发现， 其股权均最终指向中

静实业集团， 即此前闻名资本市场的

“中静系”。

2011

年中静集团原实际控

制人高央将中静集团

97.5%
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赠给上海宋基会， 剩余股权仍由原来

的三家股东单位———上海高央家人资

产、上海高央友人资产、上海高央同事

资产继续持有。

据知情人士透露， 对徽商银行的

上述增持决定亦由中静系作出， 与其

说上海宋基会是徽商银行第一大股

东， 不如说中静系才是该行实际上的

第一大股东。

中静系与徽商银行的联系始于

2007

年， 彼时中静四海入股并受让

合计

1.41

亿股； 次年该行再次进行

大规模增资扩股，这次增资扩股因股

权变化超过

50%

、 国企入股比例占

70%

、每股定价低于市场价超

70%

而

饱受争议，中静四海则借机再次入股

3

亿股。

截至徽商银行赴港上市前， 中静

系通过中静四海、休宁新华资管（后更

名为“中静新华资管”）合计持有徽商

银行

6.49

亿股内资股。

该行上市后， 中静系继续通过

在香港注册的子公司

Wealth Honest

增持。 截至去年末，该公司持有徽商

银行

H

股

4.44

亿股。 中静系也于去

年下半年晋升该行第一大股东，合

计持股比例达

9.89%

， 高出第二大

股东———安徽省能源集团
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个百

分点。

就在

Wealth Honest

去年

9

月

30

日增持徽商银行

0.55

亿股

H

股，并促

使中静系背后的上海宋基会正式晋升

该行第一大股东之时， 由于中静系已

成为该行核心关联人士， 其对该行

H

股的持股便不被视为公众持股， 因此

该行公众持股比例事实上已降至

24.78%

，低于联交所证券上市规则所

规定最低

25%

的水平。

然而直至今年

5

月

11

日，该行才

公告称 “首次知悉公众持股量不足”。

此次公告前的

4

月末，“中静系” 通过

中静新华资管（香港）增持该行

2818.4

万股

H

股 ， 合计持股比例升至

9.89%

， 该行

H

股的公众持股量因此

下降至

24.12%

。

5

月

12

日， 中静系再次通过

Wealth Honest

以场外收购的方式购

入徽商银行

4

亿股

H

股，整体持股比

例大幅升至

13.99%

，公众持股量则进

一步下降至

20.5%

。粗略估计，中静系

通过

H

股增持， 达到目前的规模，其

中耗费不低于

33

亿港元。

需解决停牌难题

根据香港联交所 《上市规则》第

8.08

条，无论何时，发行人已发行股本

总额中必须至少有

25%

由公众人士

持有， 否则交易所将该证券停牌。 此

前， 香港上市公司南华早报就因公众

持股量不足而被长期停牌。

对此，业内人士表示，徽商银行情

况略有不同。具体而言，上海宋基会通

过增持而成为该行 “核心关联人士”，

但上海宋基会并非该行控股股东，中

静系代表也并未在徽商银行董事会中

担任执行董事， 因此港交所可以不将

徽商银行停牌， 但仍要求该行在可接

受期间内采取措施， 确保可恢复最低

公众持股比例。

徽商银行也在最新公告中表示，

正考虑于适当时候采取措施， 以在实

际可行范围内恢复公众持股量， 具体

措施包括 “建议主要股东减持其所持

的股份及

/

或配售新股份等”。

业内人士表示，对徽商银行来说，

建议主要股东减持无疑是成本最低的

选择。恒大地产即在增持盛京银行时，

因触发港交所公众持股红线， 不得不

进行策略性减持。

不过，也有业内人士分析，刚刚

大举购入

4

亿股徽商银行

H

股的

“中静系”减持意愿不足，更何况如果

仅通过主要股东减持来增加公众持

股量，“中静系”须至少减持

4.97

亿股

H

股。

该业内人士还表示， 从实际效果

来看，采取非公开发行

H

股的措施较

为可行。 以徽商银行现有股权结构测

算，该行须至少非公开发行

6.33

亿股

H

股，且发行对象不包括“中静系”下

属任何企业， 才能提升公众持股占比

至

25%

以上。

不过，该行此前两次定增计划“一

波三折”之后，遭遇连续失败，无疑为

该行可能采取的非公开发行

H

股蒙

上阴影。 据了解，

2014

年

11

月，国美

电器宣布以

24

亿港元战略入股徽商

银行， 占徽商银行增发后总股本的

5.41%

，但由于先决条件仍未得到全部

满足且双方未就继续交易达成协议，

认购事项最终终止；

2015

年年底，徽

商银行再次锁定中国金港， 订立投资

协议， 由该行向中国金港定向发行

5.72

亿股

H

股，但仍因先决条件未得

到全部满足， 最终投资协议于今年

2

月自动终止。

有香港本地券商分析人士表示，

要使徽商银行公众持股比例回到

25%

以上， 必然涉及大规模的股权动

作，该行面对的“两难”局面着实不易

解决。

陆金所

借道盛宝银行备战QDII2

证券时报记者 梅菀

随着

QDII2

（合格境内个人投资

者）推出脚步临近，国内金融机构备战

QDII

的热情也日益高涨，而其中最重

要一条就是铺设海外各种资产通道。

陆金所近期和盛宝银行的合作就

是一例。 近期，双方达成意向协议，共

同宣布双方将围绕开放

API

（交易接

口）、交易基础设施创新、个性化交易

体验等开展合作， 在海外为客户提供

先进的全球多资产交易配置服务。

引领海外投资

自从去年国务院明确批复将择机

推出

QDII2

后， 市场对此的讨论便未

停止。

此前，《

2015

中国私人财富报告》

称，

2015

年中国个人可投资资产

1000

万元以上的高净值人群规模已超过

100

万人， 全国个人总体持有的可投

资资产规模达

112

万亿元。 境外投资

的热度持续上升， 高净值人群境外投

资的目的从“分散风险”，开始向“主动

寻求海外收益”转变。

业内人士表示，去年下半年以来，

随着人民币走势疲弱以及国内资产收

益下降，激发了一波海外资产投资热。

不管是美元银行理财， 还是海外房产

投资，都有较大增长，而

QDII2

的推出

有望继续引领这股潮流。

陆金所首席执行官（

CEO

）计葵生

介绍， 目前已有相当多国内高净值人

群在海外拥有交易账号， 未来随着政

策放开， 个人海外直投将成为一个趋

势，“

20

年前只有

5%

的美国人会投资

海外资产， 而目前这一比例已经超过

20%

， 相信随着国内资本项目的进一

步开放，类似趋势也会逐渐显现。 ”

欲分羹QDII2盛宴

随着

QDII2

越来越近， 互联网金

融机构积极备战， 陆金所近期的动向

就是其中一例。

近日， 陆金所和盛宝银行达成战

略合作意向协议，在这例合作中，盛宝

银行的角色是为陆金所提供稳定的报

价系统和外海投资市场的技术通道。

“过去

10

年，中国人的投资理财

需求一直在上升， 近几年中国企业也

越来越多在海外进行投资， 这表明中

国人的投资理财需求已上升到了全球

层面。 陆金所希望利用新的科技和模

式，向客户提供国际化服务。 ”计葵生

表示。

据了解，盛宝银行总部位于丹麦，

专注于网上投资， 提供世界各地种类

齐全的交易产品。 盛宝银行亚太区高

管介绍， 目前盛宝银行的投资平台可

提供全球

3.5

万种资本市场交易产品。

光大银行推出首张

数字阅读联名信用卡

光大银行信用卡中心近日与掌阅

科技联合推出光大银行在数字阅读领

域的首张信用卡———光大掌阅联名信

用卡。 “光大

-

掌阅联名卡”为银联人

民币标准金卡，以“阅读大不同，有卡

更轻松”为设计理念。

过去几年里， 移动阅读行业迅速

发展，成为现代人一大阅读途径。此次

光大银行与掌阅科技合作发行联名信

用卡， 旨在结合光大信用卡和掌阅科

技的平台资源， 为持卡人提供更便捷

更全面的阅读及金融生活体验。

光大银行信用卡中心负责人表

示， 光大银行信用卡中心与优酷、京

东金融、考拉征信等业界知名互联网

企业合作推出了多款创新跨界产品，

将光大信用卡与客户生活场景无缝

对接。 （王莹）

国海证券每10股转增3股

派2股并派现1元

国海证券昨日晚间公告， 根据

2015

年利润分配及资本公积转增股

本方案，该公司将以总股本

28.1

亿股

为基数，向公司全体股东每

10

股派发

股票股利

2

股并派发现金股利

1

元

(

含税

)

，同时，以资本公积向公司全体

股东每

10

股转增

3

股。

股权登记日为

2016

年

5

月

30

日，除权除息日为

2016

年

5

月

31

日。

（潘玉蓉）
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