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A股四连阳泡汤

耐心等待大盘方向明朗

证券时报记者 汤亚平

沪深股市昨日早盘低开低

走， 上证综指直接回补了周一跳

空缺口， 尾盘在农业股带动下跌

幅收窄。截至收盘，上证综指下跌

0.77%

报

2821

点， 深成指下跌

0.97%

报

9821

点，创业板指下跌

1.08%

报

2075

点。

盘后采访， 营业部股民对去

年

5

月行情记忆犹新， 那是过去

8

年来最火爆的一个月， 市场到

达了

5000

点水平，

6

月

12

日创

造了

5178

的高点，沪市单日成交

量突破

12000

亿。

一年后的今天， 沪市日均成

交降至千亿级别， 大盘指数接近

腰斩。 昨日沪市全日成交

1211

亿，沪指收盘

2821

点。

从盘面看， 早盘沪市一个半

小时创下了四个低点， 上午的日

线结构显示， 沪指最低探至五天

均线附近， 从分时量能看成交不

断递减， 上午最后半小时的反弹

也是无量反弹。

股民反映， 这波反弹行情参

与难度较大。盘中热点不停轮换，

只有锂电池、

OLED

、无人驾驶、特

斯拉、 量子通信等概念股有一定

赚钱效应，但要提前埋伏把握，有

一定的难度， 加上近期萎缩的成

交量，热点难以扩散、复制。

也有股民表示， 从盘面的蛛

丝马迹看， 股指面临方向选择的

迹象越来越明显， 尤其是诸如锂

电池、

OLED

等题材已经开始出

现兑现， 加之黑色系期货跌跌不

休， 盘面上暂时没有代替的题材

热点来有效激活人气， 成交再创

4

个月来地量。

私募投资者认为昨日大盘突

然跳水传递了做多力量不强、空

方反压的信号。 而风险偏好的两

融资金持续下降、 私募千家被注

销后仍面临着高压态势， 这两大

市场最活跃的资金大受冲击， 让市

场做多人气难高涨， 从而导致空头

有偷袭机会。 市场阶段性分析，

6

月

份利好预期有：

A

股加入

MSCI

；深

港通宣布开通；养老金分批入市。而

被市场视为利空的则有： 下周一是

新华富时

A50

指数的交割日；

6

月

份

A

股纳入

MSCI

指数要有消息

了；美联储的加息也要讨论。

机构投资者认为，美联储加息

无疑是当前国际市场关注焦点。 在

美联储

4

月份议息会议之后，市场

由原先估计加息机会只有

4%

或接

近零逐步升温为

15%

、

18%

、

29%

，

而上个星期三晚公布的美联储

4

月议息会议记录显示，美联储成员

认为如果美国数据许可，

6

月会议

可能考虑加息，这令市场估计

6

月

加息机会进一步升至

33.8%

，

7

月

加 息 机 会 更 超 过 一 半 ， 升 至

55.9%

。

高盛首席经济学家也改口风称

“

6

月加息机会

35%

，

7

月

35%

，

9

月

20%

”，而此前高盛咬定“

6

月不会

加息”。

值得注意的是， 美联储还同时

抛出缩表方案，即启动减债计划。美

联储日前发表声明，将在

5

月

25

日

与

6

月

1

日分别进行两次小规模的

卖债计划，总额不到

1.5

亿美元。 如

果美联储缩减债务的政策常态化，

估计对国际市场的影响比加息更

大，它将全面冲击美国及全球市场。

国内投资者不得不关注。

值得指出的是，在

A

股投资者

情绪较为不安之际，被业内誉为“聪

明资金” 的沪股通资金却在加速进

入

A

股市场。

5

月

23

日沪股通资金

净流入

7.06

亿元 ， 额度剩余为

122.94

亿元， 已连续

7

个交易日维

持净流入； 港股通资金净流入

8.63

亿元，额度剩余为

96.37

亿元，已连

续

21

个交易日维持净流入行情。这

也是沪股通资金自

4

月

15

日震荡

调整以来的首次连续

7

日净流入。

MSCI月底调整权重

在港上市成分股承压

证券时报记者 吕锦明

港股昨日走势继续欠缺明显

的方向，恒生指数早盘轻微高开后

即转为牛皮偏软，盘中最多下跌近

百点，尾市再度回稳，恒生指数收

盘报

19830.43

点，升

21.4

点；大市

成交额比前一个交易日略增近

2%

，至

447.5

亿港元，连续第二个

交易日成交低于

500

亿港元。

从个股看， 石油股跟随国际

油价受压，中国石油

H

股和中国

海洋石油录得

1%～2%

的跌幅；中

资电信股整体偏软， 中国联通

H

股和中国电信双双下跌超过

2%

；

康师傅跌幅达

3.1%

，成为表现最

弱势的蓝筹。值得留意的是，重磅

蓝筹股腾讯控股获外资大行唱

好， 股价升近

1%

， 收盘报

160.5

港元。

据悉， 摩根士丹利资本国际

MSCI

旗下的中国指数将在本月底

再次调整成分股的权重。 有市场

人士分析，此次调整，将令在美国

上市的“中概股”比重上升，并可能

引发在港上市的部分中资股有一

定沽压。

MSCI

早在去年底宣布， 将包

括阿里巴巴、百度、携程及京东等

在内的十多只在美国上市的中资

预托证券，即所谓“中概股”纳入旗

下中国指数，其中，代表新经济的

科技网络股在去年底完成第一阶

段调整， 第二阶段将在本月底进

行，进一步增加美国预托证券在指

数中的比重。

分析人士估计，

MSCI

即将进

行中国指数比重调整，可能意味着

已被纳入指数的在香港上市的中

资股份比重将会再被降低。 香港

安柏环球投资顾问投资部总监梁

伟民以腾讯控股为例分析表示，腾

讯控股作为将会被下调比重的一

只成分股，预计第二阶段调整完成

后，腾讯在

MSCI

中国指数中的权

重占比将由原来的约

12%

下降至

不足

11%

，“调整后，腾讯的比重只

是减少大约一个百分点左右，但所

牵涉的金额可能是

10

亿港元左

右， 与腾讯近期每一日的成交约

20

亿至

30

亿港元比较来看，大约

占每日成交三分之一，估计对腾讯

股价的影响未必会太大。” 他同时

指出， 投资者可能会担心此次调

整，相关在香港上市的中资成分股

的需求可能会减少，甚至有沽压的

情况出现。

不过，腾讯控股依然是大行强

烈看好的蓝筹股之一。摩根士丹利

在最新发表的研究报告中表示，近

日与腾讯管理层举行了投资者会

议，知悉公司正在内地建立具领导

性的虚拟娱乐生态系统，并在数码

支付上布局良好，虽然宏观经济令

公司的广告收入增长放缓，但该行

重申给予腾讯“增持”投资评级以

及目标价

183

港元。 大摩强调，看

好腾讯支付业务机遇，估计相关业

务收入于今年可增长逾

140%

以

上。另外，报告还引述京东资料称，

京东客户通过腾讯支付

(

财付通

)

购

物， 今年起会向腾讯支付相关费

用，大摩估计这一支付方式占京东

交易总额

(GMV)

的

20%

至

25%

，但

估计京东占腾讯总支付额

(TPV)

仍

然少于

10%

。

腾讯旗下

TencentOS

日前公

布，即将与富可视

(InFocus)

联合发

布搭载其自家操作系统

TencentOS

2.0

深度定制的智能手机， 集中精

力做好这款手机。证券时报记者发

现，在

TencentOS

官方网站上的宣

传海报已直接链接到富可视手机

官网， 上述新款手机将于本月

30

日发布，手机背部会同时有富可视

和

TencentOS

的标识，系统则会搭

载

TencentOS 2.0

， 机身采用金属

材料。

A股最猛游资大本营易主

华泰荣超营业部崛起

证券时报记者 郑灶金

2016

年以来，中信证券上海溧阳路

证券营业部逐渐沉寂， 而华泰证券深圳

益田路荣超商务中心证券营业部则接过

A

股最猛游资的大旗， 上榜成交金额遥

遥领先于其他证券营业部。

最猛游资易主

近年来，

A

股最活跃游资经常发生

变化。据同花顺

iFinD

统计，按现身龙虎

榜的合计成交金额看， 华泰荣超营业部

曾在

2013

年、

2014

年连续两年是成交

金额最大的营业部， 不过较第二名并没

有多出太多；

2015

年， 中信证券上海溧

阳路证券营业部崛起，成为当年

A

股最

猛游资，年度上榜成交金额高达

1482

亿

元，是第二名的两倍多。

不过，

2016

年以来， 中信证券上海

溧阳路证券营业部逐渐沉寂， 截至本周

一，其今年以来的上榜成交金额不足

80

亿元； 而华泰证券荣超营业部同期上榜

成交金额则超过

142

亿元， 远大于排行

第二的华泰证券厦门厦禾路证券营业

部，后者今年以来的上榜成交金额为

81

亿元。

5月擒获过多只牛股

5

月份行情低迷， 但华泰荣超营业

部仍抓住过一些牛股。 从

5

月份的数据

分析， 华泰荣超营业部操作最为成功的

是具有锂电池概念的金鹰股份。

5

月

16

日，金鹰股份高开高走，迅速封住涨停；

当日的盘后数据显示， 四家机构携手做

多，合计买入

5316

万元，占当日成交金

额的逾六成。根据经验，这种机构集体买

入且买入金额占比较大的个股次日高开

的概率较大。而事实上，金鹰股份次日直

接一字涨停， 仅开盘时成交金额相对较

大，随后迅速减少，全日成交仅

4056

万

元；当日的盘后交易公开信息显示，华泰

荣超营业部买入

1082

万元，为当日买入

金额最大的营业部， 占该股当日成交金

额的逾两成。而随后的两个交易日，金鹰

股份继续涨停， 华泰荣超营业部大概率

获利丰厚。

除此之外， 华泰荣超营业部还操作

过不少成功的案例，例如天赐材料。

5

月

12

日，天赐材料低开高走，放量涨停；当

日华泰荣超营业部为买入金额第二大的

券商营业部，买入金额

3756

万元。次日，

天赐材料盘中一度涨停， 收盘仍涨逾

4%

， 华泰荣超营业部当日买入

2595

万

元，卖出

4479

万元。随后的几个交易日，

天赐材料继续上涨，股价创出历史新高。

当然， 华泰荣超营业部并非每次操

作都成功，有时候也会追高被套。例如，

5

月

6

日，该营业部买入

2129

万元科迪乳

业，但该股次日跌停；另外，华泰荣超营

业部对胜宏科技的操作也类似。有时候，

该营业部也会错失牛股，比如，其在

5

月

10

日卖出接近

2000

万元华友钴业，但

该股随后连续大涨，

10

个交易日涨近四

成。 另外，需要说明的是，游资操作股票

常常是快进快出， 普通投资者跟风操作

也是有风险的。

操盘手法拆解

操盘手法方面， 从

5

月份的数据

来看， 华泰荣超营业部的操盘特点表

现在多方面，包括喜欢抄底，经常买卖

次新股，喜欢追逐热点等；另外，从一

些个股的盘后成交数据来看， 该营业

部的下单速度或许有优势。

（一）喜欢抄底

华泰荣超营业部抄底个股表现在

两方面，一是抄底股价下跌的个股，二

是抄底长期停牌后复牌的个股。比如，

*ST

盈方

5

月

3

日、

5

月

4

日均一字

跌停，

5

月

5

日盘中跌停， 收盘跌

4.89%

；

*ST

盈方

5

月

5

日的盘后数据

中， 华泰荣超营业部买入

4445

万元，

为当日买入金额最大的营业部， 这显

示华泰荣超营业部是

*ST

盈方

5

月

5

日打开一字跌停板的重要力量。

5

月

6

日起，

*ST

盈方股票停牌，截至证券时

报记者发稿，仍未有复牌消息。

相对于抄底

*ST

盈方的成败未

明朗， 华泰荣超营业部抄底中茵股份

就较为成功。自去年

12

月

18

日以来，

中茵股份股价一路下跌，

38

个交易日

累计跌逾五成；

5

月

18

日， 中茵股份

低开低走，尾盘跌停，当日华泰荣超营

业部买入

1009

万元，为买入金额第二

大的营业部。随后的三个交易日，中茵

股份累计反弹逾

7%

。 其他个股中，华

泰荣超营业部对深天地

A

的操作也

类似，均是连续大跌后抄底。

华泰荣超营业部还会抄底一些长

期停牌后复牌的个股。 例如三泰控股

今年

1

月初停牌，

5

月

4

日才复牌，复

牌当日其股价大跌逾

7%

。三泰控股

5

月

4

日的盘后数据中， 华泰荣超营业

部买入接近

5000

万元，为买入金额最

大的营业部， 而卖出金额则仅

16

万

元。从股价来看，华泰荣超营业部这次

抄底可能并不算成功， 三泰控股次日

低开高走，小幅上涨

0.61%

，但随后即

一路大跌。江山股份也是如此，其

5

月

3

日复牌后一度跌停，随后股价逆转，

当日收盘涨近

2%

， 当日的盘后数据

显示， 华泰荣超营业部也是买入金额

最大的营业部。与三泰控股类似，江山

股份的股价随后也是连续下跌。

（二）经常买卖次新股

从华泰荣超营业部

5

月份以来截

至本周一上榜的近

30

只个股来看，该

营业部对次新股较为青睐，有

12

只个

股为

2015

年以来上市的次新股，占其

同期现身的全部个股比例逾四成。 具

体来看， 该营业部

5

月以来现身的次

新股中，创业板和沪市主板均有

6

只。

行业方面，上述次新股中，食品饮料行

业个股最多，有迎驾贡酒、科迪乳业、

威龙股份等；近期

A

股的投资者风险

偏好下降，食品饮料、家用电器等防御

性行业一度受到资金追捧。

华泰荣超营业部对次新股的买卖

时机较为多变，且操作并非都成功。总

体上看， 华泰荣超营业部较多时候会

在次新股回调后买入。 比如第一创业

在

5

月

18

日打开一字涨停后，

5

月

19

日跌逾

3%

，

5

月

20

日低开高走，继续跌

逾

3%

。 而第一创业的盘后数据显示，

5

月

20

日， 华泰荣超营业部买入

1541

万

元；股价方面，次日第一创业出现反弹，

一度涨逾

7%

。 该营业部对苏奥传感的

操作也是如此， 且有数据显示其获利卖

出。另外，蓝海华腾是近日股价走势较强

的次新股， 最近四个交易日累计涨逾两

成，而

5

月

19

日该股涨停时，华泰荣超

营业部卖出

1100

万元， 结合股价分析，

该营业部也有可能是趁着蓝海华腾股价

调整时买入的。

有时华泰荣超营业部也会在次新股

打开一字涨停板当日即买入； 比如嘉澳

环保

5

月

13

日打开一字涨停板，当日华

泰荣超营业部买入

1316

万元，为买入金

额第三大的券商营业部；次日，嘉澳环保

高开后大幅震荡， 华泰荣超营业部当日

卖出

1363

万元。 雪榕生物

5

月

17

日打

开一字涨停时， 华泰荣超营业部也买入

接近

4000

万元，但次日雪榕生物大跌逾

9%

， 华泰荣超营业部当日减仓卖出逾

3000

万元。

华泰荣超营业部有时还会反复操

作同一只次新股。 比如上述的嘉澳环

保。 在

5

月

13

日、

16

日完成一次成功

的买卖后，华泰荣超营业部继续等待，

在嘉澳环保连续两个交易日回调后，

该营业部于

5

月

20

日再度买入

634

万元， 而在

23

日该股继续大涨时，华

泰荣超营业部又获利卖出。

（三）追逐热点

和其他游资一样， 华泰荣超营业部

也喜欢追逐市场热点。例如高送转、锂电

池概念等。

4

月底至

5

月初，赛摩电气在

除权后大幅拉升，

5

个交易日累计大涨

逾五成，这也带动了其他相关个股走强，

胜宏科技等多只个股

5

月

6

日集体涨

停，发动填权行情；其中，华泰荣超营业

部当日买入

2129

万元科迪乳业和

2860

万元胜宏科技， 不过次日这两只个股均

大跌。

锂电池概念是近期

A

股的市场热

点， 华泰荣超营业部对一些个股也有参

与。例如天赐材料、沧州明珠等。其中，沧

州明珠本周一尾盘拉升，封住涨停，股价

创出历史新高；当日盘后数据显示，华泰

荣超营业部买入近

2000

万元。 另外，上

周五人工智能概念股也一度大涨， 其中

科大智能涨停，盘后数据显示，华泰荣超

营业部当日买入

3470

万元科大智能，为

买入金额第二大的营业部。

（四）下单速度或有优势

华泰荣超营业部有时还会凭借其下

单速度快的优势买卖一些个股。 如前述

该营业部对金鹰股份的操作， 金鹰股份

5

月

17

日一字涨停，而华泰荣超营业部

为当日买入金额最大的营业部， 这不排

除与其下单速度快有一定关系。

另外， 这不仅表现在该营业部追买

涨停个股，还表现在卖出跌停个股方面。

比如， 神农基因

2

月底停牌，

5

月

12

日

复牌，复牌当日一字跌停，全日成交金额

仅

3197

万元，

5

月

13

日继续跌停。 而神

农基因

5

月

12

日的盘后交易公开信息

显示， 华泰荣超营业部当日成功卖出

435

万元，为卖出金额第二大的营业部。

沪股通资金5月净流入23亿 偏爱医药股

证券时报记者 钟恬

5

月份以来，上证综指弱势震荡，大

部份交易日都在

3000

点之下徘徊。相应

的，沪股通资金出手较为谨慎，虽然净流

入天数远高于净流出天数， 但流入总金

额远远低于

3

月及

4

月。 同花顺统计显

示，在沪股通标的股中，医药股是

5

月份

表现出色的一个板块。

连续7日资金净流入

昨日沪股通资金净流入

2.71

亿元，

这是上周以来（即

5

月

16

日），沪股通资

金连续第

7

个交易日实现净流入。

在此前的

5

月

5

日至

13

日

7

个交

易日中， 沪股通资金有

5

个交易日是净

流出的， 其中

5

月

6

日流出

9.34

亿元，

为本月来净流出额最大。而

5

月

16

日开

始，沪股通资金连续实现净流入，呈现

细水长流态势， 其中

5

月

20

日和

23

日分别流入

6.12

亿元、

7.06

亿元，为

本月第二、第三大净流入额，而本月第

一大净流入额是

5

月

3

日，流入

10.83

亿元。据统计，

7

个交易日净流入额总

计为

25.26

亿元。

综合而言，

5

月以来，沪股通资金

净流入额总计为

23.25

亿元。 虽然

5

月还有

5

个交易日，但比较

2016

年以

来几个月份的沪股通资金净流入状

况，还是显示了其出手谨慎的特征。今

年

1

月沪股通资金总计净流入

71.88

亿元，其中

1

月

27

日单日净流入额就

达到

44.85

亿元，为今年以来最大额；

2

月尽管有春节长假， 总计净流入仍

有

49.01

亿元；

3

月份总计净流入额达

到高峰，为

181.28

亿元，整个

3

月份

只有一天资金净流出

3.08

亿元；

4

月

份总计净流入额也达到

100.9

亿元，其

中

4

月

13

日单日净流入额为

35.61

亿

元，位居年度第二位。

从公开信息来看，

5

月份沪股通专

用登上龙虎榜的个股仅为

2

只， 分别于

5

月

9

日买入锦州港

120.35

万元， 以及

于

5

月

10

日买入中国动力

839.07

万

元。今年以来，沪股通专用登上龙虎榜的

个股总计为

20

只，其中

3

月份上榜个股

只数最多，为

6

只，而

5

月份则是上榜个

股最少的一个月。

医药股表现好

尽管

5

月份上证综指持续弱势，且

沪股通资金出手谨慎， 还是有一部分沪

股通标的股表现出色，这些个股的强势，

不排除有沪股通资金推波助澜。

同花顺统计显示， 在沪股通标的股

中，

5

月以来涨幅最大的个股是浦东金

桥，月度涨幅达到

47.58%

。 浦东金桥除

了受惠于迪士尼概念外， 去年业绩亦不

俗，在业绩及概念兼备的情况下，获得各

路资金关注并不令人意外。 禾丰牧业和

士兰微

5

月以来的涨幅也达到

31.83%

和

27.16%

。

总体上看， 涨幅超过

10%

的沪股通

标的股中，医药股所占比例最大，包括马

应龙、中国医药、华海药业、千金药业和

片仔癀。 其次是电子， 除上述的士兰微

外，还有法拉电子、依顿电子。此外，航空

股如南方航空和东方航空， 电力股如桂

冠电力和文山电力等涨幅也居前。

从今年以来的涨幅来看， 则是山东

黄金和赤峰黄金涨幅最大， 分别为

44.38%

和

38.20%

。 值得一提的是，沪股

通专用曾于

3

月

7

日现身于赤峰黄金的

龙虎榜，大手笔买入

4819.43

万元。
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