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习近平：闯出老工业基地振兴发展新路

方星海：建设国际大宗商品定价中心

进一步完善期货产品上市机制，推动市场双向开放；继续密切关注市场运行情况

证券时报记者 程丹

中国证监会副主席方星海昨日

表示，我国建设大宗商品定价中心面

临良好机遇，将进一步完善期货产品

上市机制，推动市场双向开放，吸引

国内企业及金融机构广泛参与交易，

提升国内的期货市场国际化程度和

影响力。

方星海是在参加第十三届上海衍

生品市场论坛时作上述表示的。 他指

出，经过

20

多年的发展，中国期货市

场共上市了

46

个商品期货品种，基本

覆盖了农产品、金属、能源、化工等主

要产业领域。 同时，市场法规制度体

系日益健全， 监管有效性不断提升，

近十多年来成功抵御了国际金融危

机等冲击，没有出现大的风险事件。

他表示，我国已是绝大部分大宗

商品的最大消费国，建设国际大宗商

品定价中心具有至关重要的意义，只

要定价中心在我国，我国的企业和投

资者对价格的走势就会有更好的了

解，就能提前采取套利措施，为此应

重点做好以下工作：

一是改革完善以市场需求为导

向的期货产品上市机制。 应不断改革

完善相关制度流程，开发上市更多符

合实体经济需要、市场条件具备的期

货新品种，包括推出原油等大宗商品

期货品种和商品期权。

二是推进商品期货市场对外开

放，引入境外投资者参与中国商品期

货市场。 我国将以特定品种方式逐步

引入境外投资者参与国内商品期货

交易，在品种选择上，将以原油、铁矿

石、天然橡胶等国际化程度较高的品

种为起步，逐步拓展到其他产品。 此

外，支持期货交易所在境外设立交割

仓库和办事处。 为与国际期货不含税

交易的惯例接轨，与相关部门一起继

续推动完善税收政策，实现期货保税

交割常态化。

三是吸引国内企业和金融机构广

泛参与商品期货交易。需要适当的制度

安排，在风险可控的前提下，研究推动

商业银行和其他有关金融机构有序进

入商品期货市场。 同时，继续推动取消

相关政策限制， 鼓励和支持产业企业

利用期货市场套期保值和管理风险。

四是不断规范市场秩序，提升监

管的有效性。 期货交易所要进一步提

高运行和一线监管水平，满足日益增

大和国际化的市场的需要。 相关的期

货法律法规要加快完善，从我国的实

践看，对监管的挑战不在于引进来会

导致系统性的金融风险，而在于不能

及时发现并制止个别境外投资者基

于技术优势的违规交易模式。

五是加强国际交流合作，不断提

升期货市场的国际化程度和影响力。 证

监会将加强与境外期货监管机构、 交易

所在跨境监管合作、 人员互访、 培训研

究、信息互换等方面的对话沟通，增进了

解，促进共识，共商发展。 证监会鼓励支

持我国期货业走向国际市场， 并为他们

走出去创造条件。

方星海强调，前一段时间，受多重因

素叠加影响， 国内部分商品期货价格波

动和成交量都过大。对此，证监会已指导

商品期货交易所采取了提高保证金、手

续费， 适当限仓以及强化期货公司风控

责任等综合风险防控措施， 坚决遏制过

度投机和打击违法违规行为， 取得明显

成效。 实践表明，只要重视风险防范，不

把市场的价格和交易量当成实现某种结

果的手段，防范风险就不难。 下一步，各

商品期货交易所要继续密切关注市场运

行情况，加大监管执法力度，严厉打击违

法违规行为，维护市场合理秩序。
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In Our Eyes

对后续流动性持谨慎态度

证券时报记者 方海平

股市不振， 债市回调， 汇率大跌

……5 月以来的市场几无亮点可寻。

尤其是近期人民币的表现， 在美元强

势背景下， 人民币对美元汇率已经连

续大贬了很长一段时间。 这不由得让

人联想起年初的大波动， 但这一次市

场情绪显然要平静得多。 是历史经验

赋予的稳重，还是暴风雨前的宁静？若

外部环境持续不见好转， 后续资金面

会否出现问题？ 央行在汇率上又该采

取何种举措？

按一般的逻辑来理解， 美元升值

人民币就贬值， 人民币贬值资金就会

流出以人民币计价的资产， 资金流出

股市理论上就会下跌。但事实上，由于

投资者获取信息的差异以及市场预期

的作用，实际情况要复杂得多。从股市

的表现来看， 大盘近期在震荡中下行

趋势明显， 其中一个主要原因就是成

交量小，5 月以来 16 个交易日中仅 4

个交易日资金净流入， 其余均为资金

净流出且流出量巨大。 从某种程度上

看， 这正是部分资金对这一轮汇率贬

值的提前反应。

不过，尽管各大市场均走势不佳，降

准可能性也很小， 但目前资金面上却并

没有大的变动。据交易员反映，当前银行

间及交易所的资金面均较为宽松， 拆借

并不困难，各品种资金利率也并未提高。

这一方面得益于央行对资本外流的管控

趋严， 以及对短期流动性工具的运用日

渐娴熟，另一方面，当前的市场情绪上确

实也比以前要温和得多。

年初那次汇率大波动时， 从大机构

到个人投资者， 都产生了强烈的人民币

贬值预期，忧心于所控制的资产。 其后，

政府相关部门官员多次在不同场合强调

“人民币不存在大幅贬值的基础” ，随后

人民币汇率也确实企稳并间有小幅回

升。 在这种背景下，市场基本形成了“人

民币将会持续小幅贬值” 的稳定预期。

这一次的汇率贬值之所以没有在情绪上

掀起大的波澜， 正是因为这种预期并未

被打破。在这种情况下，资金面自然不会

出现太大问题。

从宏观背景上看， 目前经济基本面

数据趋弱，美联储鹰派信号强烈，人民币

贬值预期有可能有所上升。另一方面，金

融机构又即将迎来缴税窗口、 宏观审慎

评估（MPA）半年考核期将至等因素，

都会对资金面带来压力。所以说，对后续

流动性还是应当持谨慎态度。

这从央行的动作里也可窥见一斑。

据记者了解，近期各大金融机构在回笼美

元， 以至于境内美元流动性变得较为紧

张，人民币对美元掉期汇率急速下滑，并

创下近两年新低。分析认为这是央行未雨

绸缪，防止目前这种稳定预期生变，并由

此带来一连串不良反应。

� � � �中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平近日在黑龙江考察调研时指出，我国经济发展正处在转方式调结构的紧要关口，既是爬坡过坎的攻坚期，也是大

有作为的窗口期。 只有横下一条心，扎扎实实推进供给侧结构性改革，我国产业结构层次才能出现一个大的跃升，社会生产力水平才能出现一个大的跃升。 转方式调结

构是苦干出来的，而不是硬等出来的。要把政策转化为行动，全力打好攻坚战。习近平强调，振兴东北地区等老工业基地是国家的一个重大战略。老工业基地要抢抓机

遇、奋发有为，贯彻新发展理念，深化改革开放，优化发展环境，激发创新活力，扬长避短、扬长克短、扬长补短，闯出一条新形势下老工业基地振兴发展新路。 新华社/图文
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中小板12周年：创新发展之路
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