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港股先抑后扬成交萎缩

中国移动释放多重利好

证券时报记者 吕锦明

港股未能延续前一个交易日

大涨

500

多点的强势。 昨日恒生

指数早盘曾下跌

110

多点， 尾市

又倒升， 收市报

20397.11

点，升

29.06

点；不过，港股大市成交额

较前一个交易日减少近

25%

，至

464.27

亿港元。

蓝筹股走势各异， 重磅股汇

丰控股升幅近

1%

，收报

50.85

港

元；中国移动昨日举行股东大会，

公司一众高管回答了股东和市场

关注的热点话题， 公司股价微挫

0.3%

，收报

86.95

港元；另外，食

品股整体走强， 中国旺旺升幅超

过

3%

报

5.64

港元， 即将公布业

绩的康师傅股价升

0.23

港元，收

报

8.03

港元。

在中国移动股东大会上，有

股东向公司管理层提问是否知悉

另外两家电信营运商合并的情

况，公司首席执行官李跃表示，并

未收到政府任何相关的信息，也

没有任何操作及迹象显示中国电

信和中国联通会合并。李跃认为，

市场要有竞争才可以提升效率，

他强调目前的竞争属合理情况。

被问及与监管机构的关系，

李跃表示， 中国移动前董事长奚

国华及现任董事长尚冰均是工信

部的副部长，因此，公司与监管机

构的沟通渠道是健康及有效的。

他分析称， 在内地三家电信营运

商的竞争格局中， 中国移动的生

意额占比超过

50%

，在全球而言，

也没有哪家公司有如此高的垄断

地位， 因此公司有被监管机构制

约的压力，无可否认，这对公司的

业务发展会有影响。 但他相信监

管机构主要是在协调三家公司业

务发展， 以及在法律框架上落实政

策，目的是维护股东及客户利益。

李跃还确认，母公司将斥资

20

亿元进军内地保险市场， 其中，

10

亿元将认购招商局仁和财险

20%

的

股权， 另外

10

亿元认购仁和寿险

20%

的股权；另外，因看好互联网金

融发展， 还将利用

8

亿用户的优势

发展寿险及财险业务。

对于铁塔公司的上市情况，身

兼铁塔公司董事长的中国移动副

总经理刘爱力重申，目标是在

2017

年将铁塔公司上市，目前上市地点

未定， 他强调发行

A

、

H

股均有可

能，并指出铁塔实际租赁费用仍在

洽谈中。

中国移动今年

4

月份的

4G

新

增客户量创一年以来最少，在昨日的

股东大会上，公司管理层表示，有信

心今年

4G

总体用户可以实现

5

亿的

目标。 李跃表示，“

4

月份的

4G

用户

增长仍然超过千万，也算是一个非常

高速的增长。我们有决心今年要达到

5

亿

4G

用户的规模，

4G

的普及率，

即在用户中的占有率应该达到

60%

。

这是一个非常积极的指标，目前看增

长还是比较顺利的。 ”

谈到

5G

技术发展，李跃表示，

中国移动在今年内将会进行内部测

试， 明年进行外部测试， 预期到

2020

年可以实现商用。

有股东在会上质疑公司有能力

逐渐增加派息却减少派息， 中国移

动副总经理兼财务总监薜涛海表

示，公司一直重视对股东的回报，每

年均认真研究派息水平， 但强调要

在短期回报和长远发展之间取得平

衡。 他强调， 目前公司以利润的

43%

作为股息， 与国内及境外公司

比较这一派息水平已属较高， 其股

息收益率也处于中等偏上。

机构抱团取暖 博雅生物再创历史新高

证券时报记者 郑灶金

今年

4

月中旬以来，大盘震荡下跌，

但主营血液制品的博雅生物（

300294

）却

一路震荡上行，股价屡次创出历史新高。

结合博雅生物此前的年报、 季报的股东

变化情况以及其现身龙虎榜的情况分

析， 机构或为其股价今年以来持续走强

的重要推手。

股价创历史新高

本周四，博雅生物午后拉升，一度触

及涨停，收盘涨

9.78%

，股价再度创出历

史新高。尽管股价大涨，但当日博雅生物

的换手率才

4.60%

， 成交金额不足

4

亿

元，与前几个交易日接近。 今年以来，博

雅生物股价累计涨幅超过

60%

，而沪指

同期跌逾两成。

若再把时间拉长，可以发现，博雅生

物是近年的大牛股， 近几年其股价一路

震荡上行，

2013

年以来累计涨近

5

倍，

而沪指同期仅涨逾两成。 博雅生物

2012

年

3

月份在创业板上市， 随后股价一度

大跌并跌破发行价。

2012

年

12

月

4

日，

博雅生物股价见底后即一路震荡上行，

多年的暴涨行情拉开序幕。

2015

年

6

月

以及今年

1

月份大盘暴跌时， 博雅生物

也一度大跌，但随后迅速收复失地，股价

继续走强。

机构或为重要推手

那么， 是谁推动博雅生物的股价一

路大涨呢？根据有关统计，从博雅生物最

近几年的前十大流通股东来看， 机构或

是重要推手。博雅生物

2012

年一季度上

市当季， 其前十大流通股东中有八席为

自然人股东； 随后国投瑞银核心企业股

票型证券投资基金、 诺德价值优势股票

型证券投资基金等基金产品陆续进出，

但自然人股东仍然较多。

2014

年第三季度， 情况有所变化，

当季博雅生物的前十大流通股东中自然

人股东由上一季的七位降至四位， 取而

代之的是嘉实主题精选混合型证券投资

基金、 汇添富医药保健股票型证券投资

基金、 鹏华资产德传医疗资产管理计划

等。 而反映到股价上，也正是从

2014

年

第三季度，博雅生物开始加速上涨，当然

这也与当时大盘开始走强有关。

另一个较为明显的变化时点是

2016

年一季度，当季博雅生物的前十

大流通股东中的基金产品由上一季的

三只增至五只；同时，自然人股东数量

则由三位降至一位。其中，上述

5

只公

募基金产品中， 汇添富旗下有两只产

品， 包括汇添富医药保健混合型证券

投资基金、 汇添富医疗服务灵活配置

混合型证券投资基金。股价方面，博雅

生物一季度大涨逾两成， 而沪指同期

跌逾一成。

另外， 博雅生物的交易公开信息

也显示有机构买卖。 博雅生物股价较

为常见的走势是慢牛走势， 现身龙虎

榜的次数并不多， 在今年仅有的数次

现身中，机构屡屡现身。 今年

1

月

19

日至

21

日，博雅生物在

1

月初跟随大

盘暴跌后，迅速反弹，三个交易日涨逾

两成。在这三个交易日中，三家机构合

计买入

1.44

亿元，占博雅生物同期成

交金额的逾一成； 同期卖出方面则均

为券商营业部。 随后在

1

月

27

日、

2

月

1

日、

3

月

7

日，博雅生物则均出现

机构博弈， 且机构的卖出金额较买入

金额大，尤其是在

3

月

7

日，四家机构

合计卖出

1.82

亿元。

除了机构， 活跃游资也频频现身博

雅生物的交易公开信息， 例如国泰君安

证券上海福山路证券营业部、 中投证券

无锡清扬路证券营业部、 光大证券深圳

深南大道证券营业部、 中信证券杭州四

季路证券营业部等活跃游资聚集的营业

部均现身过博雅生物的买入龙虎榜。

血制品行业牛股多

博雅生物年报显示， 公司自成立以

来一直从事血液制品的研发、 生产、销

售， 血液制品业务是公司的核心和支柱

产业。

2015

年公司血液制品业务营业收

入的增长主要得益于公司投浆量的增长

及稳定的产品收得率。 公司非血液制品

业务则主要为天安药业的糖尿病业务。

有意思的是，

A

股市场另一只大牛

股上海莱士的主营业务也是生产和销售

血液制品，其主要产品为人血白蛋白、静

注人免疫球蛋白、凝血因子类产品等，该

公司是目前中国最大的血液制品生产企

业。从最近几年的数据来看，上海莱士的

股价表现比博雅生物更强，其

2013

年至

2015

年累计涨逾

10

倍。

值得注意的是， 上海莱士和博雅生

物的产品毛利率均较高。 上海莱士

2015

年年报中， 公司的其他血液制品毛利率

高达

82.18%

；静注人免疫球蛋白的毛利

率也高达

69.15%

。 博雅生物

2015

年年

报中 ， 血液制品的毛利率也高 达

58.15%

。

关于血液制品行业，交银国际认为，

随着近年来市场对血液类制品需求的不

断上升， 当前血液制品行业为供小于求

的卖方市场； 上游血浆资源的缺乏为限

制血液制品行业发展的最大瓶颈。

对于博雅生物， 西南证券分析师朱

国广认为， 考虑到公司血制品量价齐升

带来显著的业绩弹性， 打造综合性医药

集团存在强烈的外延并购预期， 且公司

高管及核心员工大手笔参与员工持股计

划， 具有极强的成长性， 维持公司股票

“买入”评级。

业绩方面，博雅生物

2015

年归属于

上市公司股东的净利润

1.51

亿元，同比

增

45.71%

，但

2016

年一季度，公司归属

于上市公司股东的净利润

3854

万元，同

比降

14.78%

。

美股7年大牛市要走到尽头？ 答案本周见分晓

证券时报记者 吴家明

最近几个交易日， 美股市场表现不

俗， 不少投资者都在谈论去年

5

月美国

股市达到的创纪录高点， 并强调如今的

市场距离当时的水平也只是一步之遥。

去年

5

月，道指一度创下

18351

点

的历史最高点， 而截至本月

25

日道指

报收

17851

点。 海外媒体指出，从

1900

年以来美股牛市中期的盘整超过一年

的情况只出现过一次。 只要这周过去，

这次“盘整”就要超过一年时间。 换言

之，如果美股不能在本周或

5

月内再创

历史新高，牛市依然活着的论调似乎就

有所动摇。

Ned Davis Research

数据库中的

数据显示， 平均而言每次美股牛市期

间最长的盘整持续

155

天， 即大约

5

个月左右， 其中最长的一次出现在

1990

年代，为

379

天。 如果当下的“盘

整”持续到

6

月的第一周，就将打破这

一纪录。 有“新债王”之称的双线资本

总裁

Jeff Gundlach

更表示，只有标普

500

指数攀升至

2200

点上方时他才

会看多股市。不过，标普

500

指数从未

触及到

2200

点，该指数最好的成绩是

在

2015

年

5

月

21

日， 当天标普

500

指数收于

2130.82

点。

“这

18

个月以来美国股市一直保

持横盘走势， 当这种局面被打破时无

论是向上或向下，波动幅度将会很大。所

以， 就让美国股市自己证明自己。 ”

Jeff

Gundlach

如是说。

Jeff Gundlach

以其有

先见之明的投资决策而知名。 去年他曾

预言油价将会暴跌， 垃圾债将成为名副

其实的垃圾。

2014

年，他还正确地预测

了美国国债的收益率将下跌。

高盛首席策略师

David Kostin

表

示， 美股已经处于极度被高估的状态，

其中中位价格股票的估值水平几乎是

历史最高水平。 此外，并购和回购一直

是美股牛市的重要推动力，但二者在今

年一季度却同时出现减弱迹象，这也不

得不令人警惕。 “投资大鳄”索罗斯第一

季度削减美股持仓超过三分之一，并对

一只追踪标普股指

ETF

的看跌期权增

持

110

万股。

如今， 美联储再度加息的呼声不绝

于耳，看空美股的叫嚣也是此起彼伏，历

经

7

年的美股史上第二大牛市就要走到

尽头？的确，投资者对美联储将于夏季加

息的预期已经升温， 但究竟会在

6

月还

是

7

月采取行动，仍是个不确定的问题。

安联集团首席经济顾问

Mohamed El-E－

rian

表示， 市场低估了美联储将在今夏

加息的决心， 预计美联储今年会加息两

次，而且美联储肯定会在

9

月前行动，有

可能在

7

月就行动。 而在美联储

6

月会

议后的一周将举行英国退欧公投， 风险

巨大，才令美联储将加息推迟到

7

月。

平安加入R3联盟 关注区块链主题机会

� � � �

5

月

25

日，中国平安金融集团已加

入金融创新公司

R3

，成为该公司的合作

伙伴。巨头加入，建议关注产业链主题性

机会。

国际顶级金融机构的区块链联盟进

入 中 国 。

R3

公 司 由

Fintech

公 司

R3CEV

于去年下半年成立于纽约，为

采用区块链技术的前沿技术公司之一，

专注于研究基于区块链的金融技术解决

方案。目前已经建立了一个由

40

多家国

际银行机构组成的团体， 目的是为了建

立一种定制的基于以太坊的跨境区块链

解决方案。

R3

联盟的成员已经包括的金

融机构有：花旗银行、美国银行、高盛集

团、摩根大通、瑞银集团、摩根士丹利等

金融机构， 是迄今为止最大的区块链联

盟。

R3

联盟计划探索其他领域，包括：

分布式账本互操作性、隐私性、身份验

证、扩展性，其中包括与微软合作利用

其

Azure

区块链即服务在银行合作机

构之间实施区块链技术。

一级市场助力， 区块链掀起全球

热潮。 此前，区块链众筹

DAO

项目众

筹是从

5

月

1

日开始， 短短

15

天时

间， 已募集近

1.09

亿美元，

DAO

项目

将大概率超过此前全球最大的众筹项

目游戏 《星际公民》 的众筹金额（

1.1

亿美元），有望成为区块链众筹金额最

大的项目。 据

DAO

项目白皮书披露，

该项目试图打造为一个去中心化的分

布式基金， 该基金将会专门用于投资

各类区块链项目。 鉴于此前图灵完备

的数字货币“以太坊（

Ethereum

）”众筹上

市后，利润最高达到

30

倍。 一级市场众

筹都表明区块链项目的众筹方式开始越

来越获得认可。

中国金融机构尝试区块链技术的

里程碑。 中国平安是全球市值第十二

大的金融机构及最大的民营金融公

司，总资产超过

7650

亿美元。 平安集

团一直处在银行业、保险、投资和网络

业务的技术创新前沿， 公司希望利用

区块链技术创建更加高效的终端电子

金融资产管理方式。 平安集团作为民

营金融机构，推出创新业务更为灵活，

作为大型金融机构“试水”区块链应用

研究，开创国内区块链应用之先河。 我

们预计， 由于区块链技术是一种前沿

技术，应用不够成熟，传统的银行间、

中央清算系统使用区块链概率不大，更

大概率是将该技术应用于金融创新领

域，例如：网络征信、

P2P

、线上收单、移

动支付等领域。

主题机会，受益标的：区块链技术

是金融创新技术中涉及清算、 信任的

前沿底层技术， 其分布式记账系统理

论可上溯至东罗马帝国时期， 在互联

网及数据结构发展中焕发新的生机，

值得持续关注。 推荐：海立美达，其他

受益标的：飞天诚信、赢时胜、御银股

份、凯乐科技等。

风险提示：商业化进程低于预期、板

块估值过高。

（招商证券 唐婉珊 周炎 王林）

成交低迷

A股弱市格局难改

证券时报记者 汤亚平

周四，

A

股市场早盘低开探

底，跌破

2800

点整数关口，最低

2780.76

点，创两个月来新低。 随

后在近期

2781-2860

箱体下沿

再次受到护盘力量的拉抬， 其中

创业板率先上涨， 带动深沪主板

指数跟随而上。

总体来看， 昨日市场呈现明

显的调整态势。 沪深两市个股继

续呈现分化格局，收盘时，沪市上

涨家数为

560

家，平盘

144

家，下

跌

410

家； 深市上涨家数为

893

家，平盘

288

家，下跌

627

家。 两

市涨停板家数为

26

家，跌停板家

数为

1

家。 资金流向显示资金周

四依然是净流出， 短期净流出的

局面估计难以改观。

当前的市场有几个现象值得

投资者关注。

现象一：

A

股屡创地量原因

是权重蓝筹股持续低迷。 从量能

变化来看，昨日沪市成交为

1271

亿元， 深市成交为

2643

亿元，其

中创业板成交

821

亿元， 量能指

标显示市场的存量资金博弈特征

明显。仔细分析，这与大盘蓝筹遇

冷有关。 本周三沪指成交

1177.7

亿元，市场交投低迷，当天中国石

油成交额只有

8018

万元；同期工

商银行成交额也仅为

1.05

亿元。

与此同时， 代表大盘蓝筹走向的

上证

50

指数的成交额，也创出了

2014

年

6

月

26

日以来的新低，

为

23

个月的低位。大盘蓝筹股的

遇冷，从上证

50

成分股过低换手

率可见一斑。

现象二： 权重股护盘迹象十

分明显。 昨日市场最大的看点有

两个，一是

2800

点争夺。

5

月份

以来市场在一轮下跌后便处于横

盘整理阶段，在这段时间里，多空

双方在沪指

2800

点关口附近争

夺激烈， 至昨日为止， 本月沪指

2800

点已

4

次失而复得。 周四权

重指标股护盘较为明显， 比如工

商银行在大盘下落过程中， 较大

的托盘使得该股全天股价红盘不

变；指标股民生银行、中国石化等同

样有资金护盘迹象。 二是前期低点

2781

点争夺。 盘面显示，在

2780

点

附近有一股护盘力量存在， 似乎不

允许大盘跌破

2781

点。 昨日，沪指

最低下探到

2780.76

点时， 就有权

重股发力护盘。

从周四盘面分析， 空头对于

2781

点发动了两轮进攻，第一轮低

点

2785

点，第二轮低点

2780

点，一

度跌破

2781

点，但随后还是被顽强

收回。预计空头本周还将对

2781

点

发起轮番进攻，从资金方面来看，考

验

2781

点的概率已经增大。

现象三：

K

线组合显示后市调

整概率较大。短期技术指标看，周一

上涨，周二、周三下挫，周四探底收

红，其日线

KDJ

、

WR

、

RSI

等在中高

位区有走平迹象， 阶段性趋势指标

如周

K

线虽然下移至中下低位区，

但并末全部进入钝化期， 目前周线

KDJ

中的

KD

值在

28.27

与

44.36

附近， 月线

MACD

指标依然下行，

很显然下跌压制轨迹没有改变，仍

然对股指形成压制作用。

上证综指受到了

5

日均线和

10

日均线的压制，目前该指数

5

日

线在

2825.68

点， 仍是多空争夺的

关键点；且与

10

日线

2826.44

点基

本上重合了， 而上方的

20

日线

2869.05

点也与中期下降趋势线上

轨基本上重合。随着

30

日均线压力

带不断下移， 与

2014

年

7

月

11

日

2033

点、

2016

年

1

月

27

日

2638

点

两重要低点连成的重要支撑线不断

收敛， 上证综指将于

6

月选择突破

方向。

总体来说，投资者对昨日大盘

的无量探底回升不应盲目乐观，毕

竟当前

A

股仍处于弱势之中。 从外

部来看，美联储

6

月加息、英国退

欧公投、

A

股纳入

MSCI

等都存在

不确定性；国内方面，二季度经济

复苏存在变数，

6

月解禁市值

2412

亿元为今年第二高，两融余额持续

下降，令市场难以走出趋势性上涨

行情。

彭春霞/制图


