
证券代码:002405� � � �证券简称:四维图新 公告编号:2016-039

北京四维图新科技股份有限公司

关于重大资产重组复牌的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

特别提示

:

公司股票将于

2016

年

5

月

30

日开市起复牌。

北京四维图新科技股份有限公司

(

下称“公司”

)

于

2016

年

3

月

16

日开市起停牌

,

并披露了《关于重大事项的停牌公告》

(

公告编号

:2016-009),2016

年

3

月

23

日

,

公司确认该重大事项为重大资产重组

,

并披露了《关于筹划重大资产重组的停牌公

告》

(

公告编号

:2016-011)

。

2016

年

3

月

30

日和

4

月

7

日

,

公司分别披露了《关于筹划重大资产重组的进展公告》

(

公告编号分

别为

:2016-012

和

2016-013)

。

2016

年

4

月

14

日

,

公司发布了 《关于筹划重大资产重组进展暨延期复牌的公告》

(

公告编号

:

2016-023)

。

2016

年

4

月

21

日、

4

月

28

日、

5

月

6

日和

5

月

14

日

,

公司分别披露了《关于筹划重大资产重组的进展公告》

(

公告编

号分别为

:2016-024

、

2016-026

、

2016-027

和

2016-028)

。

2016

年

5

月

13

日

,

公司第三届董事会第二十一次会议审议通过《关

于

<

北京四维图新科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

(

草案

)>

及其摘

要的议案》等相关议案

,

并于

2016

年

5

月

17

日在指定信息披露媒体刊登了相关公告

,

公司同时披露了《披露资产重组报告

书暨公司股票继续停牌的公告》

(

公告编号

:2016-037)

。根据中国证券监督管理委员会《

<

上市公司重大资产重组管理办

法

>

实施后有关监管事项的通知》及深圳证券交易所 《深圳证券交易所上市公司信息披露直通车业务指引

(2015

年修

订

)

》等的规定

,

公司在直通披露重大资产重组方案后

,

深圳证券交易所需对公司本次重大资产重组相关文件进行事后审

核

,

公司股票自

2016

年

5

月

17

日起继续停牌。

公司于

2016

年

5

月

23

日收到深圳证券交易所 《关于对北京四维图新科技股份有限公司的重组问询函》

(

中小板重组

问询函

(

需行政许可

)[2016]

第

46

号

)(

下称“《问询函》”

)

。公司积极组织中介机构及相关人员对《问询函》中提出的问题进行

了回复

,

并于

2016

年

5

月

30

日在指定信息披露媒体进行披露。

经向深圳证券交易所申请

,

公司股票将自

2016

年

5

月

30

日

(

星期一

)

开市起复牌。

鉴于公司本次重大资产重组还需获得公司股东大会审议通过

,

并获得中国证券监督管理委员会核准。本次重大资

产重组能否获得上述批准或核准

,

及最终获得批准或核准的时间均存在不确定性

,

敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

北京四维图新科技股份有限公司

董事会

2016年5月27日

证券代码:002405� � � �证券简称:四维图新 公告编号:2016-040

北京四维图新科技股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金暨关联交易报告书(草案)

修订说明公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

北京四维图新科技股份有限公司

(

下称“公司”

)

于

2016

年

5

月

17

日在指定信息披露媒体刊登了《北京四维图新科技股

份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

(

草案

)

》及其摘要等相关文件。

2016

年

5

月

23

日

,

公司收到深圳证券交易所《关于对北京四维图新科技股份有限公司的重组问询函》

(

中小板重组问询函

(

需行政许

可

)[2016]

第

46

号

)(

下称“《问询函》”

)

。公司积极组织中介机构及相关人员对《问询函》中提出的问题进行了回复

,

并根据

《问询函》的要求

,

对重组报告书

(

草案

)

进行了修订、补充和完善。

重组报告书修订、补充和完善的主要内容如下

:

1

、在《重组报告书》“重大事项提示”新增的“十、关于盈利预测补偿方案的分析与说明”中补充披露了本次业绩承诺

包括非经常性损益的依据及合理性、设置业绩奖励条款的原因、业绩奖励条款符合《关于并购重组业绩奖励有关问题

与解答》的相关规定、业绩奖励的会计处理及对上市公司的影响。

2

、在《重组报告书》“重大风险提示”和“第十三章 风险因素”新增的“十一、员工持股计划最终无法实施的风险”中

对公司第一期员工持股计划不能实施的风险进行了提示。

3

、在《重组报告书》“第三章 交易对方情况”之“二、配套募集资金认购方基本情况”之“

(

七

)

华泰瑞联”之“

12

、私募基

金备案情况”中补充披露了南京华泰瑞联并购基金一号

(

有限合伙

)

已完成私募投资基金备案的情况。

4

、在《重组报告书》“第三章 交易对方情况”之“二、配套募集资金认购方基本情况”之“

(

十

)

员工持股计划”新增的

“

6

、本次员工持股计划参加对象符合《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》的规定”中补充披露了对公司

第一期员工持股计划参加对象合规性的分析。

5

、在《重组报告书》“第四章 交易标的基本情况”之“六、主要资产的权属情况、对外担保情况及负债情况”之“

(

二

)

资

产许可他人使用的情况”中补充披露了《授权合约》约定的许可使用费以及《授权合约》所涉及资产对杰发科技持续经

营的影响。

6

、在《重组报告书》“第五章 本次发行股份的情况”之“三、本次募集配套资金情况”之“

(

七

)

本次募集配套资金失败

的补救措施及其可行性分析”中补充披露了若出现配套募集资金低于购买资产现金对价的情形

,

上市公司支付现金对

价的补充资金来源以及相应的支付履约保障措施。

7

、在《重组报告书》“第七章 本次交易定价的依据及公平合理性分析”之“二、公司董事会对评估合理性和定价公允

性的分析”中补充披露了对本次评估增值依据的合理性以及标的资产和上市公司的协同效应分析。

8

、在《重组报告书》“第十二章 同业竞争和关联交易”中补充披露了报告期杰发科技与联发科之间关联交易情况及

其对杰发科技影响的分析。

特此公告。

北京四维图新科技股份有限公司

董事会

2016年5月27日

证券代码:002405� � � �证券简称:四维图新 公告编号:2016-041

北京四维图新科技股份有限公司

关于深圳证券交易所《关于对北京四维

图新科技股份有限公司的重组问询函》

相关问题回复的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

北京四维图新科技股份有限公司

(

简称“四维图新”、“上市公司”或“公司”

)

于

2016

年

5

月

17

日披露了《北京四维图新

科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

(

草案

)

》及相关公告。

2016

年

5

月

23

日

,

公司收到贵所下发的《关于对北京四维图新科技股份有限公司的重组问询函》

(

中小板重组问询函

(

需行政许可

)[2016]

第

46

号

)(

以下简称“《问询函》”

),

公司组织各中介机构对有关问题进行了认真分析

,

现就《问询函》中的

相关问题回复如下

:

如无特别说明

,

本回复中的简称均与《北京四维图新科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易报告书

(

草案

)(

修订稿

)

》中相同。

1

、以

2015

年

11

月

30

日为评估基准日

,

杰发科技

100%

股权以收益法评估的评估值为

38.665

亿元

,

增值率为

835.44%

。请

结合杰发科技成立以来的市场占有率及未来变化趋势、客户稳定性及拓展计划、与上市公司的协同效应、业绩增长模

式的可持续性等因素

,

分析本次评估增值的依据及合理性

,

并请独立财务顾问核查并发表明确意见。

答复

:

一、本次评估增值的依据、原因

根据本次重组评估机构出具的《北京四维图新科技股份有限公司拟收购杰发科技

(

合肥

)

有限公司股权项目资产评

估报告书》

(

中同华评报字

(2016)

第

173

号

),

以

2015

年

11

月

30

日为基准日

,

评估机构采用收益法和资产基础法两种方法对杰

发科技的股东全部权益价值进行评估

,

并选取收益法评估结果作为最终评估结果

,

以收益法评估的杰发科技股东全部

权益评估价值为

386,650.00

万元

,

评估增值情况如下

:

单位

:

万元

标的公司 净资产账面值 收益法评估值 收益法评估增值率

杰发科技

４１

，

３３３．４８ ３８６

，

６５０．００ ８３５．４４％

对于收益法评估增值的原因

,

评估机构认为

:

杰发科技产品生产采用

Fabless

模式

,

主要致力于汽车电子芯片的设计

,

具有“轻资产”的特点

,

其固定资产投入相对

较小

,

账面值不高

,

而企业的主要价值除了固定资产、营运资金及可确指的无形资产之外

,

还包括服务能力、经营理念、管

理经验、人才团队优势等重要的无形资源

,

该类无形资源也成为企业高速发展的动力引擎。具体分析如下

:

1

、专业资质影响力

杰发科技一直实施严格的质量控制和管理制度

,

致力于品牌建设。杰发科技于

2014

年

11

月

13

日取得《集成电路设计

企业》认证

,2014

年

11

月

5

日取得《软件企业认定证书》

,2015

年

6

月

19

日取得《高新技术企业证书》

,

获得

2014

年合肥市高新

区产值贡献奖、

2015

年度安徽省软件企业

20

强等荣誉证书。企业专业资质全面

,

品牌影响力大。

2

、产品市场竞争力

杰发科技自推出首颗芯片

MT3360

以来

,2015

年

4

月推出第二代车载芯片

AC8317,

目前已有产品系列软硬件皆为平台

化设计

,

通用性及拓展性较强。杰发科技凭借着领先的媒体技术和导航技术

,

目前在中国车载信息娱乐系统后装市场上

的销量已占据领先地位

;

在前装市场上的占有率稳步上升。产品用户群体已经覆盖中、日、韩、美等多个重点车厂与后装

车用电子企业。

3

、技术开发能力

截至评估基准日

,

杰发科技共有研发人员

139

人

,

占公司全部员工的

87.4%

。杰发科技一直致力于汽车电子芯片技术

的研发与储备

,

每年在研发投入较大

,

在车载多媒体、车载通信、车载导航等诸多方面均处于领先地位。杰发科技在中国

大陆、台湾以及美国共拥有

46

项专利技术和著作权

,

具有很强的技术开发能力。

4

、经营理念和管理团队

优秀稳定的管理团队是杰发科技快速发展的重要基石。杰发科技管理团队成员多兼具技术研发、市场营销背景

,

对

行业有着深刻的理解

,

能敏锐把握行业发展趋势和捕捉新兴市场机会

,

成员之间沟通顺畅、配合默契

,

对杰发科技未来发

展有着共同的理念

,

形成了团结、高效、务实的经营管理风格。杰发科技管理团队对企业战略的执行能力强

,

为杰发科技

的持续快速发展奠定了良好的基础。

鉴于上述核心要素均未完全反映在杰发科技的账面资产中

,

其账面资产不能够全面反映出其盈利能力及真实价

值

,

考虑到无形资产及各项固定资产、营运资金的综合协同效应对企业价值产生的贡献

,

因此本次对杰发科技采用收益

法进行价值评估

,

评估结果较账面值增值较多。

二、从杰发科技成立以来的市场占有率及未来变化趋势、客户稳定性及拓展计划、与上市公司的协同效应、业绩增

长模式的可持续性等因素

,

进一步分析本次评估增值的合理性

1

、杰发科技成立以来的市场占有率及未来变化趋势

杰发科技是中国领先的车载信息娱乐系统芯片及解决方案供应商

,

产品覆盖前装和后装市场。自杰发科技推出车

规级车载信息娱乐系统芯片以来

,

其在国内后装市场的销量和市场份额一直居领先地位。根据美国

IHS

公司

(NYSE: IHS)

的调研报告

,2014

年杰发科技在国内后装市场车载芯片的份额达到

50%,

覆盖了大多数的方案商和车机商。

2015

年尚无

第三方统计数据

,

但基于国内车机市场和杰发科技产品销量推算

,

杰发科技的市场占有率继续保持领先。

美国市场研究机构

ABI Research

的预测数据指出

,

全球联网车载信息娱乐系统出货量将由

2012

年的

570

万台增长至

2017

年的

5,090

万台

,

预计

2015

年

-2020

年全球联网车载信息娱乐系统出货量将呈现

33.8%

的年均复合增长。

综上

,

随着中国汽车市场的稳步发展及汽车电子化趋势的加速

,

对于汽车信息娱乐的需求将持续上升

,

将给杰发科

技带来更大的成长机会

,

杰发科技基于前瞻性的产品规划、强大的研发能力和高性价比的产品策略

,

有望继续在后装市

场保持领先

,

并在前装市场增加市场份额。

2

、杰发科技的客户稳定性及拓展计划

杰发科技拥有多元化的客户基础

,

包括大多数的方案商和车机商

,

对单一终端客户依赖度低。终端车机客户既包括

国内车机厂商

,

也包括国际品牌车机厂商。由于汽车行业客户对于芯片产品的质量、稳定性和持续的产品规划能力要求

高

,

国内能够提供车规级的车载信息娱乐系统芯片方案的企业较少。杰发科技的产品具有较好的性价比和质量优势

,

基

于

2014

年和

2015

年的主要客户分析

,

杰发科技的主要终端客户包括华阳、飞歌、路畅、天派、麦思美、朗光、阿波罗等后装

市场客户以及比亚迪、华阳、阿尔派等前装市场客户

,

客户流失率低

,

稳定性高。并且随着杰发科技前装市场客户的增加

,

客户稳定性将进一步提高。

杰发科技通过与客户建立密切的技术交流机制

,

积极响应客户的需求

,

提供及时的技术支持

,

客户满意度不断提高。

杰发科技的产品和规划能力已经得到国际品牌客户的认可

,

与德尔福、先锋等国际领先厂商建立技术合作关系。重组完

成后

,

杰发科技将前后装市场并举

,

通过更高集成度和质量的产品

,

增加国际品牌客户比重

,

拓宽客户基础

,

并进一步优化

客户结构。

3

、杰发科技与上市公司的协同效应

杰发科技和四维图新的业务优势互补

,

具有较强的协同效应

,

主要表现在

:

(1)

客户与市场协同

杰发科技在车载信息娱乐系统后装市场拥有领先的占有率

,

四维图新则在前装车载导航电子地图市场占据领先地

位。本次交易完成后

,

杰发科技利用其后装市场的优势

,

可以帮助四维图新快速拓展后装业务

;

同时

,

四维图新借助其在

前装市场的成熟客户渠道

,

协助杰发科技建立与前装客户的产品研发合作及销售关系

,

拓宽其产品的客户群体。

(2)

产品与技术协同

本次交易可以使公司的产业链延伸到关键的汽车芯片环节

,

将进一步形成在国内最完整的车联网全产业链布局。

通过与杰发科技实现战略、业务和研发的协同

,

有利于使公司的数据和软件产品与杰发科技的芯片硬件产品实现整合

,

为客户提供软硬件一体化的车联网解决方案

,

提升公司车联网相关产品和服务的竞争力

,

形成差异化竞争优势。

4

、杰发科技业绩增长模式的可持续性

(1)

杰发科技拥有的竞争优势有助于提高其业绩增长的可持续性

①

成本优势

杰发科技的芯片产品具有较高的整合度

,

因此增强了产品的成本优势

,

提高了性价比

,

促进了产品销量的增长

;

同时

,

杰发科技对运营成本的有效控制也有助于提升杰发科技的盈利能力。

②

服务优势

杰发科技丰富的

IP

资源

,

可以满足客户的差异化需求

;

及时、优质的服务为杰发科技在前装市场上的拓展创造了竞

争优势。

③

持续自主创新

,

拓展新兴市场

杰发科技坚持自主创新

,

推动技术、产品升级

,

为提升业务水平创造了良好的发展空间。杰发科技借助深厚的技术

积累

,

为市场提供卓越的创新产品和解决方案

,

建立起领先的技术优势

,

从而实现了较好的营业收入水平和利润空间。

④

核心技术平台化

,

降低研发成本

杰发科技大力推动核心技术的平台化

,

提高研发效率

,

缩短新产品上市周期

,

降低研发和运营成本

,

增强采购环节的

议价能力

,

有效控制整体成本和费用。

⑤

提升技术优势

,

保持利润空间

杰发科技在核心技术方面形成技术竞争壁垒

,

巩固技术领先地位

,

提高市场准入门槛

,

摆脱低层次同质化竞争

,

确保

市场竞争地位

,

减小恶性价格竞争的风险。

⑥

推陈出新

,

拓展利润增长点

杰发科技不断推陈出新

,

将产品应用领域从车载信息娱乐系统扩大到汽车车身电子

,

战略性地在多层技术和应用

领域大力投入

,

引导和把握产品销售方向

,

形成持续的利润增长点。

(2)

杰发科技积极研发并及时推出多样化的新产品以稳定并扩大市场占有率

,

支持其业绩的持续增长

①

车载信息娱乐系统产品。杰发科技通过对新功能、新产品的不断开发

,

在发挥芯片高性价比及技术服务优势的同

时

,

发展

4G

产品及解决方案

,

提升客户合作的粘度

;

②

车用功率电子芯片。杰发科技目前研发的车用功率电子芯片为车载信息娱乐产品关键且标配的功率器件。该产

品为通用器件

,

具有设计时间短、市场拓展快的优势

,

计划在

2017

年导入量产。结合杰发科技优质的性价比

,

该产品的销

售将促进杰发科技业绩的增长。

此外

,

借助于在车载主芯片及产品系统的技术和市场优势

,

杰发科技积极布局车身电子、车用

MEMS

等产品

,

并通过

中长期规划

,

逐步拓宽汽车电子产品线

,

进一步增强杰发科技的产品竞争力

,

以及增强杰发科技的客户粘性。

综上

,

本次评估增值体现了杰发科技“轻资产”的经营特点

,

结合杰发科技的市场占有率及未来变化趋势、客户稳定

性及拓展计划、与上市公司的协同效应、业绩增长模式的可持续性等方面表现出来的积极因素

,

本次评估增值是合理

的。

三、独立财务顾问核查意见

综上

,

独立财务顾问认为

:

以

2015

年

11

月

30

日为基准日

,

本次杰发科技收益法下的评估结果为

386,650.00

万元

,

增值率

为

835.44%,

体现了杰发科技“轻资产”的经营特点。结合杰发科技的市场占有率及未来变化趋势、客户稳定性及拓展计

划、与上市公司的协同效应、业绩增长模式的可持续性等方面表现出来的积极因素

,

本次评估增值是合理的。

2

、 根据报告书

,

杰发科技全体股东承诺杰发科技

2016

年、

2017

年和

2018

年预测净利润分别为

18,665.07

万元、

22,

798.51

万元和

30,290.37

万元

,

三年累计预测净利润为

71,753.94

万元

,

交易对价调增金额最高不超过

6.4585

亿元且不超过

三年累计实际净利润扣减三年累计预测净利润的差额

,

调减金额最高不超过

6.4585

亿元。请补充披露上述业绩承诺包

括非经常性损益的依据及合理性、上述交易对价的调增是否符合《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的相关规

定

,

并补充披露设置业绩奖励的原因、依据及合规性

,

以及相关会计处理及对上市公司的影响

,

并请独立财务顾问核查并

发表明确意见。

答复

:

一、上述业绩承诺包括非经常性损益的依据及合理性、上述交易对价的调增是否符合《关于并购重组业绩奖励有

关问题与解答》的相关规定

,

设置业绩奖励的原因、依据及合规性

1

、本次业绩承诺包括非经常性损益的依据及合理性

(1)

业绩承诺包括非经常性损益的依据

《重组办法》对业绩承诺及补偿安排作了相关规定

,

第三十五条第一款规定

:

“采用收益现值法、假设开发法等基于未

来收益预期的方法对拟购买资产进行评估或者估值并作为定价参考依据的

,

上市公司应当在重大资产重组实施完毕

3

年内的年度报告中单独披露相关资产的实际盈利数与利润预测数的差异情况

,

并由会计师事务所对此出具专项审核意

见

;

交易对方应当与上市公司就相关资产实际盈利数不足利润预测数的情况签订明确可行的补偿协议。”第三十五条第

三款规定

:

“上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人之外的特定对象购买资产且未导致控制权发生变更

的

,

不适用本条前二款规定

,

上市公司与交易对方可以根据市场化原则

,

自主协商是否采取业绩补偿和每股收益填补措

施及相关具体安排。”

鉴于本次交易为上市公司向非关联方发行股份及支付现金购买资产

,

不存在交易对方属于上市公司的控股股东、

实际控制人或者其控制的关联人等情况

,

因此

,

本次交易方案中涉及业绩承诺及补偿的安排由交易双方基于市场化原

则协商确定

,

符合《重组办法》及证监会关于业绩承诺及补偿的相关规定。

(2)

业绩承诺包括非经常性损益的合理性

业绩承诺指标选取包括非经常性损益的净利润

,

其合理性表现在

:

①

本次交易对方作出的利润承诺高于评估预测数

根据《资产购买协议》

,

杰发科技全体股东承诺杰发科技

2016

年、

2017

年和

2018

年预测净利润分别为

18,665.07

万元、

22,798.51

万元和

30,290.37

万元

,

三年累计预测净利润为

71,753.94

万元。

同时

,

根据本次重组评估机构出具的《北京四维图新科技股份有限公司拟收购杰发科技

(

合肥

)

有限公司股权项目资

产评估报告书》

(

中同华评报字

(2016)

第

173

号

),

按照收益法评估

,

杰发科技

2016

年、

2017

年和

2018

年的预测净利润分别为

15,798.52

万元、

21,149.89

万元和

29,164.62

万元

,

三年累计预测净利润为

66,113.03

万元。

因此

,

本次重组交易对方做出的三年累计净利润承诺数为

71,753.94

万元

,

超出三年累计评估预测净利润数

(

即

66,

113.03

万元

)5,640.91

万元。该超出部分的净利润承诺已考虑到了业绩承诺期间非经常性收益的影响。

②

不考虑股权激励费用影响

,

报告期内非经常性收益占杰发科技净利润的比重较小

最近两年一期

,

杰发科技非经常性损益情况如下表

:

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－１１

月

２０１４

年

２０１３

年

非流动性资产处置损益

－０．３９ － －

计入当期损益的政府补助，但与企业正常经营业务密切相关，符合国

家政策规定，按照一定标准定额或定量持续享受的政府补助除外

５６５．００ ６０５．６０ －

委托他人投资或管理资产的损益

９３８．２９ ２５３．７４ －

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

０．３８ ０．００ －

其他符合非经常性损益定义的损益项目

－２６

，

０２３．５６ － －

小计

－２４

，

５２０．２８ ８５９．３４ －

所得税影响额

－ － －

少数股东权益影响额（税后）

－ － －

合计

－２４

，

５２０．２８ ８５９．３４ －

未考虑股权激励费用的非经常性损益

１

，

５０３．２８ ８５９．３４ －

未考虑股权激励费用的净利润

１４

，

５９９．９２ １９

，

９８７．８８ －２４７．５４

未考虑股权激励费用的非经常性损益占未考虑股权激励费用的净利

润的比例

１０．３０％ ４．３０％ －

上表中“其他符合非经常性损益定义的损益项目”为杰发科技

2015

年实施职工股权激励

,

将员工入股成本和公允价

值间的差额

26,023.56

万元

,

一次性确认为员工股权激励费用

,

同时确认为非经常性损益。

不考虑股权激励费用影响

,

最近两年一期非经常性收益占杰发科技净利润的比重较小

,

其主要构成项目为政府补

助和银行理财产品收益。在业绩承诺期间

(2016

年

-2018

年

),

预计杰发科技非经常性收益的金额和构成不会发生较大变

化。因此以未扣除非经常性损益的净利润作为业绩承诺指标

,

与选取扣除非经常性损益后的净利润作为业绩承诺指标

相比

,

并不会构成实质显著差异

,

不会出现杰发科技主要依靠非经常性收益完成业绩承诺的情形。

综上

,

本次交易对方所作的净利润承诺包括非经常性损益

,

系交易双方基于市场化原则协商确定

,

原因合理

,

其对上

市公司及其股东利益不会产生重大影响。

2

、业绩奖励是否符合《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的相关规定

(1)

关于业绩奖励的规定

中国证监会于

2016

年

1

月发布的《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》中对业绩奖励作了如下规定

,

“上市公司

重大资产重组方案中

,

基于相关资产实际盈利数超过利润预测数而设置对标的资产交易对方、管理层或核心技术人员

的奖励对价、超额业绩奖励等业绩奖励安排时

,

业绩奖励安排应基于标的资产实际盈利数大于预测数的超额部分

,

奖励

总额不应超过其超额业绩部分的

100%,

且不超过其交易作价的

20%

。”

(2)

《资产购买协议》中对业绩奖励的约定

根据本次交易各方签署的《资产购买协议》

,

如果杰发科技在业绩承诺期间三年累计实际净利润与三年累计预测净

利润存在差异

,

则本次交易对价按照下述方式进行调整

:

调整后的交易对价

=

原交易对价

(

即

38.751

亿元

) ×

三年累计实际净利润

÷

三年累计预测净利润

;

根据上述公式计算的交易对价调增金额最高不超过

6.4585

亿元且不超过三年累计实际净利润扣减三年累计预测

净利润的差额

,

调减金额最高不超过

6.4585

亿元。

(3)

本次交易业绩奖励符合《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的相关规定

鉴于本次交易标的资产的作价为

38.751

亿元

,

交易作价的

20%

为

7.7502

亿元

,

因此交易对价调增金额未超过交易作

价的

20%,

也未超过超额业绩部分的

100%,

符合《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的要求。

3

、业绩奖励条款设置的原因、依据及合规性

(1)

业绩奖励条款设置的原因

本次交易中

,

四维图新与各交易对方就杰发科技在业绩承诺期间需要完成的业绩进行了承诺

,

并在《资产购买协

议》中设置了业绩补偿措施

,

即如果杰发科技在业绩承诺期间内实际实现的净利润未达承诺净利润

,

交易对方需要按照

协议约定方式

,

对上市公司进行补偿。同时

,

基于市场化交易的原则

,

依据交易对方的要求

,

各方在协议中也约定了交易

对方承担业绩补偿责任的同时

,

也拥有杰发科技超额完成承诺时

,

获得上市公司一定奖励的权利。因此

,

设置业绩奖励条

款主要是上市公司与交易对方之间基于市场化原则协商确定的安排

,

有利于促进本次交易完成后杰发科技业绩保持良

好的表现

,

进而有利于维护上市公司及股东的利益。

此外

,

根据四维图新、联发科和杰发科技签署的《战略合作协议》

,

本次交易完成后

,

三方将结成紧密的战略合作关系

,

整合并充分利用三方优势与资源

,

共同开拓国际市场

,

共同致力于在汽车电子领域为全球汽车行业客户提供包括芯片

和软件服务在内的系统解决方案。通过前述业绩奖励以及后续的《战略合作协议》等安排

,

有利于促进公司、杰发科技与

联发科三方的互利共赢。

(2)

业绩奖励条款设置的依据及合规性

《重组办法》第三十五条第三款规定

,

上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人之外的特定对象购买

资产且未导致控制权发生变更的

,

上市公司与交易对方可以根据市场化原则

,

自主协商是否采取业绩补偿和每股收益

填补措施及相关具体安排。

因此

,

上市公司向非关联的交易对方发行股份及支付现金购买资产

,

与交易对方自主协商设置业绩补偿及业绩奖

励安排

,

符合《重组办法》的相关规定。

4

、业绩奖励的会计处理对上市公司的影响

(1)

会计处理的依据

《企业会计准则第

20

号———企业合并》第十一条对企业合并涉及或有对价的情况作了相关规定

,

具体如下

:

“在合并

合同或协议中对可能影响合并成本的未来事项作出约定的

,

购买日如果估计未来事项很可能发生并且对合并成本的影

响金额能够可靠计量的

,

购买方应当将其计入合并成本。”

此外

,

证监会在《

2012

年上市公司执行会计准则监管报告》中

,

也作了相应规定

,

具体为

:

“基于后续业绩变化而调整的

或有对价不能调整原合并商誉

,

对于非同一控制下企业合并

,

或有对价形成的资产或负债一般属于金融工具

,

其后续以

公允价值计量且其变化计入当期损益。”

因此

,

根据会计准则和证监会的规定

,

或有对价应当按其在购买日的公允价值计入合并成本

,

同时确认为一项金融

工具

,

其后续以公允价值计量且其变化计入当期损益。

(2)

《资产购买协议》中对业绩奖励的相关约定

根据各方签署的《资产购买协议》

,

杰发科技全体股东承诺杰发科技

2016

年、

2017

年和

2018

年预测净利润分别为

18,

665.07

万元、

22,798.51

万元和

30,290.37

万元

,

三年累计预测净利润为

71,753.94

万元。如果杰发科技在业绩承诺期间三年

累计实际净利润与三年累计预测净利润存在差异

,

则本次交易对价按照下述方式进行调整

:

调整后的交易对价

=

原交易对价

(

即

38.751

亿元

) ×

三年累计实际净利润

÷

三年累计预测净利润

;

根据上述公式计算的交易对价调增金额最高不超过

6.4585

亿元且不超过三年累计实际净利润扣减三年累计预测

净利润的差额

,

调减金额最高不超过

6.4585

亿元。交易对价调增或调减金额

,

由杰发科技目前的全体股东按其所持杰发

科技的股权比例享有或承担。

(3)

业绩奖励的会计处理方式

综上所述

,

公司对业绩奖励采取的会计处理方式如下

:

在购买日

,

该业绩奖励很可能发生且对合并成本的影响金额能够可靠计量的

,

该金额作为合并对价的一部分

,

按照

其在购买日的公允价值计入企业合并成本

,

同时确认为预计负债

,

作为一项金融负债在财务报表中列示。

在承诺期内的每一个资产负债表日

,

根据杰发科技实际业绩情况

,

对业绩奖励金额进行测试和调整

,

按照测试结果

,

调整预计负债的账面价值

,

同时将调整数计入公允价值变动损益。

(4)

业绩奖励对上市公司的影响

根据或有对价的会计处理方式

,

在购买日

,

如果公司根据合理估计结果调增了合并成本

,

则需在合并财务报表中增

加商誉

,

若杰发科技在未来经营期内业绩出现下滑

,

所形成的商誉可能出现减值风险

,

从而影响上市公司经营业绩。

此外

,

在承诺期内的每一个资产负债表日

,

需要对或有对价的公允价值进行测试

,

根据公允价值变动情况调整预计

负债的账面价值

,

同时计入上市公司当期损益

,

可能对上市公司在承诺期内的经营业绩产生一定的影响。

上市公司已在《重组报告书》“重大事项提示”之“十、关于盈利预测补偿方案的分析与说明”中对上述内容进行了补

充披露。

二、独立财务顾问核查意见

经核查

,

独立财务顾问认为

:

上市公司与交易对方达成的业绩补偿条款中以包括非经常性损益的净利润作为业绩

承诺指标

,

符合《重组办法》的规定和杰发科技的实际经营情况

;

上市公司与交易对方达成的业绩奖励条款符合中国证

监会《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》的监管要求。本次交易设置的业绩补偿和业绩奖励条款合理

,

有利于保

护上市公司及股东的利益。

3

、根据杰发科技与联发科技股份有限公司

(

以下简称“联发科”

)

签订的《授权合约》

,

杰发科技基于合约下所有合作

及联发科已有记录的产品销售所需

,

同意授权联发科及其关联公司、转包商有限、非独家、不可转让、不可转授权、全球、

无期限

(

但可依据合约规定终止

)

地使用、复制、修改及编译合约项下专利权。

(1)

请结合上述合约的许可使用费、合约所涉及资产对杰发科技持续经营的影响、交易完成后杰发科技与联发科的

合作模式、后续合同签订安排等

,

量化分析上述合约条款对杰发科技权属完整可能产生的影响

,

以及为保障上市公司利

益拟采取的具体措施。

(2)

请结合上市公司、杰发科技与联发科签署的《战略合作协议》

,

说明交易实施完成后杰发科技是否将对联发科形

成业务依赖。

答复

:

一、请结合上述合约的许可使用费、合约所涉及资产对杰发科技持续经营的影响、交易完成后杰发科技与联发科

的合作模式、后续合同签订安排等

,

量化分析上述合约条款对杰发科技权属完整可能产生的影响

,

以及为保障上市公司

利益拟采取的具体措施。

1

、《授权合约》约定的许可使用费

2016

年

5

月

12

日

,

杰发科技与联发科签订《授权合约》

,

双方约定

:

杰发科技基于授权合约下所有合作及联发科于授权

合约签署前已有销售记录的产品所需

,

同意授权联发科及其关联公司、转包商

(

与乙方构成业务竞争的单位或机构除外

)

有限、非独家、不可转让、不可转授权、全球、无期限

(

但可依据合约规定终止

)

地使用、复制、修改及编译授权合约项下

85

项专利权。前述专利权详见《重组报告书》“第四章 交易标的基本情况”之“六、主要资产的权属情况、对外担保情况及负

债情况”之“

(

一

)

交易标的主要资产情况”部分的相关内容。

同时

,

《授权合约》约定

:

联发科授权杰发科技有限、非独家、不可转让、不可转授权、全球、无期限

(

但可依据合约规定

终止

)

地使用、复制、修改及编译授权合约项下授权技术及相关文件

/

参考档

;

除此之外

,

用于杰发科技公司产品设计开发

所需之其他联发科自有技术

(

包括但不限于专利、非专利技术

,

但不包含任何为了符合公开标准而所做之设计及相关专

利

)

以及联发科从第三方获得授权并有权转授权的技术及相关文件

/

参考档

,

亦在授权范围内。如杰发科技发现为满足杰

发科技公司产品设计开发所需

,

尚需其他技术

,

双方应本着善意及给予对方最大程度便利的原则以书面形式将其他技

术另行纳入授权合约授权范围

,

且不再另行收取授权费用。

上述“杰发科技公司产品”指的是杰发科技于《资产购买协议》签署时已投入研发的产品以及杰发科技在战略规划、

业务规划、产品及技术规划中拟生产的产品

,

下同。

因此

,

杰发科技与联发科签订的《授权合约》系相互授权。杰发科技授权联发科使用授权合约项下

85

项专利权的授

权金为

150

万美元。联发科对杰发科技前述相关授权的授权金为

100

万美元。授权金采取一次性收取的方式

,

授权期间双

方不再互相收取授权费用。

2

、《授权合约》所涉及资产对杰发科技持续经营的影响

《授权合约》所涉及资产不会影响杰发科技持续、稳定、独立经营

,

表现在

:

(1)

杰发科技授权联发科及其关联公司、转包商使用授权合约项下专利权系杰发科技从事相关产品设计开发所需

的专利权。该项授权是有限的、非独家的、不可转让的、不可转授权的

,

因此该授权不会影响杰发科技对上述专利权的所

有权和使用权

,

不会影响杰发科技经营所需的无形资产完整性。

(2)

根据《资产购买协议》

,

对于杰发科技于《资产购买协议》签署时已投入研发的产品以及杰发科技在战略规划、业

务规划、产品及技术规划中拟生产的产品

(

即“杰发科技公司产品”

),

联发科和

/

或雷凌科技不得直接或透过其实际控制

的公司等其他实体

,

以相似市场定位及规格产品在车载电子芯片领域或其他雷凌科技与杰发科技另行议定领域与杰发

科技公司产品相竞争。因此

,

杰发科技授权联发科及其关联公司、转包商使用授权合约项下专利权不会导致联发科使用

上述专利权从事与杰发科技相竞争产品的业务。

(3)

杰发科技与联发科签订的《授权合约》系相互授权。授权金采取一次性收取的方式

,

授权期间双方不再互相收取

授权费用。因此

,

《授权合约》不会对杰发科技未来经营业绩产生重大影响。通过获得前述授权

,

有助于杰发科技增加知

识储备、减少研发时间和成本、提升产品的市场竞争力。

综上

,

杰发科技授权联发科及其关联公司、转包商使用授权合约项下专利权

,

不会影响杰发科技持续、稳定、独立经

营。

3

、交易完成后杰发科技与联发科的合作模式

(1)

报告期内

,

杰发科技与联发科发生的关联交易情况如下

:

①

报告期关联采购情况

单位

:

元

关联方 关联交易内容

２０１５

年

１－１１

月

２０１４

年

２０１３

年

联发科 采购设备、无形资产、材料

２３

，

０４３

，

６８３．００ １７

，

６５４

，

７２５．７５

联发科新加坡 采购设备、无形资产、材料

１５

，

４３６

，

３０８．０３ ６

，

１２６

，

２２８．４８

联发科 接受劳务

１１

，

２４３

，

１２３．４６ １２

，

８３８

，

５２３．５１ ３０３

，

５５６．００

联发科合肥 采购设备

４１９

，

０７６．９７

联发科上海 采购设备

１８５

，

０３４．８６

联发科深圳 采购设备

３７８

，

４０７．８７

联发科武汉 采购设备

６

，

８８１．６６

报告期

,

杰发科技关联采购内容包括

:

A

、杰发科技

2013

年成立之初向联发科及其子公司购买材料、设备、无形资产

;

B

、联发科授权杰发科技使用其已取得授权的

EDA TOOL(

英文全称

Electronic Design Automation Tool,

指电子设计自

动化

)

软件工具

;

C

、杰发科技委托联发科进行技术开发服务

,

主要内容包括车载导航芯片仿真及驱动开发、车载导航芯片验证及

SLT

(

英文全称

System LevelTest,

指系统级别测试

)

开发

;

D

、杰发科技向联发科及其联发科新加坡采购适配产品

(GPS

、

Bluetooth

、

WiFi),

搭载在主芯片上销售。

②

杰发科技报告期关联销售情况

金额

:

元

关联方 关联交易内容

２０１５

年

１－１１

月

２０１４

年

２０１３

年

联发科新加坡

．

提供技术服务

－ １２

，

６３４

，

８３０．４４ －

上述技术服务的内容为

Android Box

蓝牙接收终端和

WiFi

多屏互动接收终端软件系统开发。

上述关联交易中

,

杰发科技

2013

年成立之初向联发科及其子公司购买材料、设备、无形资产

,

以及杰发科技

2014

年向

联发科新加坡提供技术服务属于偶发性交易。联发科授权杰发科技使用其已取得授权的

EDA TOOL

软件工具是基于杰

发科技为联发科子公司所做的转授权

,

终端供应商为

Synopsys(

新思科技

)

、

Mentor Graphics(

明导国际

)

及

Cadence(

铿腾电

子科技有限公司

)

等全球电子设计自动化技术的领导厂商。本次交易完成后

,

杰发科技将直接从前述终端供应商处取得

EDA TOOL

软件工具授权

,

预计取得授权及相关商业条件不会发生较大变化

,

因此杰发科技与联发科之间的该项交易不

具有持续性。

(2)

本次交易完成后杰发科技与联发科的合作模式

本次交易完成后

,

预计杰发科技与联发科还可能进行如下合作

:

①

杰发科技委托联发科进行技术开发服务

,

该部分采购占杰发科技研发费用及采购总额的比重较小

;

②

杰发科技向联发科采购适配产品

(GPS

、

Bluetooth

、

WiFi),

搭载在主芯片销售

,

这部分业务在杰发科技主营业务中所

占比重较小。

针对前述合作

,

四维图新、联发科与杰发科技于

2016

年

5

月

13

日签署的《战略合作协议》约定

,

在杰发科技股权交割

后

,

联发科将继续提供或以合理的商业条件提供杰发科技在股权交割前已由联发科提供或已由联发科书面承诺的任何

支持

,

例如联发科协调第三方为杰发科技进行芯片代工及封装测试、杰发科技委托联发科进行研发工作、及联发科对杰

发科技提供技术支持等。上述约定有助于保证交易完成后杰发科技与联发科业务合作的稳定性。

4

、后续合同的签约安排

杰发科技已于

2015

年

5

月

12

日与联发科签订了《授权合约》。同时

,

四维图新、联发科与杰发科技三方于

2016

年

5

月

13

日签署了《战略合作协议》。

未来

,

杰发科技向联发科采购适配产品以及杰发科技委托联发科进行技术服务的相关合同将根据《战略合作协议》

约定和实际需要签订。

5

、《授权合约》对杰发科技权属完整的影响以及为保障上市公司利益拟采取的措施

(1)

《授权合约》对杰发科技权属完整的影响

根据《授权合约》的约定

,

杰发科技对联发科及其关联公司、转包商使用授权合约项下

85

项专利权的授权是有限的、

非独家的、不可转让的、不可转授权的

,

该授权不会影响杰发科技对该

85

项专利权的所有权和使用权。

此外

,

杰发科技与联发科签订的《授权合约》系相互授权。授权金采取一次性收取的方式

,

授权期间双方不再互相收

取授权费用。

因此

,

《授权合约》不会影响杰发科技资产权属的完整性。

(2)

为保障上市公司利益拟采取的措施

为保障本次交易完成后杰发科技和上市公司利益

,

①

四维图新与交易对方、联发科、杰发科技于

2016

年

5

月

13

日签署了《资产购买协议》

,

协议约定

:

A

、利润承诺及补偿安排

杰发科技全体股东承诺杰发科技

2016

年、

2017

年和

2018

年

(

以下简称“业绩承诺期间”

)

年度预测净利润分别为

18,

665.07

万元、

22,798.51

万元和

30,290.37

万元

,

三年累计预测净利润为

71,753.94

万元。如果杰发科技在业绩承诺期间三年

累计实际净利润与三年累计预测净利润存在差异

,

则本次交易对价按照下述方式进行调整

:

调整后的交易对价

=

原交易对价

(

即

38.751

亿元

)*

三年累计实际净利润

/

三年累计预测净利润

;

根据上述计算公式计算

,

交易对价调增金额最高不超过

6.4585

亿元且不超过三年累计实际净利润扣减三年累计预

测净利润的差额

,

调减金额最高不超过

6.4585

亿元。

前述交易对价调增或调减金额

,

由杰发科技目前的全体股东按其所持杰发科技的股权比例享有或承担。

上述利润承诺及补偿安排有助于保证杰发科技在本次交易完成后未来三年经营业绩的持续、稳定。

B

、竞业禁止承诺

对于杰发科技于《资产购买协议》签署时已投入研发的产品以及杰发科技在战略规划、业务规划、产品及技术规划

中拟生产的产品

(

即“杰发科技公司产品”

),

联发科和

/

或雷凌科技不得直接或透过其实际控制的公司等其他实体

,

以相似

市场定位及规格产品在车载电子芯片领域或其他雷凌科技与杰发科技另行议定领域与杰发科技公司产品相竞争。

上述安排有利于防止联发科与杰发科技利益冲突

,

进而导致损害杰发科技利益的情形发生。

②

杰发科技与联发科于

2016

年

5

月

12

日签订了《无形资产转让协议》和《授权合约》

A

、《无形资产转让协议》约定

,

联发科、联发博动、联发科深圳将于该协议签署之日起

90

日内将该协议项下

72

项专利

权和

17

项商标权过户登记在杰发科技名下。

B

、《授权合约》约定

,

联发科授权杰发科技使用授权合约项下授权技术及相关文件

/

参考档

,

以及用于杰发科技公司

产品设计开发所需之其他联发科自有技术、 联发科从第三方获得授权并有权转授权的技术和有权转授权的相关文件

/

参考档。

通过上述安排

,

杰发科技获得从事相关产品设计开发所需的专利权和商标权等无形资产

,

并取得联发科相关技术

和文件

/

参考档的授权。上述安排保证了杰发科技独立从事相关产品的研发、生产和销售。

③

四维图新、联发科与杰发科技三方于

2016

年

5

月

13

日签署了《战略合作协议》

,

协议约定

:

A

、在杰发科技股权交割后

,

联发科将继续提供或以合理的商业条件提供股权交割前已由联发科提供或已由联发科

书面承诺的任何支持

,

例如联发科协调第三方为杰发科技进行芯片代工及封装测试、杰发科技委托联发科进行研发工

作、及联发科对杰发科技提供技术支持等。

B

、就杰发科技公司产品范围

,

在杰发科技股权交割后

,

联发科应与四维图新、杰发科技每半年检视一次是否有增减

调整必要

,

经三方协商一致后

,

可对该产品范围进行调整

,

并另行签订书面文件予以确认和约定。

上述安排

,

有助于保证交易完成后杰发科技与联发科业务合作的稳定性

,

有助于保证杰发科技未来持续稳定独立

经营。

除此之外

,

三方同意在杰发科技公司产品及车载信息娱乐系统芯片以外之其他汽车电子芯片及无人驾驶领域

,

积

极探求并拓展合作机会以提供市场更具竞争力的产品及服务

,

并与另外两方进行合作。该安排有助于杰发科技加深与

联发科之间业务联系

,

拓展业务机会

,

提升市场竞争力。

综上所述

,

杰发科技授权联发科及其关联公司、转包商使用其名下专利权不影响杰发科技资产权属完整性。本次交

易有关利润承诺及补偿、无形资产转让、授权、战略合作的安排

,

有助于保障杰发科技和上市公司利益。

二、请结合上市公司、杰发科技与联发科签署的《战略合作协议》

,

说明交易实施完成后杰发科技是否将对联发科形

成业务依赖。

联发科为全球前三大

IC

设计公司之一

,

提供横跨电脑资讯科技、消费性电子及无线通讯领域的

IC

解决方案。杰发科

技成立于

2013

年

10

月

31

日

,

其前身为联发科汽车电子事业部。

本次交易实施完成后

,

杰发科技不会对联发科形成业务依赖

,

原因是

:

1

、本次交易实施完成后

,

杰发科技与联发科预计还将发生如下合作

:

杰发科技委托联发科进行技术开发服务

;

杰发

科技向联发科采购适配产品

(GPS

、

Bluetooth

、

WiFi),

搭载在主芯片销售。

前述技术开发服务的费用占杰发科技研发费用和采购总额比重均较小

,

适配产品的采购与销售业务在杰发科技主

营业务中所占比重较小

,

因此不会对杰发科技主营业务和经营成果产生重大影响。

2

、针对交易实施完成后杰发科技与联发科预计发生的合作

,

四维图新、联发科与杰发科技三方于

2016

年

5

月

13

日签

署了《战略合作协议》

,

协议约定

,

在杰发科技股权交割后

,

联发科将继续提供或以合理的商业条件提供杰发科技在股权

交割前已由联发科提供或已由联发科书面承诺的任何支持

,

例如联发科协调第三方为杰发科技进行芯片代工及封装测

试、杰发科技委托联发科进行研发工作、及联发科对杰发科技提供技术支持等。

上述安排有助于保证交易完成后杰发科技与联发科业务合作的稳定性

,

有助于保证杰发科技未来持续稳定独立经

营。

3

、杰发科技与联发科于

2016

年

5

月

12

日签订《无形资产转让协议》和《授权合约》

,

使杰发科技获得从事自身相关产

品设计开发所需专利权和商标权等无形资产

,

并从联发科获得相关技术和文件

/

参考档的授权

,

有助于杰发科技独立开

展相关业务。详见本问题回复前一部分说明。

4

、为防止交易实施完成后联发科从事与杰发科技公司产品相竞争的业务

,

《资产购买协议》约定

,

对于杰发科技于

《资产购买协议》签署时已投入研发的产品以及杰发科技在战略规划、业务规划、产品及技术规划中拟生产的产品

(

即

“杰发科技公司产品”

),

联发科和

/

或雷凌科技不得直接或透过其实际控制的公司等其他实体

,

以相似市场定位及规格产

品在车载电子芯片领域或其他雷凌科技与杰发科技另行议定领域与杰发科技公司产品相竞争。 上述安排有利于防止

联发科与杰发科技利益冲突

,

进而导致损害杰发科技利益的情形发生。

5

、为加深业务联系

,

四维图新、联发科与杰发科技三方于

2016

年

5

月

13

日签署的《战略合作协议》约定

:

三方同意在杰

发科技公司产品及车载信息娱乐系统芯片以外之其他汽车电子芯片及无人驾驶领域

,

积极探求并拓展合作机会以提供

市场更具竞争力的产品及服务

,

并与另外两方进行合作。上述安排有助于杰发科技拓展更多业务机会

,

提升市场竞争

力。

因此

,

本次交易实施完成后

,

杰发科技与联发科预计将发生的合作不会对杰发科技主营业务和经营业绩产生重大

影响

,

杰发科技能够独立开展经营活动

,

不会对联发科形成业务依赖。

4

、本次交易的募集配套资金认购方中

,

天安财产保险股份有限公司、中信建投证券股份有限公司、华泰资产管理有

限公司、林芝锦华投资管理有限公司、南京华泰瑞联并购基金一号

(

有限合伙

)

、深圳安鹏资本创新有限公司、龙华启富

投资有限责任公司和公司员工持股计划均已在与公司签署的股份认购协议中同意将其表决权授予公司总经理程鹏

,

本

次交易完成后

,

程鹏将成为拥有上市公司表决权比例最高的股东。请说明上述委托表决权事项是否符合《上市公司收购

管理办法》的相关规定

,

并请独立财务顾问和律师发表明确意见。

答复

:

一、上述委托表决权事项是否符合《上市公司收购管理办法》的相关规定

1

、本次交易的委托表决权事项已按照《上市公司收购管理办法》的相关规定履行了相应的权益披露义务

根据《上市公司收购管理办法》第十二条

,

“投资者在一个上市公司中拥有的权益

,

包括登记在其名下的股份和虽未

登记在其名下但该投资者可以实际支配表决权的股份。 投资者及其一致行动人在一个上市公司中拥有的权益应当合

并计算”。由此

,

根据本次交易的方案

,

在本次交易完成后

,

上述委托表决权事项会增加程鹏先生在上市公司中拥有的表

决权

,

并使得程鹏先生成为拥有表决权最多的股东

,

其表决权比例合计为

14.78%(

假设配套募集资金足额发行

)

。

本次交易完成后

,

公司的股权结构和表决权结构变化具体如下表

:

股东名称

交易前 交易后（假设配套融资足额募集）

股数 持股比例 股数 持股比例 表决权比例

中国四维

８８

，

０６４

，

２０４ １２．３８％ ８８

，

０６４

，

２０４ １０．０９％ １０．０９％

腾讯产业基金

７８

，

０００

，

０００ １０．９６％ ８５

，

０３３

，

９９７ ９．７４％ ９．７４％

程鹏

３

，

１３８

，

９１０ ０．４４％ ３

，

１３８

，

９１０ ０．３６％ １４．７８％

高新创投

－ － ８

，

８２０

，

０６３ １．０１％ １．０１％

杰康投资

－ － １

，

０７７

，

８３５ ０．１２％ ０．１２％

杰浩投资

－ － ６６３

，

０７９ ０．０８％ ０．０８％

杰朗投资

－ － １

，

０８１

，

７６５ ０．１２％ ０．１２％

杰晟投资

－ － １

，

２７２

，

７１８ ０．１５％ ０．１５％

芯动能基金

－ － １５

，

６３１

，

１０５ １．７９％ １．７９％

天安财险

－ － ３０

，

４８０

，

６５６ ３．４９％ －

中信建投证券

－ － ２５

，

００９

，

７６９ ２．８７％ －

华泰资产

－ － １５

，

６３１

，

１０５ １．７９％ －

林芝锦华

－ － １３

，

６７７

，

２１７ １．５７％ －

华泰瑞联

－ － １１

，

７２３

，

３２９ １．３４％ －

安鹏资本

－ － ７

，

８１５

，

５５２ ０．９０％ －

龙华启富

－ － ５

，

８６１

，

６６４ ０．６７％ －

员工持股计划

－ － １５

，

６３１

，

１０５ １．７９％ －

其他股东

５４２

，

２３３

，

３９６ ７６．２２％ ５４２

，

２３３

，

３９６ ６２．１２％ ６２．１２％

总股本

７１１

，

４３６

，

５１０ １００．００％ ８７２

，

８４７

，

４６９ １００．００％ １００．００％

由上表

,

本次交易前

,

中国四维为公司第一大股东

,

但不属于控股股东。公司为无控股股东、无实际控制人的上市公

司。本次交易完成后

,

程鹏先生直接持有公司

3,138,910

股股份

,

对应持股比例为

0.36%,

同时拥有的表决权比例合计为

14.78%

。程鹏先生将超过中国四维

,

成为拥有表决权比例最高的股东

,

但程鹏先生仍不属于公司控股股东。公司仍为无

控股股东、无实际控制人的上市公司。

根据《上市公司收购管理办法》第十六条第二款和第十七条的规定

,

投资者及其一致行动人为上市公司第一大股东

或者实际控制人

,

其拥有权益的股份达到或者超过一个上市公司已发行股份的

5%,

但未达到

20%

的

,

应当编制和披露详

式权益变动报告书。

程鹏先生已于

2016

年

5

月

17

日签署 《北京四维图新科技股份有限公司详式权益变动报告书》并提交深圳证券交易

所

,

以及通知上市公司并通过巨潮资讯网

(www.cninfo.com.cn)

予以公告

,

该《北京四维图新科技股份有限公司详式权益变

动报告书》的内容符合《上市公司收购管理办法》第十六条和第十七条的规定

,

巨潮资讯网

(www.cninfo.com.cn)

为中国证

监会指定媒体且未在其他媒体上进行披露

,

符合《上市公司收购管理办法》第二十一条的规定。

2

、程鹏先生任职资格符合相关法律法规的规定

本次交易完成后

,

程鹏先生将成为拥有上市公司表决权比例最高的股东。经程鹏先生确认并经律师核查

,

程鹏先生

最近五年曾担任上市公司副总经理、董事及常务副总经理

,

现任上市公司董事、总经理

,

并在上市公司若干下属公司中

担任董事

;

未曾受过中国证监会及其他有关政府部门的处罚和证券交易所惩戒

;

不存在《上市公司收购管理办法》第六

条规定的下述情形

:

(1)

负有数额较大债务

,

到期未清偿

,

且处于持续状态

;

(2)

最近

3

年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为

;

(3)

最近

3

年有严重的证券市场失信行为

;

(4)

存在《公司法》第一百四十六条规定情形

;

(5)

法律、行政法规规定以及中国证监会认定的不得收购上市公司的其他情形。

综上所述

,

就本次交易中委托表决权事项

,

程鹏先生作为相关表决权的被委托人

,

符合《上市公司收购管理办法》规

定的主体资格条件

,

且已按照《上市公司收购管理办法》的规定履行了相应的权益披露义务

,

相关委托表决权事项符合

《上市公司收购管理办法》的相关规定。

二、中介机构核查意见

经核查

,

独立财务顾问认为

,

就本次交易中委托表决权事项

,

程鹏先生作为相关表决权的被委托人

,

符合《上市公司收

购管理办法》规定的主体资格条件

,

且已按照《上市公司收购管理办法》的规定履行了相应的权益披露义务

,

相关委托表

决权事项符合《上市公司收购管理办法》的相关规定。

经核查

,

天元律师认为

,

就本次交易中委托表决权事项

,

程鹏先生作为相关表决权的被委托人

,

符合《上市公司收购管

理办法》规定的主体资格条件

,

且已按照《上市公司收购管理办法》的规定履行了相应的权益披露义务

,

相关委托表决权

事项符合《上市公司收购管理办法》的相关规定。

5

、根据报告书

,

本次交易以配套募集资金不少于

12.917

亿元为前提。请说明若最终实际募集资金数额低于购买资产

现金对价

,

现金对价部分的资金来源以及相应的支付履约保障措施

,

并请独立财务顾问核查并发表明确意见。

答复

:

一、关于最终实际募集资金数额低于购买资产现金对价

,

现金对价部分的资金来源以及相应的支付履约保障措施

1

、现金对价支付的安排

本次交易标的资产作价为

38.751

亿元

,

其中现金对价

354,459.33

万元

,

股份对价

33,050.67

万元

,

根据《资产购买协议》

的约定

,

四维图新向各交易对方的现金支付情况如下

:

单位

:

万元

交易对方名称 现金对价

雷凌科技

３２１

，

２３６．６３

高新创投

１６

，

１２１．８２

杰康投资

１

，

９７０．１３

杰浩投资

１

，

２１２．０２

杰朗投资

１

，

９７７．３１

杰晟投资

２

，

３２６．３５

世昌环球

３

，

２７０．３６

广嘉有限

１

，

７７１．５５

Ｗａｙｓｉｎｇ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ２

，

５１３．９７

Ｗａｙｓｉｎｇ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ １

，

７７１．５５

ＣＲＥＡＴＩＶＥＴＡＬＥＮＴ ２８７．６５

合计

３５４

，

４５９．３３

其中

:

(1)

公司拟分四期向杰发科技的境外股东雷凌科技、 世昌环球、 广嘉有限、

Waysing Ventures

、

Waysing Holdings

及

CREATIVE TALENT

支付现金对价

,

详见下表

:

单位

:

万元

交易对方 第一期现金对价 第二期现金对价 第三期现金对价 第四期现金对价 现金对价合计

雷凌科技

１６０

，

６１８．３１ ５３

，

５３９．４４ ５３

，

５３９．４４ ５３

，

５３９．４４ ３２１

，

２３６．６３

世昌环球

１

，

６３５．１８ ５４５．０６ ５４５．０６ ５４５．０６ ３

，

２７０．３６

广嘉有限

８８５．７８ ２９５．２６ ２９５．２６ ２９５．２６ １

，

７７１．５６

Ｗａｙｓｉｎｇ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ １

，

２５６．９８ ４１８．９９ ４１８．９９ ４１８．９９ ２

，

５１３．９５

Ｗａｙｓｉｎｇ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ ８８５．７８ ２９５．２６ ２９５．２６ ２９５．２６ １

，

７７１．５６

ＣＲＥＡＴＩＶＥＴＡＬＥＮＴ １４３．８３ ４７．９４ ４７．９４ ４７．９４ ２８７．６５

合计

１６５

，

４２５．８６ ５５

，

１４１．９５ ５５

，

１４１．９５ ５５

，

１４１．９５ ３３０

，

８５１．７１

上表中

,

第一期现金对价将在本次交易经中国证监会核准、协议约定的先决条件得到满足

(

配套募集资金不少于

129,170

万元

)

、且标的股权交割完成后支付。

第二期现金对价将在完成杰发科技

2016

年审计、且第一期现金对价支付之日起届满

12

个月后支付。

第三期现金对价将在完成杰发科技

2017

年审计后支付。

第四期现金对价将在完成杰发科技

2018

年审计后

,

依据《资产购买协议》约定的“盈利预测补偿方案”

,

按照杰发科技

2016

年至

2018

年三年累计实际净利润相对于三年累计预测净利润的比例

,

对杰发科技本次股权转让的对价

(

即

38.751

亿

元

)

进行调整后再支付。

(2)

公司拟分两期向杰发科技的境内股东高新创投、杰康投资、杰浩投资、杰朗投资和杰晟投资支付现金对价

,

详见

下表

:

单位

:

万元

交易对方 第一期现金对价 第二期现金对价 现金对价合计

高新创投

９

，

６７３．０９ ６

，

４４８．７３ １６

，

１２１．８２

杰康投资

１

，

１８２．０８ ７８８．０５ １

，

９７０．１３

杰浩投资

７２７．２１ ４８４．８１ １

，

２１２．０２

杰朗投资

１

，

１８６．３９ ７９０．９３ １

，

９７７．３２

杰晟投资

１

，

３９５．８１ ９３０．５４ ２

，

３２６．３５

合计

１４

，

１６４．５８ ９

，

４４３．０６ ２３

，

６０７．６４

上表中

,

第一期现金对价将在本次交易经中国证监会核准、协议约定的先决条件得到满足

(

配套募集资金不少于

129,170

万元

)

、且标的股权交割完成后支付。

对境内股东的第二期现金对价与对境外股东的第四期现金对价支付时间相同

,

即在按“盈利预测补偿方案”对交易

对价进行调整后

,

再予以结算支付。

(3)

为确保上述对价调整机制顺利实施

,

公司在向杰发科技股东支付第一期现金对价的同时

,

应将下表所列应付款

项支付至公司和雷凌科技共同开立的共管账户

(

该共管账户户名由四维图新开立

,

银行预留印鉴人为雷凌科技指定人

员

)

单位

:

万元

序号 杰发科技股东 支付至共管账户的现金对价金额

１

雷凌科技

５３

，

５３９．４４

２

世昌环球

５４５．０６

３

广嘉有限

２９５．２６

４ Ｗａｙｓｉｎｇ Ｖｅｎｔｕｒｅｓ ４１８．９９

５ Ｗａｙｓｉｎｇ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ ２９５．２６

６ ＣＲＥＡＴＩＶＥ ＴＡＬＥＮＴ ４７．９４

７

高新创投

６

，

４４８．７３

８

杰康投资

７８８．０５

９

杰浩投资

４８４．８１

１０

杰朗投资

７９０．９３

１１

杰晟投资

９３０．５４

合计

６４

，

５８５．００

综上

,

由于四维图新将在本次交易经中国证监会核准、协议约定的先决条件得到满足

(

配套募集资金不少于

129,170

万元

)

、且标的股权交割完成后支付第一期现金对价

,

共计

17.96

亿元

,

同时将

6.46

亿元应付款项支付至公司和雷凌科技共

同开立的共管账户

,

因此公司支付第一期现金对价时

,

需支出的现金合计为

24.42

亿元。

2

、资金来源及支付履约保障措施

若出现配套募集资金低于购买资产现金对价的情形

,

假设配套资金募集额仅为

12.917

亿元

,

则支付第一期现金对价

时

,

公司资金缺口为

11.503

亿元

,

公司所募集资金将在扣除相关费用后

,

优先用于现金对价的支付

,

缺口资金将通过如下

方式解决来源

:

首先

,

公司利用现有货币资金余额

,

在扣除存放在募集资金专户中的资金、现金分红所需资金、受限货币资金及日常

经营所需资金后

,

剩余部分用于支付现金对价。

其次

,

公司将利用尚未使用的银行授信额度

,

通过银行借款方式筹集现金支付所需的资金。

最后

,

截至

2015

年末

,

公司合并报表所有者权益为

29.64

亿元

,

公开发行公司债最高可以达到公司所有者权益的

40%,

配套募集资金还可以进一步增加公司所有者权益

,

因此公司还可以通过发行公司债筹集所需资金。

此外

,

四维图新向境外股东支付的第二期和第三期价款分别于杰发科技完成

2016

年和

2017

年审计后支付

,

上市公司

有较充分的时间筹集资金、满足支付需求。

综上

,

若出现配套募集资金低于购买资产现金对价的情形

,

四维图新可以利用自有资金以及外部融资渠道解决资

金来源

,

履行向各交易对方的付款义务不存在实质性障碍。

上市公司已在《重组报告书》“第五章 本次发行股份的情况”之“三、本次募集配套资金情况”之“

(

七

)

本次募集配套

资金失败的补救措施及其可行性分析”对上述内容进行了补充披露。

二、独立财务顾问核查意见

独立财务顾问核查后认为

,

本次交易以配套募集资金不少于

12.917

亿元为前提

,

若出现实际募集资金数额低于购买

资产现金对价的情形

,

上市公司可以利用自有资金以及外部融资渠道解决资金来源

,

履行向各交易对方的付款义务不

存在实质性障碍。

6

、根据与本次交易同时推出的公司第一期员工持股计划

,

员工持股计划的参加对象包括杰发科技核心员工

5

人。请

说明上述参加对象是否符合《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》的相关规定

,

以及若本次交易未成功实

施对员工持股计划的影响

,

并就上述事项可能涉及的相关风险进行提示

,

请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。

答复

:

一、请说明上述参加对象是否符合《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》的相关规定

,

以及若本次交

易未成功实施对员工持股计划的影响

,

并就上述事项可能涉及的相关风险进行提示

1

、参与对象是否符合《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》的相关规定

,

以及若本次交易未成功实施

对员工持股计划的影响

根据《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》第四条的规定

,

员工持股计划的参加对象为公司员工

,

包括

管理层人员。上市公司本次员工持股计划的参加对象包括杰发科技核心员工

,

有利于在本次交易完成后保持杰发科技

核心团队的稳定

,

有利于促进杰发科技业绩承诺的达成

,

从而保障上市公司本次交易目的的实现。杰发科技的核心员工

虽然目前尚不属于上市公司的员工

,

但本次交易完成后该等人员将随杰发科技一同进入上市公司并自动成为上市公司

体系内的员工。

根据深交所中小板公司管理部颁布的《中小企业板信息披露业务备忘录第

8

号

:

重大资产重组相关事项

(2015

年

6

月

修订

)

》第八条“重组实施阶段相关事项”第

(

二

)

款的相关规定

,

上市公司发行股份购买资产的

,

向特定对象购买的相关资

产过户至上市公司并按照规定进行公告后

,

上市公司方可按照相关业务规则向中国证券登记结算公司深圳分公司和深

圳证券交易所申请办理新增股份登记托管和上市手续。根据上银瑞金资本管理有限公司

(

以下简称“上银瑞金”

,

代表员

工持股计划

)

与上市公司签署的《附条件生效的股份认购协议》

(

以下简称“《股份认购协议》”

),

中国证监会核准本次交易

系《股份认购协议》的生效条件

,

上市公司在收到认购款项后

,

将按照中国证监会、深交所和证券登记结算机构规定的程

序

,

为上银瑞金认购的上市公司股份办理股票登记手续。

根据上述规定及上市公司的确认

,

如果本次交易未获得中国证监会的核准

,

则《股份认购协议》不得生效

,

员工持股

计划不会实施

;

如果本次交易获得中国证监会的核准

,

上市公司将在杰发科技股权交割完毕后

,

再向中国证券登记结算

公司深圳分公司和深圳证券交易所申请办理向员工持股计划等配套融资认购方发行股份的登记托管和上市手续

,

以确

保员工持股计划在取得上市公司股份时

,

杰发科技已成为上市公司全资子公司

,

参与公司第一期员工持股计划的杰发

科技

5

名核心员工已自动成为上市公司体系内的员工。

综上所述

,

如果本次交易成功实施

,

则杰发科技的员工将成为上市公司的员工

,

其参与上市公司第一期员工持股计

划符合《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》的规定

,

如果本次交易未能成功实施

,

则员工持股计划及相

应的《股份认购协议》亦不会实施。

2

、上述事项可能涉及的风险提示

2016

年

5

月

13

日公司第三届董事会第二十一次会议审议通过了公司《第一期员工持股计划

(

草案

)(

非公开发行方式

认购

)

》及其摘要等相关议案

,

公司第一期员工持股计划的参加对象包括公司及其子公司以及杰发科技符合认购条件的

员工

,

合计

24

人

,

其中杰发科技核心员工

5

人。该员工持股计划拟参与公司本次重组配套融资发行股份的认购

,

认购金额

不超过

4

亿元。

本次交易中

,

募集配套资金以发行股份及支付现金购买资产为前提条件

,

同时发行股份及支付现金购买资产以公

司实际募集配套资金不少于

129,170

万元为前提

,

且本次交易需要获得中国证监会的核准

,

因此本次交易能否最终得到

实施存在不确定性。若本次交易未获得中国证监会核准

,

或者虽获得中国证监会核准

,

但最终未能成功实施

,

则公司第一

期员工持股计划也将不会实施。如果本次交易最终实施

,

公司将在杰发科技股权交割完毕后

,

再向中国证券登记结算公

司深圳分公司和深圳证券交易所申请办理向员工持股计划等配套融资认购方发行股份的登记托管和上市手续

,

以确保

员工持股计划在取得上市公司股份时

,

杰发科技已成为上市公司全资子公司

,

参与公司第一期员工持股计划的杰发科

技

5

名核心员工已自动成为上市公司体系内的员工。

上市公司已在《重组报告书》“重大风险提示”和“第十三章 风险因素”新增的“十一、员工持股计划最终无法实施的

风险”中对可能涉及的风险进行了提示。在“第三章 交易对方情况”之“二、配套募集资金认购方基本情况”之“

(

十

)

员工

持股计划”新增的“

6

、本次员工持股计划参加对象符合《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》的规定”中对

上述内容进行了补充披露。

二、中介机构核查意见

经核查

,

独立财务顾问认为

,

公司已作出安排

,

确保杰发科技核心员工参加上市公司第一期员工持股计划符合《关于

上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》的相关规定

;

若本次交易未成功实施

,

该员工持股计划不会实施。

经核查

,

天元律师认为

,

公司已作出安排

,

确保杰发科技核心员工参加上市公司第一期员工持股计划符合《关于上市

公司实施员工持股计划试点的指导意见》的相关规定

;

若本次交易未成功实施

,

该员工持股计划不会实施。

7

、根据报告书

,

南京华泰瑞联并购基金一号

(

有限合伙

)

目前尚未在中国证券投资基金业协会进行私募基金备案

,

请

补充披露相关事项对本次交易的影响及预计完成时间。

答复

:

根据中国证券投资基金业协会网站的公示信息

,

南京华泰瑞联并购基金一号

(

有限合伙

)

已于

2016

年

5

月

20

日完成了

私募基金备案

(

基金编号

:SE3017),

因此该事项已不会对本次交易进展构成影响。

上市公司已经在《重组报告书》“第三章交易对方情况”之“二、配套募集资金认购方基本情况”之“

(

七

)

华泰瑞联”之

“

12

、私募基金备案情况”中对此进行了补充披露。

特此公告。

北京四维图新科技股份有限公司

董事会

2016年5月27日

2016年 5 月 28 日 星期六
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