
A股昨放量大涨 沪指收复2900点

证券时报记者 郑灶金

在盘整了

15

个交易日后，

A

股

终于在周二打破僵局选择向上。沪指

当日大涨逾

3%

收复

2900

点，创下

3

月

3

日以来的最大单日涨幅。 从盘

面看，周二市场大涨由券商股带动，

题材股跟风， 沪深两市净流入资金

近千亿元。 对于后市，市场仍存在较

大分歧。

周二为

5

月的最后一个交易日，

沪深股指当日微幅高开后一路上行，

截至收盘， 沪指大涨

3.34%

， 收复

2900

点； 深证成指全日上涨

4%

，创

业板指大涨

4.92%

。 成交方面，沪深

两市的成交金额均环比大幅增加。其

中， 沪市成交

2365

亿元， 环比增加

104%

；深市成交

3950

亿元，环比增

逾八成。

从盘面看， 券商股是周二最大的

热点。券商股当日早盘快速拉升，次新

股第一创业率先封住涨停， 随后前期

股价较为抗跌的山西证券也封住涨

停，券商板块当日大涨逾

8%

。

除了券商股， 题材股周二也跟风

大涨。其中，前期表现强势的稀土永磁

概念周二继续大涨， 板块涨幅接近

8%

。 另外，软件服务、互联网、信息安

全、互联网金融、电子支付等板块均大

涨。 周二两市近百只个股涨停。

据

Wind

资讯统计， 周二沪深两

市净流入资金高达

946

亿元， 单日净

流入金额甚至高于去年上半年大牛市

时的各个交易日。行业方面，按申万一

级行业分类， 周二所有行业均实现资

金净流入，其中，计算机行业净流入金

额最大， 超过

95

亿元； 非银金融、电

子、 化工等三行业的净流入金额均超

过

60

亿元。 沪股通连续第

12

个交易

日出现净流入， 且净流入金额环比有

所增加，当日净流入金额

37.71

亿元。

这

12

个交易日沪股通累计净流入金

额已接近

130

亿元。

对于周二市场大涨， 前海开源基

金执行总经理杨德龙认为， 大盘已正

式吹响进攻号角。从历史来看，几乎每次

外资都能成功抄底，这次外资大量入场，

极大地提振了投资者的信心， 成为大盘

变盘的催化剂。

平安证券则发布研究报告称， 短期

而言， 这是市场极为期盼的反弹时间窗

口， 大涨对于市场持续下降的风险偏好

具有一定的提振作用。不过，市场仍需要

面对美联储加息、

5

月经济数据和英国

脱欧公投等不确定性因素的影响。

信达证券首席策略分析师陈嘉禾认

为，周二大涨后，市场做多热情可能会被

重新点燃， 但小盘股领涨的格局能否持

续值得观察。

(更多报道见A2版)
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In Our Eyes

掀开“隐身斗篷”

穿透式监管直面真相

证券时报记者 程丹

近日，深交所的一封问询函，引爆

了市场对穿透式监管的关注。

拟作价 372 亿元收购万达影视的

万达院线被深交所要求穿透式披露，

即以列表形式补充披露交易对方中有

限合伙企业的全部合伙人情况， 需披

露至自然人、法人层级，并说明合伙人

出资形式、目的、资金来源等，且穿透

披露后交易对方的合计个数也被关

注，若交易对方合计个数超过 200 个，

万达院线须补充披露这是否符合证监

会相关规定的要求。

这并不是个案， 其实从去年开始，

为打击滥用杠杆、利益输送、变相公开

增发等违法违规行为，一向被视为“隐

身斗篷”的理财产品、资管计划等定增

通道，就已经开始在穿透式监管的从严

要求下真相毕露，多家企业的定增预案

遭遇“卡壳” ，为确保项目的顺利进行，

部分企业还筛除了不合格的认购方。

纵观近几年的上市公司定增案

例，各类资管计划、基金产品、投资公

司以及私募等“金主” 涉足了大部分

定增募资， 这些机构投资者在推动定

增市场繁荣发展的同时， 也在加大信

息披露透明化的市场环境中显得越来

越“扎眼” 。一些定增项目中相关认购方

的信息披露不够充分， 不少自然人借此

隐身幕后完成资本狩猎。这种“隐身术”

的玩法让投资者很难了解认购者的真实

身份，为内幕交易、关联方认购、隐形举

牌等提供了灰色空间， 特别是资管计划

背后资金的真实来源难以追溯， 难以排

除部分违规资金借此入市的可能。

在依法监管、从严监管、全面监管的

大背景下，穿透式监管成了必然之举。除

了定增项目的认购方要做到披露到出资

人外， 私募管理办法也要求对私募基金

投资者进行审核， 以穿透核查最终投资

者是否为合格投资者， 这些无疑都是按

照风险可隔离、风险可计量、投资者可承

受的监管路径设计，把资金来源、中间环

节与最终投向穿透连接起来，按照“实

质重于形式” 的原则甄别业务性质，根

据业务功能明确监管规则， 以详尽的信

息披露代替语焉不详， 目的是让最终出

资方无所遁形， 让投资者能更真实地了

解项目情况。

当前，资本市场监管趋严，加强信息

披露能够增加透明度， 便利投资者投资

决策。 加强穿透式核查能够规范市场秩

序，维护股指平稳运行，消除潜在的风险

隐患。可以预料的是，未来将有越来越多

的监管规则借助于信息披露和核查，穿

透表面直达真相。

5月 31 日，第一届全球 5G 大会在北京召开。 大会由我国 5G 推进组联合欧盟 5G� PPP、日本 5GMF、韩国 5G 论坛和美洲 5G� Americas 共同主办，以

“构建 5G 技术生态” 为主题，旨在引导全球统一 5G 技术标准形成，促进全球 5G 产业及应用发展。 工业和信息化部部长苗圩在开幕式上指出，发展 5G 已成为

国际社会的战略共识。 5G 将大幅提升移动互联网用户业务体验，满足物联网应用的海量需求，推动移动通信技术产业的重大飞跃，带动芯片、软件等快速发展，并

将与工业、交通、医疗等行业深度融合，催生工业互联网、车联网等新业态。 《中国制造 2025》对全面突破 5G 技术做出了部署和安排，《“十三五” 规划纲要》中

明确提出要积极推进 5G 发展、2020年启动 5G 商用。 新华社/供图
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指
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国证
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中小板指
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央视
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乐富指数
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国证基金
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深信用债
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华为的漂流儿童

A3

一样的黄光裕

不一样的电器江湖

A9

*

ST黑化涉嫌信披违规

遭证监会立案调查

A9

焦作万方更换第一大股东

金投锦众接盘

A9

警惕全球市场“风险6月”

A8

债市去杠杆持续

下半年经济仍有曲折

A8

华澳信托总裁杨自理离职

下一站未必选信托

A5

中金公司：低配股票

高配债券及另类投资

A4

没有科技创新

只能看着倒掉

A3


