
涉嫌欺诈发行及信披违法违规

欣泰电气或成欺诈发行退市第一股

证券时报记者 朱筱珊 孙宪超

欣泰电气

6

月

1

日晚间发布公告

称，公司近日收到中国证监会《行政处

罚和市场禁入事先告知书》，欣泰电气

涉嫌欺诈发行及信息披露违法违规案

已由中国证监会调查完毕， 中国证监

会依法拟对欣泰电气及相关责任人作

出行政处罚和市场禁入措施。

证监会表示， 欣泰电气存在如下

违法事实：报送证监会的

IPO

申请文

件中相关财务数据存在虚假记载；上

市后披露的定期报告中存在虚假记载

和重大遗漏。

据悉，为实现发行上市目的，解决

欣泰电气应收账款余额过大问题，欣

泰电气总会计师刘明胜向公司董事

长、 实际控制人温德乙建议在会计期

末以外部借款减少应收账款， 并于下

期初再还款冲回。二人商议后，温德乙

同意并与刘明胜确定主要以银行汇票

背书转让形式进行冲减。

2011

年

12

月至

2013

年

6

月，欣泰电气通过外部

借款， 使用自有资金或伪造银行单据

的方式，在年末、半年末等会计期末冲

减应收款项， 大部分在下一会计期初

冲回， 致使其在向中国证监会报送的

IPO

申请文件中相关财务数据存在虚

假记载。

中国证监会认为， 欣泰电气将包

含虚假财务数据的

IPO

申请文件报

送中国证监会并获得中国证监会核准

的行为，违反了《中华人民共和国证券

法》 第十三条关于公开发行新股应当

符合的条件中 “最近三年财务会计文

件无虚假记载，无其他重大违法行为”

和第二十条第一款 “发行人向国务院

证券监督管理机构或者国务院授权部

门报送的证券发行申请文件， 必须真

实、准确、完整”的规定，构成《证券法》

第一百八十九条所述 “发行人不符合

发行条件，以欺骗手段骗取发行核准”

的行为。

此外，中国证监会查明，欣泰电气

的 《

2013

年年度报告》、《

2014

年半年

度报告》、《

2014

年年度报告》 中存在

虚假记载，《

2014

年年度报告》中存在

重大遗漏。

针对上述两项违法事实， 证监会

拟对欣泰电气责令改正， 给予警告，

并处以罚款共计

832

万元；对欣泰电

气实际控制人温德乙给予警告，并处

以

892

万元的罚款；对欣泰电气总会

计师刘明胜给予警告， 并处以

60

万

元罚款；对其他相关责任人分别进行警

告、罚款。 此外，鉴于温德乙、刘明胜二

人作为欣泰电气两项违法行为直接负

责的主管人员， 违法情节特别严重，证

监会拟对二人采取终身证券市场禁入

措施。

据了解，根据《创业板股票上市规则

（

2014

年修订）》， 一旦欣泰电气日后收

到证监会正式 《行政处罚和市场禁入决

定书》，确认公司存在欺诈发行、重大信

息披露违法等情形， 公司股票将被深交

所暂停上市。 而与其他暂停上市风险公

司不同的是，“欺诈发行” 这一违法行为

具有不可纠正、不可消除影响的特征。届

时，欣泰电气将不可避免走上退市道路，

成为创业板第一家退市的公司， 更将成

为中国证券市场第一家因欺诈发行被退

市的上市公司。
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In Our Eyes

市场环境未变

外资抄底“赌” 什么？

证券时报记者 方海平

在经济基本面、流动性预期以及

政策信号等都没有出现明显新变化

的情况下，A 股突然出现放量大涨，

这对于渐已认可“熊出没” 的投资者

而言，多少有些措手不及。 意外之余

更值得关心的问题是，这轮行情是昙

花一现， 还是新的趋势信号已出现？

这个问题的答案，或许要从本次行情

的“功臣” ———外资背后的运作逻辑

中去寻找。

回顾 A 股过去重要节点外资的

举动可发现，在多次市场变动时，外资

似乎总有先见之明。 外资对市场的精

准判断， 一方面是源于其强大的资源

背景所提供的信息优势， 这种信息优

势能转化为投资优势。另一方面，在成

熟资本市场环境中培育起来的外资机

构， 更善于利用自身的资源和影响力

去左右市场预期。

具体到本次行情，首先，沪指已经数

次冲击 2800 点区域，本次回调，沪指已

经在 2800 点区域横盘半月，空头击而未

破，反而引发沪股通资金连续净流入。在

资金进场预期引导下，包括 QFII、RQFII

等境外资金的持续流入又再度强化外资

入市预期，这被市场人士认为是 A 股突

然放量大涨的直接原因。与此同时，有关

“A 股纳入 MSCI 新兴市场指数” 的消

息再度热炒，外资机构不遗余力唱多，比

如高盛就将本次成功纳入的概率预期提

升到 70%， 引发的市场想象空间不可小

觑。 这一幕似曾相识。

再回到 A 股大环境上，内部，市场

对于宏观经济继续承压、 人民币继续贬

值和资本外流压力都具有基本一致的预

期；外部，美联储加息、英国脱欧公投等

因素似乎都并不支持 A 股迎来大行情。

多数市场人士认为，A 股接下来确实存

在机会，但这并非趋势反转，机构解读也

是谨慎居多。 市场环境未变， 外资抄底

“赌”什么？

事实上， 外资之所以能屡次精准踩

点， 虽然离不开其对市场的专业研究和

判断，但是 A 股投资者本身的特质也是

“功不可没” 。A 股近期的调整甚至已经

让很多人产生其向价值投资趋近的预

期，从这个意义上来说，这种态势正是投

资者在冷静中反思的机会， 外资机构有

其特有的行动规律， 投资者的节奏不应

轻易被扰乱。
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德豪润达回复深交所：

雷士照明盈利在恢复

五矿信托70亿诉讼风波后续：

上交所发函追问风险

5月经济继续筑底 政策宽松难有大动作
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前5月股票基金

平均收益为负
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周二“变盘日”

两市融资余额大增83亿
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国海证券济安街

夺冠5月龙虎榜
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今年已有80余家上市公司

推股权激励方案

A7

炒股之余有惊喜

德美化工给股东送猪肉
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保监会整顿

保险资管通道业务
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地王“怪相” ：市值77亿信达地产砸上百亿抢地
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防范交易过热 上期所引入交易限额制度
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保监会启动对险资部分投资业务检查
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民营经济崛起功不可没 辽源模式在东北能否“燎原” ？

A4


