
国务院总理李克强 2 日下午会见出席第八届世界华侨华人社团联谊大会的全体代表时指出，经过改革开放 30 多年的努力，中国已成为世界第二大经济体，

经济实力、综合国力和国际影响力不断提升。 但中国仍是世界上最大的发展中国家，要实现现代化还有很长的路要走。 面对国际国内多重困难和挑战，我们将继续

深化改革开放，攻坚克难，大力发展新经济、培育新动能、改造和提升传统动能，发挥好中国经济巨大的韧性、潜力和回旋余地，经过努力，中国经济一定能够保持中

高速增长、跃上中高端水平。 新华社/图文

风险频发 多家现货平台掀整顿风暴

证券时报记者 陈冬生

“请问你对现货黄金、白银投资感

兴趣吗？”……最近，此类推销电话的数

量并未出现明显下降，但国内商品交易

平台的业务暂停风暴正在悄然来临，多

家商品交易平台相继发布了暂停开户、

暂停交易、下线交易系统等通知。

日前， 天津贵金属交易所发布暂

停客户开户业务的通知， 交易中心自

6

月

6

日开始暂停现货及现货延期交

易交收模式的客户开户、激活工作。

据不完全统计， 多家商品交易中

心发布了类似公告。 宁夏蓝海大宗商

品交易中心

5

月

27

日发布公告称，由

于业务调整， 交易中心决定于近期下

线交易系统； 贵州保利商品交易中心

5

月

30

日称，因旗下某综合类会员涉

嫌非法经营， 交易中心配合警方暂停

了所有交易系统……

此次商品交易平台公告的暂停业

务原因不尽相同。但业内人士表示，部

分国有银行切断商品交易平台端口是

重要原因之一。 互联网金融市场的风

险正在发酵， 目前这些风险似乎也蔓

延至现货交易市场， 部分银行开始意

识到其中的风险。

证券时报记者采访了解到， 银行

对商品交易平台端口整顿以农业银行

动作最大，建设银行其次。

2016

年

3

月， 农业银行总行下发

《中国农业银行总行关闭银商通系统

市场端签约功能的通知》，要求“对于

整改落实不到位的交易场所， 将关闭

其银商通系统。 市场端管理功能将视

整改情况予以完善”。

实际上， 天津贵金属交易所自

3

月

21

日起暂停农业银行对其系统端

签约的业务， 客户只能选择农业银行

网点柜台办理签约和解约。 贵州保利

商品交易中心

5

月

4

日称， 与建设银

行“

E

商贸通”业务的合作期限于

5

月

22

日到期，经双方协商不再续约。

经记者了解，自去年底开始，多家

现货交易平台相继发布公告称， 建设

银行“

E

商贸通”、农业银行的“银商

通”业务已经不能使用，需要切换到其

他银行。 这些交易平台包括贵州西南

大宗商品交易中心、 贵州保利商品交

易中心、湘商商品交易中心、湖南文化

艺术品产权交易所、 吉林省国富人参

交易中心、 中国

-

东盟海产品交易所

等十几家交易平台。 这些平台发布停

止合作原因多数比较模糊， 有的表示

业务到期，还有的给出“流程复杂”的

说辞，有的甚至未提原因。

业内人士表示， 银行相继切断多

家现货交易平台端口，有四方面原因：

一是银行已经从互联网金融市场风险

中汲取教训， 担心现货市场风险集中

爆发； 二是现货交易平台本身良莠不

齐；三是银行自查需要；四是银行可能

认为这些交易平台资金体量较小，考

虑到风险因素， 主动停止与现货交易

平台的业务合作。

近年来，商品交易平台诈骗泛滥。

迫于监管压力， 部分商品交易平台

也不得不对旗下业务进行调整。

3

月份，

新华大宗旗下新华油试运营结束， 停止

交易；同期，厦门石油交易中心也发布了

海峡油业务的下线通知。

针对近期商品交易平台关闭或整

顿， 大宗商品市场咨询机构商通社马克

文认为， 这仅仅是全国范围内加强金融

监管的一个缩影。 而且从现货交易平台

自身来看，交易机制普遍不够规范，行业

整体良莠不齐， 客户投诉率长期居高不

下， 导致部分现货交易平台风险随时可

能爆发。 随着全国金融市场清理整顿及

督查评估的落地， 一些现货市场如果不

进行彻底的转型， 下一步将面临被清理

整顿的严峻局面。

马克文表示，从甘肃、新疆等地区的

实践来看， 都显著提高了现货交易平台

门槛，而今年上半年的多家平台关闭，恰

恰也在提醒市场各方要强化全体会员合

规意识，进一步做好市场风控，才能够赢

得市场认可。
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In Our Eyes

欣泰电气大概率将退市

严格执法成为常态

证券时报记者 李雪峰

继博元投资因重大信披违法而被

强制退市后，监管风暴再度来袭。如无

意外， 欣泰电气将成为创业板乃至整

个 A 股市场首家因欺诈发行而退市

的公司。

根据证监会的调查， 欣泰电气存

在两类违法事实：一是 IPO 申报资料

财务数据造假，构成欺诈发行；二是上

市后的定期报告中存在虚假记载和重

大遗漏。根据 2014 年修订后的创业板

上市规定， 欣泰电气已触发暂停上市

相关条款。

结合过往的诸多案例， 欺诈发行

是上市公司最为严重的违法行为之

一，一旦被认定为欺诈发行，上市公司

及关联人员将面临最为严重的处罚。

如云投生态前身绿大地前实际控制人

何学葵、 万福生科前实际控制人龚永

福均因欺诈发行付出了惨重代价，只

不过当时因上市规定未经修订， 绿大

地和万福生科才免遭强制退市。

参照现行的上市规定， 任何上市

公司一旦被认定为重大违法甚至欺诈发

行，不仅要面临监管层的行政处罚，相关

责任人还要承担司法责任， 这就是上市

公司的违法成本。对于欣泰电气而言，证

监会对公司及其高管作出的行政处罚只

是第一步；第二步，欣泰电气实控人及相

关高管很有可能被司法机关追责。 除此

之外， 投资者还可以欺诈发行为由起诉

欣泰电气要求赔偿。 欣泰电气将不得不

承担严重的造假后果， 成为其他上市公

司得以警醒的重大案例。

一直以来，上市公司造假备受诟病，

“低廉的造假成本 + 多元化的造假手段

+ 发行人与中介集体造假” 令造假成为

市场一大顽疾。基于信息严重不对称，普

通投资者很难辨识从而规避上市公司的

造假行为， 包括监管层在内的各个参与

者对上市公司造假行为持零容忍态度应

成为常态。

自创业板设立以来， 尚无一家创业

板公司被暂停上市或退市， 大部分因财

务问题而面临暂停上市的创业板公司最

终都采取变卖资产等非常规方式成功化

解暂停上市危机。 一旦欣泰电气日后收

到证监会正式的《行政处罚和市场禁入

决定书》，确认公司存在欺诈发行、重大

信息披露违法等情形， 公司股票将被深

交所暂停上市。

可以肯定的是， 欣泰电气绝非唯一

一家因重大违法将被暂停上市的上市公

司。 随着监管层重点加强对虚假信息披

露、欺诈上市等违法违规行为的打击，从

严从快处理， 任何公司重大违法都将遭

到严厉处罚。
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