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纠结的深圳：地王频现与企业外流

中国上市公司舆情中心 黄帆

近期，有关深圳本地企业“外迁”离

开深圳的消息喧嚣一时， 华为和中兴都

传出了外迁的消息，随着传闻愈演愈烈，

网络上更流传如 “别让华为跑了” 的热

文。此外，还有媒体指近期有

1.5

万家企

业正在迁离深圳。

舆论场中的深圳是创业的乐土，还

是炒房的天堂， 足以让深圳有关部门紧

张起来。针对有关传言，深圳市政府在多

个官方微博等渠道作出了“辟谣”，指所

谓的企业外逃传闻不实。不过，也承认企

业将部分生产业务安排在其他地方，这

是企业发展的需求。 尽管近期有超

1.5

万家企业迁出深圳， 但深圳政府正大力

发展“创新驱动”发展战略，深圳用于研

发的经费已占

GDP

的

4%

。

据媒体报道，深圳市长许勤在广州出

席“从都国际论坛”时表示，有关的传言并

不属实，“中兴永远会在深圳”，中兴、华为

等企业不仅为深圳经济发展作出贡献，更

是深圳对口支援广东东部地区发展计划

的一部分。 华为官方则回应，表示公司从

未有计划将总部搬离深圳，调整部分业务

所在地属于正常的企业行为。

然而， 尽管出现了舆论反弹和企业

外迁传闻的影响， 深圳的火爆房地产依

然持续。

2016

年

6

月

2

日，备受关注的

深圳龙华区域上塘地块出让， 最终由上

市公司中国电建和广州方荣联合体以

82.8

亿总价夺得， 成为深圳年度总价地

王和龙华区域地王，

5.6

万的地价接近甚

至超过了周边在售项目房价。 短短三年

多时间， 龙华这个并不属于深圳市中心

区域的房价已经上涨三倍到四倍。

此次夺得地王的中国电建， 实际上

属于央企，过去也已经多次造出地王。仅

在

2016

年前

5

月，全国土地市场总价超

过

15

亿元的

105

宗高价地块，成交总价

为

3288.2

亿元， 其中有

52

宗被国企获

得，合计成交金额达

1785.8

亿元，占比为

54%

。其中，信达、华侨城、招商蛇口、电建

地产、鲁能集团、葛洲坝、保利、中铁、中

冶等央企共制造出

15

宗地王。

深企外流引发舆论热议

在网络舆论场上， 对企业撤离结业

潮更多的讨论在于自身经历。 有不少深

圳网友表示自己所在的中小企企已经决

定撤离深圳，或表示自己即将离开深圳。

近日网络上热传一份深圳飞利浦灯

饰关于决定提前解散公司的公告， 更是

让网络上议论纷纷。 深圳飞利浦灯饰在

解散公告中披露，因成本上扬，业务不断

恶化等诸多困难， 尽管公司采取了各种

措施，但是仍然未能扭转局面。 鉴于此，

公司股东及董事会不得不决定提前解散

公司，

2016

年

5

月

31

日起公司正式停

止运营，不再进行任何生产。而有媒体前

往公司采访，证实了结业的消息。

对于中兴、华为等巨无霸企业而言，

当地政府和相关企业都出面否认撤出，

但多家媒体的报道， 还是将深圳企业外

迁和深圳本地近年来火热的房地产相关

联。 多家媒体指出，企业逐利，降低生产

经营成本是主要手段之一。 随着深圳楼

市火爆， 深圳实体企业的土地成本和经

营成本不断升高， 最终迫使这些企业搬

离。同时，华为、中兴生产线搬离，也可能

导致其背后配套中小企业甚至产业链撤

离，乃至背后的配套服务产业链中断。华

为总裁任正非曾说， 高成本最终会摧毁

企业的竞争力。有担忧认为，既然能快速

的从炒房炒地中盈利， 自然会让从事实

体经济的企业无心恋战。

十多年前，《深圳，你被谁抛弃》在网

络走红，然而十多年后，同样的担忧又再

度浮现。有观点认为，不同于过去的低端

产业腾笼换鸟迁出深圳， 如今更多的是

人为的高成本活生生将企业赶出深圳。

相对于北上广而言，深圳教育、医疗的不

完善，加上高昂的地价房租，快速上涨的

价格压力将最终传导给企业和员工，使

得生产和生活成本上升， 同时影响毕业

生来深圳工作的意愿， 最终很有可能损

害深圳自身的竞争力。

离开了直播 又上了分答

中国上市公司舆情中心 郭淑怡

分答，作为一个才上线两个多月的

新产品，邀请到国内第一网红“国民老

公”王思聪为其站街，在资本圈和朋友

圈都赚足了眼球， 堪称月度最火产品。

如今这把火也烧到了证券界。

最初，分答邀请一些各行业内的研

究专家和意见领袖到分答平台上回答

问题分享经验，就连汪峰、章子怡、新晋

演员王大陆等娱乐圈公众人物亦入驻

分答平台。 与微博、微信、知乎甚至直播

平台等这些自媒体平台不一例外的共

同点是，分答玩的同样也是

KOL

效应，

而作为

KOL

自带粉丝基础， 接地气的

来说，实际上玩的就是网红效应和粉丝

经济。

在自媒体时代，市场对于自媒体所

传播信息的权威性和准确性的要求逐

渐下降，看重的是其传播速度和力度以

及对粉丝的影响力和带动力。 分答做的

是影响力社交，分答要为粉丝受众提供

一种“高雅”的社交体验。 国内第一网红

的王思聪作为重量级嘉宾为分答捧场，

更令这种社交影响力发挥到最高水平。

据媒体

Pingwest

中文网的评论称：分答

把私人的，独有的社交体验作为一种可

复制的商品卖出去了。

打开分答界面，可以在满屏看起来

很眼熟的自媒体大

V

和明星当中，也不

难发现有零星几个财经界人物，其中就

有原奋达科技

CEO

汪泽其和罗辑思维

罗振宇，以及一部分投行从业人员。 如

果跟其他大

V

的回答相比，财经类人士

的分答则表现得较为严肃，或者说专业

性较强。 大多数问题都是围绕资本市场

的一些现象、投资以及创业等范围的问

题展开。 而对于一些此前就存在花边新

闻的财经界舆论领袖来说，提问问题中

大概有

1/3

的问题都是围绕这些花边新

闻进行。 比如说罗振宇的黄段子；汪泽

其和汤唯的关系等等。

分答作为新事物，亦有怀疑以及不

求甚解的声音出现。 最浅层的是回答者

的答案质量问题。 如果提问者对于回答

者的答案不满意的话， 除了 “呵呵”之

外，还有什么实质性的反馈，不排除有

回答者随意问题以赚取提问者为得到

答案所付的费用。

更深层的问题在于，市场上大多数

人认为，分答的出现是解决了“行业专

家、知识精英”们商业变现的问题，但实

际上，分答贩卖的确不可能是知识。 分

答所设定的是

60

秒限时回复， 那么

60

秒能真正传递多少知识呢？ 如果以知识

变现为噱头，那分答现在做的，离得还

是有点远的。

如果分答是一个新的媒体渠道，仅

仅在证券界，其效用和价值能存续多长

时间，答案也许并不乐观。 今年

4

月，一

大拨网红证券分析师开始在直播平台

上出没。 没火多长时间，中国证监会上

海证监局、北京证监局纷纷发文，要求

规范证券期货机构发布研究报告等业务

行为。 一份名为《关于进一步规范发布研

究报告等业务行为的通知》中提出了两项

要求：一是完善内部控制，严格规范研报

发布行为；二是加强合规管理，提升研报

质量。 所谓规范发布行为，重点是应建立

健全使用微博、微信等自媒体工具发布研

究报告等业务行为的内部管理制度。

但有一点能确定的是，只要有新的传

播渠道诞生，证券界一定不会落后。 已经

亲身直播的管清友老师就说，分析师通过

视频直播平台发表最新观点，显示了智力

资本化的趋势，通过视频直播平台，相关

上中下游产业链将做出延展，分析师的核

心价值将得到体现。 舆论指出，目前卖方

研究面临供应过剩的现状，相互之间竞争

异常激烈，研究报告如何获得买方客户青

睐， 成为了各大券商研究所竞争的焦点。

无论是

60

秒的分答，还是

60

分钟的网络

直播，能够在短时间内让卖方观点为市场

所认识，就有存在的价值。

九鼎辟谣背后看监管政策初心

中国上市公司舆情中心 马建勋

尽管九鼎系两家公司同时发布了澄

清公告，退市一说子虚乌有，但是舆论对

监管部门对待股权基金态度的猜测情

绪，还要持续相当长的时间。

6

月

1

日午间，新三板公司九鼎集团

（

430719

） 和

A

股 公 司 九 鼎 投 资

（

600053

）同步发布“关于不实传闻的澄

清公告”，针对前一日微信文章《传九鼎

投资将被退市正在与监管层博弈》 指出

的 “有消息称国内知名

PE

基金管理公

司九鼎投资或将被要求退市” 等内容进

行回应。两家公司均指出，根据全国中小

企业股转系统及上海证券交易所等相关

规则， 两家公司均未发现存在触发退市

规定的情形； 两家公司的管理层、 董事

会、 监事会或股东大会均未研究过或讨

论过退市事宜。

回看那篇引发传言的文章， 瑕疵不

少。多家媒体在相关报道中指出，到底是

九鼎集团（曾用名九鼎投资）从新三板退

市，还是说九鼎投资从主板退市，文章都

没有搞清楚；况且没有交代信源，很有可

能是自媒体自己制造的假新闻。 尽管如

此，该文章一经发布，几乎立刻铺满了金

融、投资圈人士的朋友圈。关注的核心不

仅仅是在资本市场上疾风迅雷般的九鼎

投资， 更重要的是监管部门对私募股权

管理公司存在于资本市场上的态度。

新三板金融新政正本清源

九鼎作为登陆新三板市场的第一家

私募股权管理公司， 以其激进的作风和

一系列的“创新动作”成为行业领头羊。

从

2014

年

4

月挂牌至今，九鼎集团三次

融资已经累计达到

157.87

亿元。 在此过

程中，还间接控制主板公司中江地产（即

九鼎投资前身）。 此招一出， 中科招商

（

832168

）迅速跟进，被媒体报道豪掷

60

亿元“扫货”

A

股，中科招商及其子公司

现身

25

家

A

股公司前十大股东之列，

持股比例超过

5%

的就达到

19

家。

舆论认为，正是九鼎这一系列的“创

新“举措，最终触及了监管层的红线。 当

5

月

27

日全国股转系统发布《关于金融

类企业挂牌融资有关事项的通知》之后，

舆论普遍认为，《通知》 中一系列针对私

募股权管理公司的严苛规则， 几乎就是

为九鼎、中科招商“量身定做”。

媒体指出，去年

e

租宝、泛亚等事件

在社会上的负面影响很大， 此类事件至

今仍然在延续， 由此亦引发今年以来全

国范围内的互联网金融领域整治。 很多

企业转战新三板市场套利扰乱市场秩序

也引起了监管层的注意。

新三板

5

月

27

日“通知”后，大多数

舆论认为， 对金融类企业进入资本市场

会起到正本清源的作用， 即拟挂牌新三

板的金融机构仅面向“一行三会”监管的

企业及符合条件的私募基金机构， 其他

私募机构、 小额贷款公司、 融资担保公

司、融资租赁公司、商业保理公司、典当

公司等具有金融属性的企业， 相当于在

监管体系搭建完成之前， 新三板暂不受

理挂牌申请。 这在一定程度上被舆论理

解为“新三板将拒绝私募证券基金、

P2P

金融及互联网金融。

即使对于九鼎、 中科招商等已经挂

牌的私募股权管理公司而言， 由于既从

事私募股权也从事私募证券、私募创投，

也在《通知》的治理范围之内。 据财新报

道， 股转公司将要求这些私募机构对相

关业务分类梳理，并进行整改，不会要求

证券类的基金业务一下子全部卖掉，而

是要求不能新增买进， 只能慢慢等其自

然到期卖出， 以后凡是在新三板挂牌的

私募机构只能从事私募股权和私募创投

两类业务。

多家媒体注意到， 根据挂牌私募机

构

2015

年年报测算管理费收入与业绩

报酬之和占收入的比重时发现， 九鼎集

团、中科招商、硅谷天堂等几家规模较大

的私募机构均达不到

80%

的要求，需要

整改。 九鼎集团也在

6

月

1

日澄清公告

中表示，公司已经按照

5

月

27

日“通知”

中的相关要求对下属各金融类企业的业

务进行了自查和梳理。

政策快还是变化快？

有自媒体文章指出， 被

5

月

27

日

“通知”挡在资本市场外面的企业，很多

都是看见九鼎挂牌后的表现， 才恍然大

悟“原来新三板可以这样玩”，于是匆忙

上阵，往新三板冲。可惜，九鼎只此一家，

别无分店。当你在研究九鼎的案例时，九

鼎已经永远无法复制了。 所谓走自己的

路，让别人无路可走。

而根据

6

月

2

日中国基金报的报

道， 九鼎似乎又一次跑在了市场和政策

的前面。相关微信文章指出，记者查阅了

九鼎投资和九鼎集团的主营业务及历史

新闻发现， 九鼎早已将

PE

业务注入上

市公司，也就是九鼎投资里，而现在新三

板的九鼎集团是一个金控平台 （已经有

正规媒体报道）。在基金业协会公开信息

中，仅有西藏昆吾九鼎投资管理有限公

司。 报道援引采访某律师指出，九鼎集

团没有在基金业协会备案，也没有发行

及管理私募基金产品，不应该受到《通

知》的约束，对九鼎集团而言，也许变更

一下作为“投资管理、投资咨询”的主营

业务，就可以绕过《通知》。 文章提出，多

家被采访机构“都想知道九鼎集团的最

终分类”。

财新网文章指出，目前，“九鼎系”已

经掌控三大上市平台。

A

股上市平台九

鼎投资将成为“九鼎系”主业

PE

运作平

台； 互联网金融及不良资产类处置业务

将注入到九信资产； 九鼎集团将发展成

控股平台， 成为拥有九州证券及九泰基

金等金融牌照的大资管平台。 九鼎赶在

政策之前完成了“宏大布局”，大金控平

台的格局已经显现出来。

面对未来，办法总是更多

近年来，国内私募基金层出不穷，不

可否认其积极作用， 但是也产生了道德

风险、脱实向虚等弊端。 对于

5

月

27

日

“通知”出台的背景，全国股转西戎负责

人就对媒体表示，金融类企业本身负有提

供投融资渠道、优化市场资源配置和促进

实体经济发展的职责。但金融类企业挂牌

新三板后，其融资和并购行为出现了与新

三板支持金融类企业从而间接支持实体

经济发展的初衷有所背离的情况。

在国际上， 对于私募基金加强监管

的舆论呼声也越来越大。 全球金融危机

以后，美国出台多特弗兰克法案。根据其

中的沃克尔规则， 一些银行必须剥离私

募基金业务并且不得再从事类似业务。

根据

G20

的要求， 金融稳定理事会

（

FSB

） 正 在 会 同 国 际 证 监 会 组 织

（

IOSCO

）制定非银行非保险类系统性重

要金融机构的标准。

回到国内， 对于私募基金行业及资

本市场的很多争论， 既可以从国际资本

市场中得到镜鉴。

2007

年，美国黑石集

团（

The Black stone Group L.P.

）在纽交

所

IPO

， 创下了私募公司在公开市场上

市的先例。 当前国内关于私募基金行业

的监管和争论， 都可以从黑石的案例中

得到或多或少的镜鉴。此外，在国内的资

本市场上，除了九鼎和中科招商，博盈投

资非公开发行收购奥地利

SteyrMotors

公

司、 顺荣股份收购三七玩资产的跨界并

购、乃至中概股回归等等，都抓住了短暂

的政策时间窗口， 在相当大的政策风险

中获得了不菲的回报。 对后来者来说，

尽管这些案例不能模仿，但是即时熟悉

现行的法律和指导窗口，寻找可以利用

的空间，也许能完成龙门一跃。 监管政

策之所以严厉，为的还是促进资本市场

健康、持续发展的初衷。 面对未来，办法

总是更多。

A股上市公司舆情周榜

顺丰借壳为融资扩大市场

欣泰电气或成退市首单

中国上市公司舆情中心 郭少珊

顺丰借壳上市为获融资扩大

市场:

5

月

23

日， 鼎泰新材发布

公告， 宣布将其全部资产和负债

与顺丰控股

100%

股权进行置

换， 差额部分由鼎泰新材以发行

新股方式向顺丰控股股东购买。

这一公告相当于宣布顺丰正式借

壳上市，华丽登场在

A

股市场。

从公告公布的持股比例来

看，顺丰控股借壳上市后，董事长

王卫依然保持绝对控股地位。

对于外界关注的顺丰控股经

营业绩， 根据重组草案显示，其

2015

年营业收入达到

473

亿元，

净利为

16.2

亿元；

2014

年营业收

入

382

亿元，净利

9.2

亿元；

2013

年

营业收入

270

亿元，净利

18.9

亿元。

顺丰做事一向低调内敛，此

次选择上市主要是为了获得融资

支持主营业务。据悉，顺丰控股将

眼光投向国际市场、冷链市场、快

运市场等。近几年，顺丰加大了在

航空领域的投资， 建机场、 买飞

机，建设分拨中心，前前后后总投

资将达

200

亿元。

为完成借壳上市， 顺丰控股

对鼎泰新材作出了业绩承诺，

2016

年度、

2017

年度和

2018

年

度预测实现的合并报表范围净利

润分别不低于

21.8

亿元、

28

亿元

和

34.8

亿元。

欣泰电气或因欺诈成创业板

退市首单:欣泰电气或成为创业板

公司欺诈发行退市第一单。公司于

5

月

31

日披露， 公司收到证监会

《行政处罚和市场禁入事先告知

书》，内容如下： 欣泰电气涉嫌欺

诈发行及信息披露违法违规案已

由中国证监会调查完毕。证监会依

法拟对欣泰电气及相关责任人作

出行政处罚和市场禁入措施。

据披露， 证监会最终认定的

违法事实包括两项： 一项是在报

送中国证监会的申请首次公开发

行股票并在创业板上市申请文件

中相关财务数据存在虚假记载；

另一项是上市后披露的定期报告

中存在虚假记载和重大遗漏。

针对两项主要违法事实，证

监会责令欣泰电气改正， 给予警

告，并合计处以

832

万元的罚款。

根据《创业板股票上市规则（

2014

年修订）》， 一旦欣泰电气日后收

到证监会正式 《行政处罚和市场

禁入决定书》，确认公司存在欺诈

发行、重大信息披露违法等情形，

公司股票将被深交所暂停上市，

而这无疑将对公司的股价带来严

重冲击。

金亚科技财务造假引起投资

者强烈不满: 金亚科技实控人非

经营性占用上市公司资金余额

1.78

亿元， 虚增未分配利润

3.08

亿元等丑闻曝光， 公司于今年

5

月被深交所公开谴责。 眼下投资

者最关心的便是因公司造假是否

给予一定的补偿。

6

月

1

日， 金亚科技在深圳

证券信息有限公司网上平台高调

举行“公开致歉会”，公司实际控

制人周旭辉、董事长董昱坤、总经

理殷建勇等高管出席。

对于投资者提及的补偿，金亚

科技以官方的口吻回避，大谈公司

转型，对于“调查最坏情况”、“法律

诉讼不公告”、“空有概念没业绩增

长点”、“建议管理层增持股票”等

问题，金亚科技一概拒绝回答。

华容律师事务所律师许峰接

受媒体指出， 前收到针对金亚科

技的投资者维权案件， 至少有

200

多例。 证监会的处罚是前提，

也是关键，只要处罚结果出来，投

资者就可以名正言顺去起诉了。

*ST 黑化涉嫌信息披露违

法 重组被叫停:

*ST

黑化

6

月

1

日发布公告称， 公司将中止重大

资产出售及发行股份购买资产并

募集配套资金的重组事项。 原因

则是公司在

5

月

31

日收到了证

监会的《调查通知书》。

此前的公告显示， 因公司涉

嫌信息披露违法违规， 证监会决

定对

*ST

黑化进行立案调查。 而

根据 《上市公司证券发行管理办

法》的规定，在立案调查期间，公

司的重大资产重组将被暂停。

需要注意的是，早在

4

月

22

日，

*ST

黑化的重组方案已经正

式获得了证监会的核准， 但不久

后，于

5

月

6

日，公司发布了一份

涉诉公告。公告显示，公司于今年

3

月

29

日收到了《黑龙江省高级

人民法院传票》及《黑龙江省高级

人民法院民事裁定书》 等法律文

书， 黑龙江省高级人民法院已经

受理黑龙江龙煤矿业集团股份有

限公司诉公司买卖合同纠纷一

案，涉案金额约

1.86

亿元，公司

为被告方。

业界人士猜测可能是为了避

免对重组造成不利影响， 公司延

迟披露相关诉讼信息。 公司是否

可重新获得重组批准则， 取决于

该事件对公司的影响程度以及证

监会最终的处罚结果。

匹凸匹 2015 年业绩与预告

业绩相差巨大 遭上交所通报批

评

:5

月

31

日，上交所对匹凸匹及

有关责任人予以通报批评， 因公

司前期预告的

2015

年度业绩与

实际业绩差异巨大， 亏损幅度超

出预告业绩的

412%

。

上交所表示， 公司业绩预告

不谨慎、不准确，可能对投资者产

生误导，也未及时予以更正，其行

为违反了 《上海证券交易所股票

上市规则》第

2.1

条、第

2.6

条和

第

11.3.3

条等有关规定， 情节较

为严重。

近年来， 匹凸匹各种问题缠

身，多次遭到“问询，因年报披露

相关材料不全， 年报事后审核问

询函等。由此可见，证券交易所对

于上市公司的披露事项监管的力

度是大大增强不少。


