
A11

主编：刘雯亮 编辑：朱雪莲 2016 年 6 月 7 日 星期二

Tel

：(0755)83531713

Company

公司

A2

Company

公司

王传福：补贴减少不见得是坏事

证券时报记者 阮润生

经历销量暴增与骗补风波，

2016

年新能源汽车产业开始对粗放式补贴

进行反思和调整。

6

月

6

日， 比亚迪

（

002594

）召开

2015

年度股东大会，董

事长王传福表示， 减少补贴会削弱价

格体系差异，减少不见得就是坏事，比

亚迪将整合产能利用、 优化成本和规

模化经营、加强营销等方式，拓宽销售

渠道。

后补贴时代

上海是比亚迪新能源乘用车销售

的重点城市之一， 对消费者购买非营

运的新能源汽车免费发放专用牌照。

但由于细则调整，补贴缩水，媒体报道

比亚迪 “秦”等主打车型销量下滑。

在昨日股东大会交流环节， 补贴

问题备受投资者关注。王传福表示，比

亚迪在北京、 深圳的新能源汽车销量

都超预期， 上海政策调整后影响幅度

在

10%

以内，市场仍在稳步推进，预计

本月将获得更多牌照，“只要不改变牌

照免费政策，就是利好”。 比亚迪主要

采取分档推动策略，目标打通

5

至

10

个类似深圳规模的城市市场。

商用车市场方面， 王传福表示未

来三年不排除调整价格。 物流车市场

门槛低，补贴政策下，行业发展混乱，

导致相关项目推动放缓， 比亚迪打算

未来重点做建材类高端电动车。 据介

绍， 新能源汽车目前主要不是价格的

问题，而是产品线、宣传、配套充电设

施、政策落地等多方面综合问题。去年

比亚迪净利润规模增长

5

倍， 扣除非

经常损益的净利润达到

12.07

亿元。

日前王传福对媒体表态， 比亚迪

最快

2017

年、 最迟

2018

年能够跻身

世界

500

强企业行列。 随着新能源汽

车收入及盈利持续提升， 一季报中比

亚迪预计今年上半年， 归属于上市公

司股东的净利润将实现

22.5

亿元至

24.5

亿元，同比增长最高

425.01%

。

布局全产业链

作为智能出行重要组成部分，比

亚迪联手了滴滴成立合资公司， 推出

电动出租车业务， 另外去年与西安银

行成立汽车金融公司获批， 进入汽车

融资租赁等市场，已实现盈利，今年将

进一步扩大规模。不过，在无人驾驶方

面，比亚迪表示审慎。

王传福指出， 无人驾驶是汽车智

能控制的最高层面， 但目前无人驾驶

行业法规并不完善，相比人类驾驶，有

众多局限尚待改进。 公司短期专注于

智能控制、安全性等问题，未来将根据

技术发展程度、市场需求、公司实际情

况，评估无人驾驶可行性。

对于比亚迪全产业链布局和海内

外同步扩张，股东大会投资者用“全面

出击” 来形容， 并询问比亚迪发展重

点。王传福表示，公司战略部署在电池

电控以及驱动技术方面。 去年

6

月比

亚迪宣布

150

亿元定增， 用于铁动力

锂离子电池扩产和新能源汽车研发等

项目，以解决动力电池的产能瓶颈，保

障集团当前及末来新能源汽车动力电

池的供应， 同时加快新能源汽车基础

技术及新车型的研发。

公司董秘李黔表示， 比亚迪处于

行业发展拐点上， 在积极寻找好的时

间点正式推动。 去年公司定增价格为

57.4

元

/

股，截至

6

月

6

日公司股价收

盘于

60.15

元

/

股。

缘何央企扎堆造地王？

证券时报记者 许岩

一边是楼市去库存， 一边是地王

“央企制造” ， 使得央企又成关注焦

点， 今年以来全国各地涌现出的所谓

“地王” ，超过半数由地方国企、央企

制造。 这使得不少人对央企地王大肆

抨击。 那么， 究竟如何看待央企频造

“地王”呢？

不可否认，央企地王的产生，在一

定程度上推高了房价， 挤兑了民企生

存空间， 难以保障房地产市场化程度

的推进和提高。实际上，央企拿地参与

土地竞拍本无可厚非， 在平等的市场

规则下，我们也不应该戴着“有色眼

镜”看央企。

那么，央企为何热衷当“地王” ？

因为“不差钱” 。许多民营企业融

资成本较高。相比之下，央企融资能力

强，融资成本低，容易得到金融机构支

持，资金优势很明显。充裕而低廉的资

金，给央企国企提供了无限弹药。去年

以来，开发商融资渠道开闸。 2015 年，

房企发债占据债券市场 60%的份额，

龙头房企中期债券利率降至 3%~4%，

比 5 年期存款利率还要低。可见，银行

在做“赔本” 的生意。这也是央企之所

以能屡屡成功拿地的原因之一。

因为“资产配置” 需要，房地产开

发利润丰厚， 能够帮助央企做大资产

规模，提高利润。从杭州滨江地王和上

海顾村地王的央企来看， 其开发商的

母公司为四大国有资管机构之一的信

达资产， 金融背景使其投资逻辑不仅

是开发拿地， 而是更多地考虑资产配

置， 以便未来通过开发和资本运作来

获取收益。

鉴于“集团整合背景下争取主动

权” ，央企大手笔造地王，与央企整合

的大背景有关。在提高央企效率、避免

同业资源浪费的大趋势下， 职能相近

的央企极有可能从集团层面合并，如

五矿集团已被整体并入中冶集团，房

地产业务自然是强者占主导； 另一方

面， 良好的拿地和销售水平以及足够

广泛的布局， 也是向上层展示有能力

吸纳和消化更多优质资源。就连中海、

招商这样巨无霸也通过大肆收购充实

家底。而一向稳健的保利，近期也在上

海和南京分别拍出了 296%和 163%的

土地溢价率。

理解了央企屡屡不畏成本炮制地

王的逻辑， 也容易说通民企没有拿到

地的原因。 对于习惯了快速开发周转

的国内民营房企，土地资源趋紧、资金

成本高企、 市场不稳定等因素造成的

压力更大。 目前我国土地供应的总指

标，三四线城市占比接近 70%，一二线

城市只有不到 20%。 僧多粥少，必然增

加争夺， 也必然推动土地价格不断创

新高。所以，在土地市场上“随行就市”

央企们，“一不小心”就造了地王。

最近几年， 国有企业改革正在不

断深化。 国有企业不仅需要按市场化

的路径追求商业利润， 而且由于其相

比其他非公资本肩负着更多的社会责

任，因此，央企在遏制地价中理应发挥

重要作用。

一汽股份延迟不可撤消承诺

王亚伟踩雷明曜投资喊话

证券时报记者 孙宪超

2010

年，中国一汽启动主业重组

改制工作，一汽股份公司于

2011

年

6

月

28

日工商注册成立，并做出了五年

解决同业竞争的不可撤消承诺。

然而， 今年

6

月

4

日， 一汽轿车

（

000800

）和一汽夏利（

000927

）同时发

布公告称， 截至目前尚未履行上述承

诺， 但是一汽股份公司解决同业竞争

的初衷并未改变。 因此， 在这种情况

下， 恳请股东大会同意将承诺期再延

迟三年作为过渡期。

一汽轿车和一汽夏利的公告迅速

在资本市场上引起轩然大波。

6

月

5

日， 深圳的阳光私募明曜投资在其网

站上挂出 《致一汽轿车投资者公开

信》，明确表示，对于一汽股份的延期

要求表示坚决反对， 并希望征集投票

权， 对一汽轿车将于

2016

年

6

月

27

日召开的股东大会上所有与同意延长

承诺期限有关的议案投出反对票。

受消息影响，

6

月

6

日，一汽轿车

和一汽夏利股票双双跌停。

延迟承诺早有先例

在资本市场上， 关于中国一汽整

体上市的消息早就不绝于耳。

2010

年，中国一汽启动主业重组改制工作，

一汽股份公司于

2011

年

6

月

28

日工

商注册成立。 随着一汽轿车和一汽夏

利股份转移至一汽股份公司， 在监管

部门要求下， 一汽股份做出了五年解

决同业竞争的承诺。

一汽股份是否能在承诺期内如期

兑现其承诺， 一直牵动着资本市场的

神经。

2012

年

4

月

6

日，一汽股份完成

了原由一汽集团持有的一汽夏利股份

过户手续。 一汽股份为此曾承诺力争

在收购一汽夏利完成之日

3

年内，以

合理的价格及合法的方式彻底解决这

一问题， 解决途径包括但不限于资产

和业务重组、合并、清算关闭等及证监

会、 上市公司股东大会批准的其他方

式。据此，上述补充承诺履行的最后期

限为

2015

年

4

月

5

日。

2015

年

4

月

4

日，一汽夏利发布

《关于控股股东承诺事项的公告》，称

“一汽股份不能在上述日期， 彻底解

决一汽轿车、一汽夏利与一汽股份下

属企业的同业竞争问题，以及一汽轿

车与一汽夏利之间的同业竞争问

题”。 正因为未能如期完成承诺，天津

证监局还对一汽股份采取出具警示

函措施。

不过， 很多投资者仍然倾向于认

为， 一汽股份解决同业竞争已是大势

所趋， 依然愿意继续坚守一汽轿车和

一汽夏利，当中包括一些机构。

承诺期拟再延迟三年

理想很丰满，现实却很骨感。

2016

年

6

月

4

日，一汽轿车和一

汽夏利双双公告称， 一汽股份做出五

年解决同业竞争的承诺以来， 一是由

于宏观经济环境的变化， 汽车行业增

速放缓， 公司在内部经营也承受着压

力；二是自

2015

年以来，证券市场发

生大的波动， 难以把握资本运作的窗

口期；三是公司内部管理层在

2015

年

也出现重大变化。虽然到目前为止，尚

未履行上述承诺， 但是一汽股份公司

解决同业竞争的初衷并未改变。因此，

在这种情况下， 恳请股东大会同意将

承诺期再延迟三年作为过渡期。

一汽轿车和一汽夏利还在公告

当中表示，在过渡期内，一汽股份将

努力改善经营管理。 同时承诺不会利

用实际控制人的地位损害上市公司

的利益。

“这些都不应该看成是将承诺期

再延迟三年的理由， 毕竟当初一汽股

份实行的是不可撤消承诺。 如此践踏

制度，不改掉官僚的作风，换来的定是

投资者以脚投票。”在一汽轿车的股吧

中，有投资者认为。

据悉， 一汽轿车和一汽夏利在公

告中所谓的“公司内部管理层在

2015

年也出现重大变化” 是指

2015

年

3

月，经中共中央批准，中共中央纪委对

中国一汽原党委书记、 董事长徐建一

严重违纪问题进行立案审查。 同年

8

月，徐建一被双开。

另外，

2015

年， 汽车市场增速放

缓，市场竞争形势极其严峻，包括一汽

轿车和一汽夏利等车企在内承受巨大

经营压力， 一汽轿车去年净利润同比

下滑逾

6

成。

“大家现在看到的公告内容，就是

我们原封不动地转载了集团公司传过

来的文件，我们也不了解更多情况。 ”

6

月

6

日下午，一汽轿车董秘办的一位工

作人员在电话中告诉证券时报记者。

王亚伟踩雷 明曜喊话

基于一汽股份解决同业竞争的承

诺以及由此引申对一汽轿车内在价值

和未来发展空间的重大变化， 一汽轿

车和一汽夏利也吸引了多家阳光私募

的青睐，这其中就包括在此前有着“基

金一哥”之称的王亚伟。

一汽轿车

2016

年一季报显示，在

前十大股东中， 由王亚伟掌舵的昀沣

证券投资集合资金信托计划、 昀沣

3

号证券投资集合资金信托计划分别以

3075

万股和

1278.57

万股的持有数量

排名第三位和第六位，较

2015

年年底

分别减持

83.26

万股和

21.43

万股。

一汽夏利

2016

年一季报显示，王

亚伟掌舵的昀沣证券投资集合资金信

托计划、千纸鹤

1

号资产管理计划、昀

沣

3

号证券投资集合资金信托计划、

昀沣

2

号证券投资集合资金信托计划

均上榜前十股东名单， 分别位列第四

位、第五位、第六位和第九位。

值得注意的是， 来自深圳的阳光

私募明曜投资已有所行动。

6

月

5

日， 明曜投资在其网站发

出《致一汽轿车投资者公开信》。 明曜

投资在公开信中称：“我司对于一汽股

份的延期要求表示坚决反对， 并希望

征集投票权，对一汽轿车将于

2016

年

6

月

27

日召开的股东大会上所有与

同意延长承诺期限有关的议案投出反

对票；提议一汽轿车立即停牌；要求一

汽股份立即履行其承诺， 并保留向一

汽股份进行索赔的权利。 ”

“我们是通过多位账户持有一汽

轿车， 所以不方便透露具体的持仓额

度。 ”

6

月

6

日上午，明曜投资的一位

工作人员在电话中告诉证券时报记

者，“目前我们还没有与其他持有一汽

轿车的机构投资者取得联系， 也不好

判断相关议案能否在一汽轿车股东大

会上获得通过。 ”

上述一汽轿车的工作人员则表

示：“我们已经知道明曜投资发出了

《致一汽轿车投资者公开信》， 并且将

这件事上报给了领导， 还不清楚领导

的下一步打算。 虽然明曜投资欲联合

股民投出反对票，但说实话，这件事不

到最后，谁也不知道结果会如何。 ”

游资机构出逃一汽轿车

如股吧中的投资者所言， 一汽轿

车和一汽夏利发布公告后， 的确引来

二级市场投资者用脚投票。

6

月

6

日两

股双双跌停，其中，一汽夏利直接一字

跌停，跌

9.97%

，换手率

0.31%

，成交

3210

万元；一汽轿车也是以跌停开盘，

近

10

点时突然打开跌停，不过仅维持

两分钟再度跌停，并维持到收盘。

从交易公开信息来看， 一汽夏利

昨日的买卖双方均为营业部。 卖出前

五席位中， 机构占据三席， 累计卖出

8510

万元。 国信证券深圳红岭中路营

业部卖出力度最大， 全天减持

3.94

亿

元。此外，光大证券深圳海秀路营业部

卖出

1480

万元。

买入前五席位均是营业部。银河证

券宁波翠柏路营业部买入

2048.17

万

元，位居榜首；第二至第五位的分别是

国泰君安顺德大良营业部、申万宏源乌

鲁木齐友好路营业部、银河证券绍兴营

业部和安信证券南昌胜利路营业部，买

入金额为

1568.86

万元、

1339.77

万元、

1288.61

万元、

1222.61

万元。

一位券商投顾告诉证券时报记

者，现在一汽股份宣布承诺延期，不确

定性增加， 预计这两股短线还有继续

下探的可能。

反对票能否赶走“黑天鹅” ？

证券时报记者 翁健

一汽轿车及一汽夏利硬生生的跌

停板，将一汽股份推向风口浪尖。不幸

“踩雷”的投资者也为荷包缩水而集体

声讨公司， 甚至呼吁向要求延长承诺

期限的有关议案投出反对票。

“欺骗股民感情” 的一汽股份固

然违规，因为它违反公开承诺。但正所

谓“强扭的瓜不甜” ，押注一汽轿车及

一汽夏利的投资者投出反对票， 或许

也只能起到泄愤的作用。 从汽车市场

的整体环境及一汽集团的困局来看，

解决同业竞争及实现整体上市还不具

备足够条件，目前或许不是最好时机。

此前，有业内人士向记者表示，一

汽股份解决同业竞争问题及实现整体

上市存在诸多阻碍。其中，一汽集团旗

下自主品牌陷入泥潭是最大问题。 一

汽集团整体上市的资产包括一汽夏

利、一汽轿车及其它合资品牌资产。根

据规划， 自主品牌一直是集团未来业

务发展的重要组成部分， 但惨淡的业

绩对集团造成了不小的冲击。 一汽夏

利业绩下滑已难以遏制， 而一汽轿车

去年净利润也下降超过六成。 这将直

接导致资本市场难以认可一汽集团。

另外， 一汽集团旗下的合资品牌

也有不确定性。去年年末，大众集团决

定推迟对一汽大众的增资。 作为一汽

集团旗下的优质资产， 一汽大众对集

团至关重要。 而大众集团增股计划的

推迟，让外界对其诉求难以捉摸，也让

一汽集团难以权衡利益相关方位置。

同时，还有集团内部的治理问题。

一汽集团想要实现整体上市， 需要迈

过“反腐关” 。从 2011 年开始，一汽集

团一直处在反贪腐的风暴中。长远看，

反腐败对一汽集团的发展将起到促进

作用。但不得不承认的是，集团整体上

市进程必定也受到影响， 而一汽集团

内部管理秩序的恢复同样需要时间。

以上可看出， 一汽股份对推迟承

诺所陈诉的原因， 也并非仅为官方之

词。其实，一汽股份何尝不想早点兑现

对上市公司及投资者的承诺。

当然， 一汽股份确实违背了公开

承诺， 投资者可以通过各种合法途径

维权， 当然也可以像私募明曜投资那

样，在议案审议时投下反对的一票，这

是作为股东应有的权利。

但在一汽集团自身条件的限制

下， 中小股东投下的反对票到底能起

到多大作用？ 能解决集团内部的治理

问题， 改善一汽集团自主品牌止步不

前的困局， 或者帮助一汽夏利重塑昔

日“国民汽车” 的辉煌吗？

原本， 押宝的投资者或许可提前

“排雷” 。 如果此前能脚踏实地对公司

基本面进行挖掘，即使是简单的年报研

究，多少都能窥探其中风险。 例如在一

汽夏利 2015年年报中， 瑞华会计师事

务所认为，因存在可能导致对一汽夏利

持续经营能力产生疑虑的重大不确定

性，对公司年报出具“非标” 意见。

如果单凭“国资改革概念” 的帽

子便下大注博重组， 忽视上市公司的

基本面及行业情况，“踩雷” 的概率往

往会大为增加。

珠江啤酒：总部搬迁预计6月完成

证券时报记者 李映泉

珠江啤酒 （

002461

）

5

月

30

日收

到深交所出具的年报问询函。 其中，公

司

2015

年第四季度净利润同比增长幅

度高达

2105.38%

， 深交所要求公司说

明当期业绩大幅变化的原因及合理性。

珠江啤酒表示，

2015

年四季度公

司产品价格、 成本及产品构成和期间

费用无重大变化， 但非经常性损益有

较大增加，主要为：（

1

）

2015

年四季收

到研发经费补助款并确认营业外收入

501.1

万元；（

2

）

2015

年四季广州总部

搬迁补偿款确认的营业外收支净额同

比增加

401.05

万元。 上述两项导致净

利润增加

766.83

万元，是四季度业绩

同比大增的主要原因。

此外， 深交所还在问询函中关注

了公司总部搬迁问题。公司指出，截至

目前，公司广州总部已停产，主要生产

设备已搬迁至广州南沙珠江啤酒有限

公司，其中首期搬迁工程已于

2015

年

完成并投产， 其余搬迁工程的土建工

程已全部完成， 目前正进行设备安装

调试，预计将于

2016

年

6

月完成全部

工程并投产。目前，公司搬迁工作进展

顺利， 未对公司生产经营造成重大不

利影响。

周靖宇/制图


