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暴风集团定增遭证监会否决 刘诗诗“空欢喜” 一场

证券时报记者 唐强

吴奇隆、 刘诗施 （即刘诗

诗）、暴风集团（

300431

），这三位

合体的“缠绵”已经被爆炒数月

之久，资产并购一事似乎已经尘

埃落定。

但经过

3

个月的等待之后，

暴风集团上述发行股份购买资产

一事落空，

6

月

7

日晚间证监会

否决了这份价值超过

31

亿元的

交易方案， 其股票将自

6

月

8

日

（星期三）开市起复牌。证券时报·

莲花财经记者还注意到， 在此期

间刘诗施已被舆论估值数亿元，

而暴风集团多位重量级股东则趁

利好之际减持数亿元。

刘诗施财富路遇阻

6

月

7

日晚间，中国证监会上

市公司并购重组审核委员会

2016

年第

41

次会议如期召开，会议审

议了海航基础（

600515

）、天舟文

化（

300148

）、暴风集团等上市公

司的发行股份购买资产议案。

根据证监会官网显示，海航

基础和天舟文化相关议案均获

并购重组审核委员会有条件通

过， 唯独暴风集团不幸搁浅，其

非公开发行股份购买资产议案

未获通过。

时间回溯到今年

3

月份，当

时已停牌近

5

个月的暴风集团发

布公告， 该公司拟通过发行股份

及支付现金的方式， 收购稻草熊

影业、立动科技、甘普科技的股权

和团队，进军影视、游戏、海外三

大业务， 完善

DT

大娱乐战略布

局，交易对价总计

31.05

亿元。 此

外， 暴风集团还拟向不超过

5

名

特定投资者非公开发行股份募集

配套资金

30

亿元。

值得注意的是， 稻草熊影业

于

2014

年

6

月成立，知名演员刘

诗施、赵丽颖分别持有其

12%

和

0.6%

的股权。 目前，稻草熊影业

主要从事电视剧投资制作发行及

影视作品衍生产业， 已经投资拍

摄了《剑侠传奇》和《不可能完成

的任务》两部

100

集电视剧。

截至评估基准日

2015

年

12

月

31

日， 在持续经营前提下，稻

草熊影业所有者权益账面值为

3835.47

万元，采用收益法评估后

的评估值为

15.27

亿元， 评估增

值

14.89

亿元 ， 增 值率高达

3882%

。据暴风科技公告，上市公

司拟向特定对象刘小枫、刘诗施、

赵丽颖以发行股份和支付现金相

结合的方式购买稻草熊影业

60%

股权， 交易金额为

10.8

亿

元，拟支付现金

3.24

亿，以发行

股份方式支付

7.56

亿元。

根据草案， 暴风集团拟向刘

诗施现金支付交易对价

6480

万

元，并向其发行约

273

万股股票，

以

55.46

元的发行价格来计算，

这部分股份对价为

1.51

亿元。 需

要提醒的是， 刘诗施

2015

年

12

月仅花费

200

万元便取得了稻草

熊影业

20%

的股权，仅仅

4

个月

之后，其

12%

的股权已经价值超

过

2

亿元。

上述并购方案一经出炉， 便成

为网络舆论关注的焦点，众多“热心

人士” 纷纷忙着帮刘诗施数钱不亦

乐乎。如今，随着证监会一纸否决文

书，舆论帮刘诗施数钱算是白费了。

惨遭第四十三条挡道

针对暴风集团收购资产事项遭

否决一事， 证监会也给出其审核意

见，暴风集团申请材料显示，标的公

司盈利能力具有较大不确定性，不

符合 《上市公司重大资产重组管理

办法》第四十三条的相关规定。

浙江裕丰律师事务所高级合伙

人厉健律师对证券时报记者表示，

证监会否决暴风集团定增方案，其

法规依据是 《上市公司重大资产重

组管理办法》 第四十三条第一款规

定，上市公司发行股份购买资产，应

当符合下列规定： 充分说明并披露

本次交易有利于提高上市公司资产

质量、 改善财务状况和增强持续盈

利能力， 有利于上市公司减少关联

交易、避免同业竞争、增强独立性。

厉健指出， 暴风集团定增方案

被否并非没有预兆， 此前深交所发

出重组问询函， 公司方面的回复显

然没有消除监管部门和投资者的质

疑。 巨额定增方案是建立在交易对

手的华丽业绩之上， 虽有巨额业绩

承诺，但做不到怎么办？空头支票由

谁兑现？ 暴风集团既没有把华丽业

绩的根基奠实， 也没有说透无法兑

现承诺的风险， 由此导致投资者权

益缺乏基本保障， 这是方案被否的

根本原因。

此外，广东万勤律师事务所律师

肖江华也对记者表示，证监会此次未

审核通过暴风集团收购资产或许是

基于上述条款的第一项规定，即盈利

问题。 实际上，监管机构希望重组能

够增强上市公司的持续盈利能力。

与此同时，有职业投资者认为，

近年来许多上市公司谋求通过外延

式并购来促进增长， 并热衷于高溢

价收购成立时间较短、净资产较低、

尚未实质性开展具体业务的企业。

在这背后， 标的资产常常存在估值

短期骤升不尽合理， 业绩对赌条款

具有不确定性等问题， 而监管层对

此则更为谨慎。

无独有偶，

3

月

28

日唐德影视

也曾发布公告， 该公司正在筹划以

现金方式收购爱美神

51%

股份，整

体估值超过

8

亿元。据悉，由范冰冰

成立的无锡爱美神影视文化有限公

司注册资本仅

300

万元， 成立于

2015

年

7

月

30

日， 核准日期为

2016

年

1

月

29

日。 而后，由于标的

资产短期内较大估值增幅， 引来了

深交所发函关注。

实际上， 证券时报记者还注意

到， 暴风集团收购资产被否似乎早

有预警。

根据证监会公布的上市公司并

购重组行政许可申请基本信息及审

核进度表显示，截至

2016

年

6

月

3

日， 证监会对暴风集团的审核类型

已变为“审慎审核”，而大多数发行

股份购买资产上市公司的申请仍为

“正常审核”。

暴风集团瞄准全球体育版权市场

证券时报记者 孙璐璐

随着腾讯、阿里、乐视、苏宁、万

达等纷纷布局体育产业后， 暴风集

团（

300431

）也按捺不住加入其中。

6

月

7

日， 暴风集团

CEO

冯鑫宣布，

暴风集团的大娱乐战略再度扩张，

推出暴风体育并进军体育产业。 暴

风体育将与

MP&Silva

、光大证券合

作，在体育版权、内容、互联网服务

和

VR

领域共同拓展体育产业业

务。在内容方面，暴风已获得

2016~

2017

赛季中超联赛新媒体转播权，

2016~2017

赛季

CBA

联赛官方合

作伙伴。

体育和影视是暴风集团打造大

娱乐战略的两大内容抓手。不过，当

天证监会发布公告称， 暴风集团通

过发行股份购买资产的申请未获通

过， 因标的公司盈利能力具有较大

不确定性。按照计划，暴风集团拟以

发行股份和支付现金相结合的方

式，购买甘普科技

100%

股权、稻草

熊影业

60%

股权、 立动科技

100%

股权，三个标的资产成交价达

31.05

亿元。

冯鑫表示， 根据欧美发达国家

的发展经验 ， 当人均

GDP

超过

5000

美元时，体育产业就会迎来井

喷式的增长。而中国早在

2011

年突

破了

5000

美元，中国体育产业也早

该爆发了。 加之有国家对发展体育

产业的大力支持， 当前体育产业迎

来高速发展窗口期。此外，对暴风集

团而言， 由于目前集团整体战略是

打造“

DT

大娱乐”，其中重要环节就

是内容。内容是围绕视频展开的，视

频里面的核心内容就是体育和影

视。外因恰巧赶上时间窗口，暴风体

育应运而生。

暴风集团迈入体育产业的第一

步， 就选择从全球体育产业版权市

场的源头进行布局。冯鑫认为，国际

体育产业的主流就是三大类型赛事

产权的掌握：足球赛事、篮球赛事和

世界顶级体育赛事。因此，为抓住体

育产业的“命脉”，暴风集团积极对

接资本端，近期，暴风集团全资子公

司暴风投资和光大证券全资子公司

光大资本联合发起成立的上海浸鑫

投资基金， 已经完成对

MP&Silva

65%

股份的收购。 此次交易标的估

值超过

10

亿美元， 是自

2015

年万

达集团收购盈方以来规模最大的体

育行业国际并购案， 并购基金最大

LP

份额由招商银行完成认购。

MP&Silva

是全球顶尖的体育

媒体服务公司， 在世界范围内拥有

20

个分部。

MP&Silva

业务范围涵盖

全球

200

多个国家和地区，拥有

90

多个全球赛事产权， 每年超过一万

小时播放时长，有超过

30

个赛事权

利机构合作伙伴、

200

多个全球电

视客户以及

40

多种工作语言的国

际化团队。 自

2004

年成立以来，

MP&Silva

的业务逐年增长，已成为

全球体育版权行业最重要的企业之

一，在版权运营方面有丰富的经验，

特别是在足球领域， 几乎拥有所有

顶级足球赛事的版权经营权利。

“体育产业的一个风口实际上是

IP

，

IP

里面真正有核心价值的是足球

和篮球， 通过与

MP&Silva

开展战略

合作，意味着暴风体育拿到了一个进

军体育行业的入场券。 ”冯鑫称。

IP的“天价饭局” ：影视剧版权价格暴涨30倍

证券时报记者 杨丽花

6

月

7

日上午，腾讯视频、腾讯

娱乐在上海电视节举行了电视剧论

坛。 腾讯视频版权合作部总经理韩

志杰在论坛上表示：“三四年前，当

时最热播的剧《甄嬛传》只卖

30

万

一集， 但同级别的电视剧在去年价

格涨了

10

倍，今年更涨了

30

倍。影

视剧版权价格明显暴涨。 ”

90后改变视频传播方式

90

后年轻人的收看习惯、消费

喜好正以疯狂变化的速度， 促使娱

乐产业不断迭代。 数据显示，

90

后

年轻人越来越喜欢“手机

+

床”的观

看方式，所以，“小屏时代”到来是未

来一大趋势。

“小屏时代”之下的电视剧呈

现新特征。 曾制作《花千骨》、《重

生之名流巨星》 等精品剧目的制

片人唐丽君分享了几个数据：“现

在年轻人都愿意在新媒体上观

剧，

2014

年，观众在手机端和

PC

端看剧比例达到

5

：

5

；

2015

年，这

一比例则是

7

：

3

；

2015

年末，《芈

月传》 播出， 这一比例更是达到

9

：

1

。”基于这个基础，唐丽君分享

了制作《重生》的经验，“为了方便

观众的移动收看习惯， 我们在这

部戏里运用了大量的特写和慢镜

头， 就连演员的毛孔都能在手机

上看得清清楚楚。 ”

年轻人之所以更依赖“小屏”，

除了小之外，还有年轻人的观剧追

求是“一切都能玩”。弹幕、表情包、

鬼畜视频、

GIF

动图、饭制宣传片、

同人小说等， 都是年轻人玩的范畴。

谈到如何抓住年轻观众的心，唐丽君

说：“年轻是一种状态， 跟年龄无关，

因此我们要多跟年轻人交往。 ”

如何抓住年轻人的口味，唐丽君

分享了自己的经验，“最重要的就是

抓住三点：槽点、爆点、痛点。 ” 中汇

影业创始人侯小强则继续补充，“还

应该包括雷点、泪点和笑点等等”。

影视剧版权费一路攀升

现在影视剧版权费一路攀升。

腾讯视频版权合作部总经理韩志杰

说，未来一年里重磅电视剧，如《如

懿传》、《择天记》、《欢乐颂

2

》、《海

上牧云记》、《三生三世十里桃花》等

IP

（知识产权），腾讯都花了高价购

买版权。但在三四年前，当时最热播

剧《甄嬛传》只卖

30

万一集，同级别

的剧在去年价格涨了

10

倍，今年涨

了

30

倍。

“卖肾买剧”成为一个现象，

IP

被过度放大也成为既定现实。 这两

者有着必然的关联， 包括

IP

涨价、

制作费涨价、演员涨价、编剧涨价等

因素。

曾打造过 《虎妈猫爸》、《如懿

传》 等精品大剧的金牌制片人黄澜

表示，“所谓的天价背后， 其实是观

众的强烈需求， 有了需求才会刺激

市场供给。版权价格上涨，是因为创

作的核心资源也在涨价。而且，只有

好的剧才会卖得贵， 但可以给平台

带来价值。 ”

慈文影视董事长、 总裁马中骏

坦承， 现在的市场确实存在泡沫，

“在良莠不齐的市场下，需要我们理

性判断。 ”他坦言，要想让“天价饭

局”成为“平民盛宴”，就要给年轻人

更多机会。

当然， 视频版权收费模式不会

一成不变， 特别是在视频网站自制

剧崛起的背景下。黄澜表示，如果视

频网站收费模式在短时间内崛起，

对于制片方也是好消息，“内容制作

方和播出平台共同发力， 联手面对

观众也是好事。 我们很乐意看到大

家愿意为喜欢的东西买单， 把这种

健康的模式应用进来。我建议，视频

网站之间的竞争不应该仅仅体现在

竞价上，而要注重差异化的定位，打

开局面，才会增加定价权。 ”作家江

南则认为，“当还在打价格战的时

候，视频网站可能还在红海中游泳；

但开始对内容进行定位的时候，就

可以进入新阶段了。 ”

海航基础重组获证监会核准

置入260亿资产

证券时报记者 朱中伟

2016

年

6

月

7

日晚，海航基础（

600515

）公告了

中国证监会并购重组委审核公司重大资产重组的结

果，公司重组暨配套募集资金方案获得有条件通过。

根据已披露的

2015

年度报告显示， 本次重组

前， 海航基础主要通过下属的望海国际商业广场及

海南迎宾馆从事商业零售及酒店业务， 是海南省本

土知名的商业企业，

2015

年末总资产

38

亿元，净资

产

8.8

亿元，

2015

年归属母公司股东的净利润约

0.6

亿元。 但随着电子商务对传统零售、 酒店业务的冲

击，海航基础盈利增长缓慢，面临着转型压力。

2015

年

6

月

2

日，海航基础停牌启动重大资产

重组工作，历经

7

个多月重组草案出炉，海航基础拟

向关联方发行股份购买海航基础产业集团有限公司

（“基础产业集团”）

100%

股权。 基础产业集团

100%

股权评估作价

260

亿元， 其中

240

亿元以股票方式

支付， 增发价格为

10.67

元

/

股， 增发股数

22.49

亿

股，剩余

20

亿元以现金支付。同时向不超过

10

名特

定投资者非公开发行股份募集配套资金， 配套资金

总额不超过

160

亿元，以询价方式发行，发行价格为

12.95

元

/

股，发行股数不超过

12.36

亿股。

重组报告书显示， 标的资产基础产业集团成立

于

2011

年

11

月，自成立以来持续保持快速发展。地

产板块在全国范围内特别是海南省拥有大量优质土

地资源储备，其核心资产之一为海口“大英山”地块，

其毗邻省政府，具有得天独厚的地理优势，是海南省

力推的城市中央商务区综合建设项目。 目前该地块

处于全面开发状态，本次配套募集资金用途中，有七

个项目位于此， 未来商业价值巨大。 作为承载海口

“商务休闲之都”未来的核心区域，其建设目标是具

有文化休闲和旅游功能的现代综合性城市中心区，

有利于推动海南国际旅游岛发展建设。

另外， 正在重点推进的南海明珠生态岛已完成

4000

亩土地吹填，合计形成约

3000

亩可建设用地。

本次交易对价以成本法确认此项目估值， 而周边的

土地市场价格高达

400

万

/

亩。

此外，公司机场业务控股

7

家机场、参股

1

家机

场，

2015

年下属控股机场的合计年旅客吞吐量达到

3500

万人次，经营业绩逐年稳定上升。 值得一提的是，

本次交易方案交易对手给予

2016

年

~2018

年累计

52

亿元的业绩承诺，公司管理层有信心完成。

住房租赁获政策支持

长租公寓借众筹融资

证券时报记者 刘宝兴

伴随着一线城市房价的上涨以及政策文件的出

台，长租公寓市场越来越受关注，万科等地产开发商

和

You＋

国际青年社区等创业型企业，均在这一领域

加速布局。

日前，国务院印发《关于加快培育和发展住房租

赁市场的若干意见》，提出以建立购租并举的住房制

度为主要方向，健全以市场配置为主、政府提供基本

保障的住房租赁体系。支持住房租赁消费，促进住房

租赁市场健康发展。

实际上，长租公寓市场已经逐渐火爆。万科在去年

年报中表示，公司将向城市配套服务商转型，目前公司

在长租公寓业务领域已经初步形成了以万科驿为主，

万科派、被窝公寓为辅的产品体系，长租公寓已开业数

量超过

1000

间，此外还有超过

2

万间正在筹备开业。

对于长租公寓目前的市场需求，

You+

国际青年

社区相关负责人介绍称， 公司旗下上海石龙路社区

去年

9

月开业当月基本租满，截至今年

5

月，按间天

数测算，出租率达

99.3%

。

“在上海等土地饱和型城市，房产改造、城市更

新蔚然成风，并带来了极高的投资价值。 ”一米好地

人士表示。 据悉，一米好地定位为房租投资平台，已

有不少公寓品牌在一米好地进行融资。

前述 《关于加快培育和发展住房租赁市场的若

干意见》提出，鼓励金融机构按照依法合规、风险可

控、商业可持续的原则，向住房租赁企业提供金融支

持。支持符合条件的住房租赁企业发行债券、不动产

证券化产品，稳步推进房地产投资信托基金（

REITs

）

试点。 但房地产投资信托基金的试点和推进目前尚

未形成规模。现实情况则是，不少长租公寓通过互联

网金融平台、众筹平台等进行融资，解决资金问题。

据介绍，一米好地日前与

You+

国际青年社区合

作上线了首个租约贴现众筹产品， 提供与房产产权

剥离、直接投资租金收益的产品。所谓租约贴现众筹

产品，即公寓运营商租入一套公寓，已经签订了与租

客的租约，将于未来一段期限内获得租金，但此时公

寓运营商看中了更多房源， 需要回笼现金进行房屋

的租入、改造、再租出，公寓运营商可以用折扣价将

已有公寓未来

1

年的租约卖出，进而回笼资金，投入

到下一个公寓的建设。

实际上， 房产租约的收益权转让本质上是应收

账款转让，此类租约贴现众筹模式，意味着投资者向

公寓运营商买断相关公寓未来一段时期租金的收益

权， 而公寓运营商给予投资者的年化收益在

8%

至

13%

不等。
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