
发展多层次资本市场

助力PE退出

A6

祁斌：沪伦通可行性

正在研究中

A2

交易所问询两大重点：

大股东践约+公司修改章程

A9

万科携深圳地铁

推广轨道物业

A9

2016新三板投资峰会在深举行 百强榜单隆重发布

A5

上海保险交易所昨日正式开业

时报观察

In Our Eyes

离岸市场“风动”

在岸人民币会否大幅补跌

证券时报记者 孙璐璐

端午节期间，海外市场不太安静。

受英国退欧民调支持率依然较高的影

响，市场避险意识高涨，德国、英国和

日本

10

年期国债收益率创新低，俄罗

斯、韩国央行意外降息，美元指数持续

走高。 受此影响， 离岸人民币市场也

“随风而动”，

6

月

10

日离岸美元兑人

民币汇率突破

6.60

整数位， 收盘报

6.6036

。

相比之下， 端午假期前在岸人民

币汇率夜市收盘于

6.5603

， 与目前离

岸人民币汇差扩大至

433

个基点。 因

此， 由于美元指数在端午节小长假期

间飙升， 预计人民币中间价会明显补

跌， 但市场或许更好奇的是中间价是

否会挑战

6.60

这一重要点位。

之所以

6.60

很重要，是因为在去

年

8

月和今年

1

月初的两轮人民币大

跌时， 在岸美元兑人民币汇率最高也

只触及

6.59

，但并未击穿

6.60

。 因此，

6.60

也就成了一大心理关卡， 而自

5

月初以来美联储夏季加息预期升温

后，人民币兑美元就一路震荡走贬，市

场预期也在双向波动中逐渐强化，人

民币跌破

6.60

也渐成共识。

不过， 即便周一人民币中间价明

显补跌， 在岸即期汇率和结售汇市场

并不见得会同步大跌， 尤其是结售汇市

场。 笔者了解到，

5

月

30

日至

6

月

2

日，

在岸市场美元兑人民币即期汇率持续在

6.58

附近波动， 当时有相当多的企业犹

豫是否结汇， 但当

6

月

3

日之后人民币

突然升值， 令不少近期有结汇需求的企

业颇为后悔。 一旦美元兑人民币再次回

到

6.58

上方，前期犹豫不决的企业可能

抓住这一次机会选择结汇。

另一方面，随着美元阶段性升值，购

汇成本明显提高， 这可能对企业的购汇

意愿有所抑制， 等待美元回落再择机购

汇也是比较理性的选择。因此，尽管周一

人民币中间价很可能大幅下跌， 但也未

必导致即期汇率同步大贬， 结售汇逆差

规模预计不会大幅走扩。

眼光稍放长远些看， 人民币汇率跌

破

6.60

只是时间问题，特别是美联储可

能多次加息， 人民币的贬值压力依旧不

可掉以轻心。 已有不少机构预测年底美

元兑人民币汇率会达到

6.7

或

6.8

。 实际

上， 虽然相比年初人民币汇率的跌宕起

伏，现在的汇率走势还算平稳，但市场存

在的人民币贬值预期一直未有消解。 笔

者了解到， 中国企业在离岸债券市场发

行的美元债虽然只有

2%

、

3%

左右的利

率，却仍有大量中资投资者趋之若鹜，一

个主要的原因就是因为投资者相信未来

三五年内人民币每年会小幅贬值， 如果

算上这几年的汇率差后， 总体收益率还

是很可观的。

姜洋：加强重组监管 择时启动深港通

严格依法执行强制退市制度；加强对“忽悠式”重组、“跟风式”重组的监管

证券时报记者 程丹

昨日，证监会副主席姜洋表示，要

加强对“忽悠式”重组、“跟风式”重组

等的监管， 鼓励上市公司加大回报投

资者力度， 要在维护市场平稳运行的

基础上，规范互联网股权融资活动，防

范私募基金、股权众筹等领域的风险，

择时启动深港通，完善沪港通。

姜洋是在参加“

2016

陆家嘴论坛”

时作出上述表述的。 他指出，新时期建

设资本市场需要把握好五个重点：一是

夯实市场基础提高服务能力；二是坚决

守住不发生系统性风险的底线；三是要

处理好事前防范和事后处罚的关系；四

是切实保护好投资者的合法权益；五是

稳步推进资本市场对外开放。

姜洋指出，发展资本市场，必须始

终坚持服务实体经济的根本宗旨，决

不能“脱实向虚”，更不能“自娱自乐”。

要提高上市公司质量， 进一步优化信

息披露和完善公司治理， 规范大股东

行为，给投资者一个真实的上市公司，

严格依法执行强制退市制度， 推进并

购重组市场化改革， 强化市场的优胜

劣汰功能。 加强对“忽悠式”重组、“跟

风式”重组等的监管，引导上市公司规

范运作，老老实实做好主业，鼓励上市

公司加大回报投资者力度， 促进市场

长期投资、 价值投资理念的形成。 同

时， 要加强对中介机构经营行为的规

范和引导，做好持续风险监测和监管，

加大制度供给，强化行业自律，促进中

介机构依法经营、 合规诚信， 归位尽

责。全面加强市场法规制度体系建设，

完善基础性法律制度， 加强信息技术

自主可控能力建设，优化交易、结算、

登记、托管等重要系统，推进市场信息

化建设，提高资本市场防范网络攻击、

应对突发事件、维护信息安全的能力。

“加强监管、防范风险是资本市场

改革发展的永恒主题， 什么时候都不

能放松。 ”姜洋指出，要把风险防控贯

穿于产品设计、市场建设、改革举措等

各个环节。要建立健全风险跟踪、监测

和处置机制， 提升提前研判风险的能

力，切实关注单一业务、单一产品、单

一机构的风险外溢问题， 防止个体的

理性行为演变为集体的非理性行为。

要紧跟市场发展步伐，强化监管协作，

填补监管空白，堵塞监管漏洞，提高监

管有效性， 促进各类市场主体归位尽

责。要在完善逆周期监管的同时，引导

机构主动加强风险控制， 充分评估自

身风险承受能力， 摈弃盲目扩张规模

的倾向，在稳健经营上下功夫，合理有

序开展业务活动。当前，要在维护市场

平稳运行的基础上， 规范互联网股权

融资活动，防范私募基金、股权众筹等

领域的风险。

姜洋强调，要加大监管执法力度，

一方面，要注重事前防范。把法律的规

定、 监管的要求细化到一线监管制度

规则当中， 充分发挥一线监察和现场检

查的作用，对苗头性、倾向性的违法违规

问题，早发现、早提醒、早纠正、早处理。

另一方面， 对严重违法违规者要始终保

持高压态势。

姜洋指出，建设好资本市场，就必须

将投资者保护工作放在首要位置。 一是

建立健全统一的投资者适当性制度；二

是进一步优化投资者回报机制， 完善上

市公司治理制度； 三是加强投资者风险

警示，引导投资者理性参与交易；四是持

续做好新闻发布工作和透明度建设，营

造良好的市场发展环境。

在稳步推进资本市场对外开放方

面，姜洋指出，要进一步便利境内外市场

主体进行跨境投资，择时启动深港通，完

善沪港通。 继续推进商品期货市场对外

开放， 循序渐进地引入境外投资者参与

中国商品期货市场。 进一步拓宽境内企

业境外上市融资渠道， 支持境内企业做

优做强。
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桂林银行暂停申请挂牌新三板

冀条件成熟上主板

偏股基金投资者深度被套 近百只基金净值腰斩
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“保险+期货”试点全面铺开

12个项目获批立项

上海保险交易所 12日宣布正式开业，首期注册资本 22.35 亿元，将重点搭建国际再保险、国际航运保险、大宗保险项目招投标、特种风险分散的“3+1” 业务

平台。 下一步，上海保交所将从三个方面加快发展：一是坚持以服务民生为重点，提高保险产品供给质量，增强保险服务的可得性和覆盖率，实现普惠保险；二是在

开展业务模式探索的进程中，要在开拓创新上下功夫;三是高度重视风险防范，要坚持业务发展和风险防范并重，严守风险底线。 图为中国保监会主席项俊波、上海

市市长杨雄共同为上海保交所揭牌。（相关报道见A7版） （据新华社电） 中新社/供图
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