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In Our Eyes

为何民间投资

增速持续回落？

证券时报记者 许岩

国家统计局最新发布的数据显

示，

1~5

月，城镇固定资产投资同比增

长

9.6%

，已降至

10%

以下，创

2000

年

5

月以来新低。 其中，民间固定资产投

资进一步回落，同比增长

3.9%

，创新

低。 今年以来，民间投资持续恶化，高

层非常重视， 从

5

月初国务院常务会

议专题研讨民间投资， 到

9

路督查组

奔赴

18

省区，督查促进民间投资政策

落实情况， 民间投资受到了前所未有

的重视。

民间投资为何受到如此重视？ 正

如国务院督查组人士所说， 民间投资

是稳增长、 调结构、 促就业的支撑力

量。 在我国，非公经济创造了

60%

左

右的

GDP

，

80%

的就业由民营企业创

造，

50%

的税收来自非公经济，民间投

资在投资中的比重占到

60%

以上。 可

以说民间投资不稳，中国经济难安。

那么，民间投资缘何下滑？国务院

督查组发现， 各地落实促进民间投资

工作存在

22

字问题，即：需求不振、身

份歧视、服务不力、信用缺失、融资难、

负担重。而在谈到企业融资难、融资贵

时， 财政部副部长刘昆把金融机构形

象地比喻为“天晴送伞，下雨收伞”。针

对这些问题， 预计会有针对性政策陆

续跟进。比如国务院将继续推进“放管

服”改革，加快

PPP

项目落地，加快国企

混改试点， 加快政府产业基金市场化转

型，继续清理涉企收费，加快发展政策性

担保机构。

尽管如此，笔者认为，短期内很难看

到民间投资增速的反转性切换。首先，未

来几年经济将呈

L

型走势， 稳增长的关

键是稳投资， 由此投资增速大致也会保

持相同的趋势。 其次，去产能、去库存和

去杠杆还在进程中， 投资增速还可能有

所放缓， 传统产业投资空间会进一步压

缩， 民企和中小企业融资难问题并没有

很好的解决办法等。 因此，下一步，民间

投资很可能继续低速增长。

有鉴于此，政策设计更应该考虑如

何促进民间投资结构调整，引导民间投

资投入新兴行业。 尽管传统产业总体受

限，但各种新兴行业，比如文化、医疗、

体育等非常火热。 统计显示，目前文化

娱乐、体育、公共基础设施等领域的民

间投资增速要远高于整体投资本身，虽

然这些领域民间投资存量不高，因而很

难撬动整体投资加速，但如果给予民间

投资更大的腾挪和施展空间，民间投资

在新老领域的比重一定会发生巨大的

变化。

由于新兴产业及服务业投资的良好

表现， 部分省市的民间投资数据可圈可

点。例如，四川省民间投资从

3

月份开始

企稳回升，

4

月份增长

8%

。 其中，前

4

个

月，信息传输、软件和信息技术服务业民

间投资同比增长

137.7%

。江苏省民间投

资前

4

个月增长

11.2%

，农林牧渔业、批

发零售业、 住宿餐饮业中民间投资占比

在

80%

以上。

民间投资的持续下滑也是改革的阵

痛，国家已极为重视，后续政策逐步到位

能够营造有利于民间投资的市场环境，

从而扭转民间投资持续下降的不利局

面，推动经济持续健康发展。

停复牌新规显威 钉子户接连“复活”

证券时报记者 康殷

停牌近一年的“停牌钉子户”建发

股份，因重大无先例重组告吹，折腾近

一年后终于今日复牌。

5

月底深沪交易所出台上市公司

停复牌新规，其中“上市公司重大资产

重组停牌不得超

3

个月”的规定，让不

少“停牌钉子户”备受压力，纷纷紧跟

新规“复活”。

新规发布后， 宣布复牌上市公司

不断。初略统计，仅端午假期后已有十

多家公司宣布复牌。除建发股份外，今

年

1

月停牌的华谊嘉信，

2

月开始停

牌的信雅达、中房地产也宣布

14

日复

牌。 截至

6

月

13

日，两市仍有

297

家

公司仍在停牌之中。

纵观沪深两市， 截至

6

月

13

日，

建发股份、 恒康医疗成为当之无愧的

停牌冠亚军。就在日前，建发股份一纸

公告， 正式宣布终止其供应链运营业

务与房地产开发业务分立上市的计

划。建发股份发布公告称，公司本次筹

划的分立上市属于重大无先例事项，

虽经专业机构和专家论证， 但由于本

次方案较为复杂，时机不成熟，为保障

投资者对公司股票的正常交易权利，

经公司董事会审慎研究， 决定终止筹

划本次重大资产重组。

6

月

13

日， 建发股份就此次重

组终止召开投资者说明会。 说明会

上，投资者们不断追问“什么是时机

不成熟？”公司管理层则反复强调，公

司重组方案系经反复论证，已向有关

部门汇报和沟通，法律上并无障碍，

但因属于重大无先例事项， 当前时

机尚不成熟， 若继续停牌论证势必

旷日持久。

筹划重大资产重组的中房地产

今年

2

月停牌， 但由于重组标的企

业中交地产债券持有人会议的否定

结果， 可能影响减资事宜的后续办

理情况， 进而可能影响中交地产作

为交易标的注入上市公司， 对本次

重组方案的执行带来重大不确定

性。公司基于谨慎性原则决定终止本次

重大资产重组事项， 公司股票于

6

月

14

日复牌。

值得注意的是， 两市停牌的上市公

司仍有近

300

家。这些停牌的股票，均是

从去年上半年股市剧烈波动之后开始停

牌。 停牌原因大部分是重大资产重组或

筹划重大事项，少数为定增、拟筹划或拟

披露重大事项等。

5

月底深沪交易所发布史上最严停

复牌新规，对各类停复牌时间做出限定。

随着停复牌新规实施， 长期停牌的上市

公司已被推向风口浪尖，“复活” 只是时

间问题。

（相关报道见 A7 版）
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四川希望银行获批筹建 民营银行设立有望常态化

A5

次新股屡成大盘先行指标 计算机行业“弹跳” 最好

A6

A8

A4

46家新三板挂牌公司拟IPO

业界盼监管层发“红包”

中国经济总体平稳 应尽快出台稳投资政策

A2

又见“地王” ！

滨江集团联手平安48.3亿杭州拿地

国务院总理李克强 13日与德国总理默克尔共同主持第四轮中德政府磋商。 李克强指出，中德应加强高层交往，不断深化战略互信，共同维护和平安宁的国际

环境，加强在二十国集团等框架内的政策协调，反对贸易保护主义。落实好发展战略对接和智能制造、可持续发展等产业合作，进一步提升财政和金融合作，切实开

展第三方市场合作，加快商签中欧投资协定，促进双边贸易投资和人员往来便利化。 李克强强调，中国经济正处于转型升级的重要阶段。 我们坚持深化结构性改革

尤其是供给侧结构性改革，着力发展新经济、培育新动能，同时改造和提升传统动能，这为中德合作提供了新的广阔空间。另悉，同日举行的第八届中德经济技术合

作论坛共促成了 96个重大合作项目签约，协议金额 150亿美元。 新华社/图文

李克强：落实好发展战略对接

加快商签中欧投资协定

A股再现“端午劫” 创业板重挫6%

A9

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅
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