
深交所再问ST华泽 要求说清中融丝路来路

证券时报记者 岳薇

不足一月， 深交所连发五道关注

函， 道道直击

ST

华泽 （

000693

）“命

门”。公司所涉问题包括被证监会立案

调查、控股股东违规占用资金、前次重

组业绩承诺不达标、高官接连离职等。

本月初， 因重组方案未获股东大

会通过，

ST

华泽重组告吹， 公司拟通

过实控人旗下公司置入相关公司股权

解决关联方占用上市公司资金的尝试

随之化为泡影。然而短短几日后，便有

神秘公司深圳中融丝路资产管理有限

公司（简称“中融丝路”）“半路搭救”，

表示将代表公司控股股东王辉、 王涛

行使其二人目前持有的公司

25.21%

股份（目前合计为

1.37

亿股）的表决

权， 并称将于未来

6

个月及以后的一

段时间内， 采取包括主导

ST

华泽资

产重组在内等措施， 主导解决陕西星

王企业集团有限公司对

ST

华泽的资

金占用问题及王涛、 王辉应向

ST

华

泽作出的股份补偿问题。

中融丝路到底来路如何？

25.21%

股份的表决权转让行为实质是否构成

控股股东控制权转让？

6

月

13

日，深

交所再发关注函，并要求

ST

华泽于

6

月

15

日前回复。

据关注函内容， 深交所关注的核

心即为王辉、 王涛所持的全部

ST

华

泽股份是否还具有表决权。 由于

ST

华泽前次重组过程中盈利承诺不达

标， 王辉、 王涛应以其合计所持

1.92

亿股对

ST

华泽进行补偿， 占二人所

持公司股份数的

100%

， 履行股份补

偿后王辉、王涛不再持有公司股份，上

述股份前期几乎被全部质押。

此外， 深交所对中融丝路的背景

也表示关注。 深交所要求

ST

华泽披

露中融丝路的股权结构， 披露至自然

人、法人层级，并说明该公司股东的出

资比例及资金来源等。 由于中融丝路

提出主导解决

ST

华泽控股股东资金

占用、控股股东股份补偿等问题，深交

所要求公司说明具体原因， 中融丝路

与公司实际控制人之间的关系， 是否

存在一致行动人的关系。

工商资料显示， 中融丝路成立时

间为

2015

年

7

月， 注册资本为

5000

万元， 其股东分别为达孜县中融风雷

投资基金（有限合伙）和北京中融鼎新

投资管理有限公司， 二者出资额分别

为

1000

万元和

4000

万元。 进一步查

询， 北京中融鼎新投资管理有限公司

股东为中融国际信托有限公司， 其背

后直指中植企业集团有限公司。
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建发股份今复牌 大股东重申16元兜底增持

证券时报记者 李曼宁

因“重大无先例”重组告吹，停牌

近一年的 “停牌钉子户” 建发股份

（

600153

）今日复牌。

建发股份自去年

6

月

29

日停牌

至今，

A

股市场环境已出现较大变

化， 上证综指较公司停牌时下跌约

30%

。 值得注意的是，公司停牌前报

收于每股

17.31

元。 而公司大股东曾

在停牌期间承诺， 复牌后

1

个月以

内， 如股价低于

16

元即增持不低于

3

亿元。

日前，建发股份一纸公告，宣布终

止其供应链运营业务与房地产开发业

务分立上市的计划。公司为此给出的理

由是：“方案较为复杂，时机不成熟。 ”

6

月

13

日，建发股份就此次重组

终止召开投资者说明会。说明会上，投

资者不断追问：“什么是时机不成熟？”

公司管理层则反复强调， 公司重组方

案系经反复论证， 已向有关部门汇报

和沟通，法律上并无障碍，但因属于涉

及监管政策难以把握的重大无先例事

项，当前时机尚不成熟，若继续停牌论

证势必旷日持久。

有投资者询问后续重组预期，

建发股份董事长张勇峰回应：“根据

规定， 公司承诺本次复牌后三个月

内不再筹划重大资产重组。 之后将

视市场和政策变化而采取最适合公

司发展战略的资本运作方式， 当然

不排除在时机成熟时再次筹划分立

上市。 ”

此外， 就重组中的配套分红转增

方案是否继续实施，张勇峰表示，分配

方案与分立上市配套， 若分立上市终

止，则该利润分配方案失效。此前为避

免分立出现零碎股，公司提出了每

10

股转增

9

股送红股

1

股并现金分红

0.15

元的方案。

值得注意的是， 去年

7

月公司停

牌期间， 建发股份控股股东建发集团

曾承诺：“复牌后

1

个月以内， 如出现

收盘价格低于

16

元的情况，建发集团

将出资不低于

3

亿元， 在符合相关监

管规定的前提下增持建发股份股票，

并承诺

6

个月内不减持上述增持的股

票。 ”对于该增持承诺，张勇峰在投资

者说明会上表示：“大股东已再次确

认，其承诺继续有效。 ”

建发集团目前持有公司

44.97%

的股份， 是隶属于厦门市国资委的国

有独资公司。 作为厦门市重点国有控

股上市公司，重组方案曝光后，建发股

份也带上了 “国企改革”、“一带一路”

的背景光环。

回溯建发股份的重组历程，去年

9

月，公司董事会审议通过了《关于厦

门建发股份有限公司分立上市方案

的议案》。 去年

10

月，公司分立上市

的总体方案获厦门国资委原则同意。

公司于今年

5

月披露，已向有关部门

进行了反复咨询， 正在审慎论证中；

同时与工商、税务等行政部门就分立

事项进行了沟通和论证，并取得支持

性意见。

原分立方案具体为， 公司拟按照

供应链运营和房地产开发两个不同的

业务板块对公司的资产、 负债及人员

进行划分， 并以存续分立的方式实施

分立。其中，分立后新设立的建发发展

将承接原上市公司的房地产资产和业

务，并在上交所上市。建发股份则承继

公司剩余的供应链资产和业务。 分立

上市后， 建发股份和建发发展的控股

股东仍为建发集团， 实际控制人仍为

厦门市国资委。

*

ST韶钢注入金融资产搁浅 同类重组前景堪忧

证券时报记者 余胜良

*ST

韶钢

（

000717

）

决定终止金融

类资产注入

，

或许预示着其他几个上

市公司准备收购金融类资产过程不会

一帆风顺

。

*ST

韶钢

6

月

13

日公告终止筹

划置入宝钢集团旗下的金融业务资产

的重大资产重组事项

。

公告显示终止原因有三

，

其一在于

目前监管政策下

，

相关金融业务资产需

事先完成大量资产剥离和重组工作

，

资

产规模较大且涉及已上市公司股份

，

需

分别履行国有资产监管管理部门

、

金融

及证券行业主管部门等监管审批

，

并涉

及上市公司的信息披露衔接工作

。

其二

，

是相关资产的剥离和重组

将涉及较大规模的税务成本

。

其三

，

则是由于金融资产剥离和重

组程序的复杂性

，

各方无法在预计时间

内完成相关资产的剥离

、

注入的审计评

估工作

，

并推出相应的重组预案

。

由于金融类资产表现突出

，

实业不

佳

，

近期不少上市公司拟注入金融类资

产

，

比如重庆国资委注资重庆钢铁

（

601005

）、

*ST

舜船

(002608)

、

五矿股份

注资

*ST

金瑞

(600390 )

、

浙江国贸注资

浙江东方

(600120)

、

中石油拟将昆仑信

托等金融资产注入

*ST

济柴

（

000617

）。

上述上市公司和

*ST

韶钢的控

股股东一样

，

都是一个大型企业集团

，

或者当地国资委

，

掌控众多资源

，

而且

多数上市公司因为连续两年亏损

，

还

有保壳需求

。

从目前披露来看

，

注入业务繁杂

，

是上述案例共性

，

由于涉及方面众多

，

必然需要较长时间

，

也可能会出现监

管难题

。

比如

，

宝钢集团金融资产除宝钢

财务公司之外

，

主要是华宝系金融资

产

，

包括华宝投资

、

华宝信托

、

华宝兴

业基金

、

华宝证券等

，

涉及信托

、

基金

、

证券等不同业务种类

。

重庆钢铁拟注入的资产重庆渝

富

，

旗下资产有重庆银行

、

重庆农商

行

、

西南证券

、

安诚保险

、

汽车金融

、

三

峡担保

、

进出口担保

、

兴农担保

、

银海

租赁

、

农交所

、

药交所

、

股份转让中心

、

金融后援

、

惠民金融等

。

目前重庆银

行

、

重庆农商行和西南证券已拥有了

各自独立的上市平台

，

因此注入重庆

钢铁的很可能将是保险

、

担保

、

金融租

赁等业务

，

也涉及众多业务类型

。

*ST

金瑞拟收购资产包括五矿资

本

、

五矿信托

、

五矿证券

、

五矿经易期

货等

；

浙江东方计划收购浙商资产

、

浙

金信托

、

大地期货及中韩人寿股权

；

*ST

济柴拟收购中石油昆仑信托

、

昆

仑金融租赁等金融资产

；

*ST

舜船拟

收购江苏信托

、

新海发电等股权

。

除了

*ST

舜船

，

其余都涉及收购

多种类型金融资产

，

*ST

韶钢的重组

终止三个原因

，

比如牵涉多种金融类

型

，

涉及各种监管审批

，

涉及较大规模

税务

，

无法按时完成审计

、

披露等

，

都

可能在其他公司上重演

。

相比实业

，

金融行业涉及经济运

行命脉

，

监管更为严格

，

金融类资产登

陆资本市场尚并不容易

，

比如两个信

托类上市公司还是在上世纪上市

，

其

后有很多信托类公司谋求上市但都失

败

，

仅有经纬纺机收购中融信托达控

股地位成功

。

而上述公司中

，

大多涉及收购信

托类资产

，

一旦顺利通过

，

意味着多年

壁垒获得突破

。

尽管上述公司增发收购对象规模

普遍较大

，

但由于公司实际控制人没有

变化

，

不涉及借壳上市

，

相比借壳上市

的监管要求下降一个层次

。

但是这类并

购还有个问题

，

那就是非相关多元化

。

实业类公司收购金融类资产

，

构

成跨界并购

，

传闻证监会收紧跨界并

购

，

自然会引起格外关注

。

比如

5

月

末

，

*ST

金瑞公告收到上交所问询函

，

监管层就收购金融类资产的合规性

、

跨界风险

、

估值等问题提出诸多问询

。

匡时春拍总成交超25亿

拟借道宏图高科登陆A股

证券时报记者 倪天歌

目前， 内地和香港各大拍卖行的

春拍陆续落下帷幕，从成交额来看，今

年拍卖行业有了回暖迹象， 内地前三

大拍卖行的春拍成交额均在

20

亿元

以上。 尤其引人注目的是，刚被

A

股

上市公司宏图高科（

600122

）拟并购的

北京匡时国际拍卖有限公司， 在刚结

束的十周年春拍中， 以

25.58

亿元总

成交额圆满收槌， 较去年春拍同比大

增近

1.5

倍，创历史新高。

今年

4

月，宏图高科公告称，拟发

行股份购买匡时国际

100%

股权。 如

果收购完成， 匡时国际将成为国内首

家借道登陆

A

股资本市场的拍卖行，

这也是匡时国际今年春拍备受关注的

原因之一。

实际上，经过了二十多年的发展，

中国艺术品拍卖市场已经出现了明显

的洗牌和分化。

2015

年，包括北京保

利、 保利香港、 保利厦门以及保利山

东、 广东保利五家公司在内的保利拍

卖系，总成交额

90

亿元；中国嘉德总

成交额突破

45

亿元；匡时国际拍卖总

成交

20

余亿元。这三家拍卖行的总成

交， 基本上占到了内地拍卖市场的

80%

以上，而一些中小型拍卖行

2015

年出于谨慎，甚至暂停了春、秋两季拍

卖活动。

2016

年春拍亦是同样的情况，保

利、嘉德、匡时三家今年春拍总成交额

都在

20

亿元以上，均比去年有了两位

数以上的增长，行业回暖趋势明显，但

中小拍卖行明显增长不如这三家。

业内人士认为，中国内地艺术品

拍卖市场越来越集中于三大拍卖

行，除了品牌因素之外，更为重要的

还是资本运作的结果。 保利拍卖已

经在香港上市， 而泰康人寿则是中

国嘉德拍卖的重要股东， 而匡时国

际也拟将借道宏图高科登陆

A

股资

本市场。

据了解， 匡时国际十周年春拍共

推出

31

个专场，展出

3700

多件精品，

共计成交额

25.58

亿元，比

2015

年春

拍

10.8

亿 元的成 交 额 同 比 增 长

137%

。 内地前三大拍卖行中，北京保

利今年春拍斩获了

28.5

亿元的总成

交额，中国嘉德

2016

春拍以总成交额

21.88

亿元的成绩收官。就今年春拍成

绩来看，匡时国际已经超越中国嘉德，

位居第二。

据拍卖行业人士透露， 拍卖业双

向佣金比例可达

16%~20%

，据此估算

此次匡时春拍可大赚近

5

亿元。 而未

来随着收购的完成， 匡时国际的注入

将大幅提升宏图高科的业绩。

匡时国际董事长董国强在接受证

券时报记者采访时表示， 在当前市场

依然调整的形势下， 匡时十周年春拍

经过精心筹划， 辗转世界各地网罗艺

术珍品， 本季拍卖的规模可谓创匡时

历史之最。

“二师兄” 站上风口

养殖企业收成看涨

证券时报记者 黄豪

“二师兄”身价持续高涨再度受到

市场关注。 猪肉是中国最重要的大宗

肉类商品，对于物价影响重大。今年以

来，生猪价格一直处于攀升状态，养殖

户补栏积极性高涨， 而从相关上市公

司公布的

5

月销售简报看， 其业绩也

是节节攀升。

生猪价格飙升

罗牛山 （

000735

）

6

月

13

日晚间

发布畜牧业销售简报显示，公司

5

月

份仔猪、种猪、商品猪合计销售

1.44

万头， 实现收入

3117.93

万元。

2016

年

1-5

月， 罗牛山累计销售仔猪、种

猪、商品猪

7.84

万头，实现收入

1.49

亿元。

在罗牛山公布的月度销售简报

中， 罗牛山公布的其

2016

年度仔猪、

种猪、 商品猪销售均价与上年同期相

比，均实现了三成以上的增长，分别上

涨

62.46%

、

46.6%

、

37.56%

， 增长幅度

甚为可观。 从环比上看，证券时报·莲

花财经记者翻看罗牛山此前月度销售

简报数据发现，罗牛山仔猪、种猪、商

品猪整体上已经实现了连续

4

个月的

上涨。

罗牛山表示， 价格上涨的主要原

因是受国内生猪市场行情变化影响，

仔猪、种猪需求旺盛，商品猪销售价格

上涨。

从

2015

年年报看，罗牛山畜牧与

屠宰加工业务整体实现营收

2.37

亿

元，占公司营收比重的近四成。而从

5

月罗牛山与牧业销售简报看， 其前

5

月销售收入

1.49

亿元，已实现去年畜

牧业销售收入的六成有余。

从禽畜养殖行业看， 信达证券

6

月度投资策略研报指出，目前生猪、终

端猪肉、白条肉、二元母猪价格均已达

历史高点。农业部数据显示，

2016

年

5

月第

4

周， 猪肉价格每公斤

31.2

元，

环比涨

0.4%

，同比涨

37.8%

。 而从供

给端看， 生猪存栏数据自

2012

年

10

月以来已连续

43

个月同比下降，当前

能繁母猪存栏只相当于

2008

年中期

的水平。

同时， 随着中大猪占比持续降

低、 以及一季度仔猪死亡率上升，三

季度猪价再次发生增量的供给短缺，

猪价有望继续走高，生猪养殖相关上

市公司三季度有望再度获得市场的

价值重估。

从生猪养殖上游市场看， 饲料成

本持续下降，导致养殖利润持续增长。

信达证券认为， 目前养殖利润达到历

史高点。

相关公司受益

作为传统周期性行业， 生猪价格

的波动严重影响着公司的营收及利

润。 在目前生猪市场及其景气的背景

下，生猪养殖与销售相关上市公司，其

近期公布的

5

月销售简报也是一片欢

腾， 实现了去年生猪销售收入的五成

以上。

牧原股份主营业务主要为生猪的

养殖与销售， 主要产品为商品猪、种

猪、仔猪。根据其此前公布的

5

月销售

简报， 牧原股份前

5

月实现生猪累计

销售收入

16.85

亿元， 而牧原股份

2015

年生猪实现销售收入

30.03

亿

元， 公司前

5

月已实现去年销售额的

一半以上。

牧原股份同时指出， 公司

5

月商

品猪销售均价同比上涨了

47.17%

，且

总体保持上涨态势。

雏鹰农牧营业收入同样主要来自

生猪产品。其

5

月销售简报显示，公司

5

月份实现生猪销售收入

3.64

亿元。

其中仔猪、 普通猪销售均价分别环比

上涨了

13.65%

、

4.51%

。

2016

年前

5

月， 雏鹰农牧累计实现生猪销售收入

14.36

亿元。

温氏股份

5

月销售简报显示，

公司

5

月销售商品肉猪实现收入

32

亿元，销售均价同比也出现大幅

增长。 温氏股份表示， 除了受国内

生猪市场上行影响， 公司业务规模

扩大、 商品肉猪出栏量增长等也是

造成商品肉猪销售收入相比大幅增

长的原因。

正邦科技公布的

5

月销售简报

同样一片喜庆， 其

5

月份生猪销售

量虽环比小幅下降， 但销售收入却

大涨两成以上。 公司前

5

月生猪累

计销售收入

16.67

亿元

,

而其

2015

年全年在 生猪业 上 的 营 收 仅 为

20.51

亿元，按此比例计算，正邦科

技前

5

月生猪销售收入已完成去年

对应收入的八成。

中房地产终止资产重组

中房地产 （

000736

）

6

月

13

日晚间公

告， 由于尚未与重组标的企业中交地产债

券持有人达成一致意见， 可能影响中交地

产作为交易标的注入上市公司， 为本次重

组方案的执行带来重大不确定性， 经公司

审慎研究， 决定终止本次重大资产重组事

项。 公司股票将于

6

月

14

日开市起复牌。

中房地产于

5

月

20

日推出重组预案，

拟以

12.16

元

/

股价格， 向中交房地产集团

发行股份购买其持有的中交地产

100%

股

权， 向中房集团发行股份购买其持有的中

住兆嘉

20%

股权、 中房苏州

30%

股权、中

房天津

49%

股权、 重庆嘉润

30%

股权、重

庆嘉汇

30%

股权， 标的资产合计作价约

64.34

亿元，合计需增发约

5.29

亿股股份。

同时， 拟以同样价格向中国交通建设

集团、 温州德欣投资非公开发行股份合计

约

3.5

亿股募集配套资金

42.5

亿元， 用于

房地产项目投资及偿还金融机构贷款和融

资租赁款。 （张一帆）

翟超/制图


