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In Our Eyes

人民币不会连续大幅贬值

需防范避险引发资本外流压力

证券时报记者 孙璐璐

不出市场所料， 英国脱欧的公投

结果继续影响着本周一的外汇市场。

人民币兑美元中间价周一报

6.6375

，

较前一交易日下跌

599

个基点，为

2010

年以来最低。中间价暴跌之所以

在预料之中， 还是因为英国公投脱欧

后，英镑、欧元大幅下挫，导致美元被

动走强，美元指数重回

96

以上，根据

人民币中间价的定价机制， 中间价受

此影响走弱。

在包括中间价做市银行在内的外

汇市场参与者了解了中间价的定价机

制后，人民币中间价的走势已可预测。

实际上，上周五收盘后，就有很多外汇

分析师预测周一中间价开盘会触及

6.63~6.64

。 这也说明一个问题，过于

了解游戏规则， 市场就很容易强化预

期结果。 当以中间价做市银行为代表

的机构投资者知道周一中间价会继续

大跌后， 它们自然会在上周五理性选

择囤积美元， 一些企业也会选择延迟

结汇， 两者的短期行为就会主导人民币

兑美元即期汇率的继续走贬。

但这种短期的投机行为无可厚非，

投资者是基于国际市场的超预期动荡套

利。 不过，投资者或许也清楚，英国脱欧

造成的恐慌情绪在短期内平息后， 英镑

和欧元就会出现回升； 美联储既然推迟

了加息， 近期美元指数就不可能一直走

高。 因此，对人民币而言，这几日的贬值

很难演变成长期趋势， 待国际市场从英

国脱欧事件中“缓过神”后，人民币走升

的机会还是很大的。

目前外汇市场有越来越多的参与者

相信这样一种观点： 年内人民币汇率不

会再现去年

8

月和今年年初的那两轮跌

势。 这种观点也直接得到最近几个月持

续向好的结售汇数据支持， 尤其是刚刚

公布的

5

月银行结售汇数据显示， 即便

5

月人民币兑美元基本处于贬值通道，

但不论是银行代客结售汇数据， 还是银

行代客远期结售汇数据都反映出， 后市

人民币大幅贬值的预期在减弱， 资本流

出压力持续缓解， 年内人民币汇率的走

势并无大忧。

不过，虽无近忧，却有远虑。 英国脱

欧对经济全球化和全球资本流动的影响

会持续发酵， 后续会造成何种影响很难

判断。在不确定性增加的情况下，避险就

会成为全球投资的基调。对于中国来说，

三四季度资本外流的压力仍然不可掉以

轻心。也有越来越多的分析人士认为，如

果未来资本流出压力进一步加大、 经济

继续承压， 不排除降准以对冲流动性和

刺激经济。

李克强：二季度经济保持稳定增长

继续创新宏观调控方式，加力增效实施积极的财政政策，灵活适度实施稳健的货币政策

据新华社电

国务院总理李克强
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日出席

2016

年夏季达沃斯论坛开幕式并发

表特别致辞。

李克强表示， 经过多年的快速增

长，中国经济进入了新常态。面对持续

较大的经济下行压力，我们没有搞“大

水漫灌”式的强刺激，而是创新宏观调

控方式，大力推进结构性改革。

李克强指出，今年以来，在世界经

济增长继续放缓的背景下， 中国经济

运行总体平稳、稳中有进，保持在合理

区间，的确来之不易。今年一季度经济

增长

6.7%

，进入二季度以来继续保持

稳定增长。夏粮有望再获丰收，工业企

业效益回稳提升，服务业较快发展，市

场销售平稳增长，

CPI

基本稳定、

PPI

降幅收窄， 能耗强度和主要污染物排

放继续下降。 特别是就业保持稳定，

1~5

月城镇新增就业人数就达到

577

万人，完成了全年目标任务的

58%

；

5

月份

31

个大城市城镇调查失业率为

5.02%

， 这几年一直保持在这样一个

水平。

上半年中国经济稳定发展， 还表

现在改革创新和调整转型有新的进

展。 另一方面，消费的主导作用，服务

业成为第一大产业的优势在不断显

现，智能通讯、手机、新能源汽车等新

兴消费迅速扩大，旅游、文化、体育、健

康、养老“五大幸福产业”快速发展，既

拉动了消费增长，也促进了消费升级。

中国的新技术、新业态、新经济在快速

增长，高端制造业、电子商务等一些转

型升级的产业也在快速发展。 新产业

增长快的企业、行业、地区保持着良好

的势头。总的来看，中国经济的结构在

优化、质量在提升、动能在积蓄。

李克强表示，由于国际环境复杂

严峻、国内长期积累的深层次矛盾凸

显，中国经济稳定运行的基础并不牢

固。 外需对增长的拉动力减弱，民间

投资和制造业投资乏力，金融等领域

存在着风险隐患，一些产能严重过剩

行业和经济结构单一地区矛盾较多，

经济下行的压力仍然较大，困难不可

低估，但中国经济的希望将始终大于

困难。

他指出， 当前中国经济发展的基

本面没有改变， 宏观政策也将保持连

续性和稳定性。 同时将继续创新宏观

调控方式， 加力增效实施积极的财政

政策，灵活适度实施稳健的货币政策，

把资源更多地引向有利于补短板、增

后劲、上水平的领域，引向有利于促进

转型升级的领域。 中国经济增长短期

难免有起伏波动，但中国经济不会“硬

着陆”，今年能够实现全年经济社会发

展的主要预期目标。

中国经济正处于新旧动能接续

转换、经济转型升级的关键时期。 我

们将以创新引领经济转型升级，以全

面深化改革推动经济转型升级。 积极推

进供给侧结构性改革是当前的重要任

务。 中国经济发展面临结构性的矛盾，

供给和需求两侧都有，主要在供给侧，

要用改革的办法推进结构调整。 其中

重要的方面就是要淘汰严重过剩的产

能，重点是抓好钢铁、煤炭等困难行业

去产能。

同时， 将进一步推进对企业的大规

模减税，推进金融改革，支持实体经济发

展；推进国有企业改革，使其瘦身健体；

放宽对民营企业的市场准入， 进一步消

除民营企业发展的各种障碍。此外，还要

以开放助推经济转型升级。

李克强指出， 面对当前国际金融市

场扑朔迷离的波动， 我们将坚持以市场

供求为基础，参考一篮子货币进行调节，

有管理的浮动汇率制度。 中国经济的基

本面决定了人民币不存在长期贬值的基

础， 我们有能力保持人民币在合理均衡

水平上的基本稳定。
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英国脱欧效应渐次传导
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０３７７．５７ ２．２７％ ３９９３１１

国证

１０００ ３５８４．９２ １．７９％

３９９００５

中小板指

６８１６．６６ ２．３７％ ３９９３１４

巨潮大盘

３１９５．０１ １．３２％

３９９００６

创业板指

２１９１．８１ ３．０３％ ３９９３１５

巨潮中盘

４１０５．９３ ２．３９％

３９９３３０

深证

１００ ３６３７．２８ １．９５％ ３９９３１６

巨潮小盘

５３８８．３３ ２．３０％

３９９００７

深证

３００ ４１１４．１８ ２．１４％ ３９９５５０

央视

５０ ４６４７．９９ １．７７％

３９９１０３

乐富指数

５７７０．６１ １．６６％ ３９９３７９

国证基金

６０２５．９９ １．４５％

３９９３０１

深信用债

１５０．８７ ０．０２％ ３９９４８１

企债指数

１３１．４３ ０．０１％
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