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机构看市：

A股有望走出独立行情

证券时报记者 赵春燕

周一大盘稍微低开， 其后便呈

现震荡上行走势。 创业板指大涨

3.03%

，报收

2191.81

点。截至收盘，

上证 指数收

2895.70

点 ， 上涨

1.45%

，成交量为

1899

亿元，较上

周五小幅下降。联讯证券认为，脱欧

负面影响逐步被消化，

A

股有望走

出独立行情。

联讯证券昨日研报提到， 上证

指数低开高走，全天保持强劲升力，

受 “中俄协议推进信息网络发展联

合声明， 联合开展信息通信技术研

发”消息的刺激，国产软件、卫星导

航、 信息安全、 软件服务等板块领

涨， 上周五避险黄金概念股是昨日

唯一下跌的板块。

联讯证券预计英国脱欧对

A

股的直接影响较小，

A

股将会走出

独立行情， 昨日大盘走出修复性行

情，已属意料之中。

长江证券首席投资顾问刘开忠

市场分析研报提到， 英国周五公投

结果确定脱欧， 全球当时处于交易

中的市场巨震，英镑汇率大跌，日本

股市大跌且期指一度熔断。 晚间欧洲

股市、美国股市亦出现较大跌幅。比较

而言，

A

股市场相对抗跌，周五下午上

证指数开盘探低

2807

点后展开反弹，

日

K

线报收较长下影线，再次显示出

2800-2900

点振荡区间下沿附近有较

强的支撑力度。

上述研报提到， 英国脱欧可能对

世界格局产生深远影响， 这一黑天鹅

事件的影响在全球市场周五的巨震中

获得初步快速释放。 周一日本股市小

幅反弹， 全球市场的表现需要投资者

继续跟踪关注。 而

A

股并没有完全向

海外市场开放， 与外围市场相关性较

弱，受外围事件影响应该有限。

A

股经

过上周五的快速探底反弹、 周一上涨

稳住市场信心之后将会依照自己的内

在规律运行。

刘开忠还表示，周一市场信心的

稳定与贵州茅台再创历史新高有一

定关系。 可惜除贵州茅台等少数几

只股票外， 周一价值股的表现依旧

一般， 市场注意力仍然聚焦于股性

活跃的创业板、 次新股等题材板块

上， 这说明目前的市场仍然只是震

荡市。

不惧利空袭扰 A股乍现“脱欧底”

证券时报记者 汤亚平

周一， 沪深两市受外围普跌影响

小幅低开，上证综指开盘后震荡上行，

一直持续到上午收盘。 盘中金融股展

开分化，但煤炭、钢铁表现强势，创业

板为首的题材股走势强劲。午后，三大

股指盘中继续上行， 上证综指一度逼

近

2900

点整数关口，创业板指更是涨

幅超过

3%

，题材全面开花，市场赚钱

效应明显。

截 至 收 盘 ， 上 证 指 数 收 报

2895.52

点，上涨

1.44%

；深成指收报

10377.57

点，上涨

2.27%

；创业板指

收报

2191.81

点，上涨

3.03%

。从两市

资金流向来看，昨日沪深两市资金净

流入近

531

亿元， 而创业板净流入

135

亿元， 中小板净流入

146

亿元。

而此前的两个交易日，两市资金均呈

现净流出状态， 合计净流出达到近

940

亿元。

盘后采访，投资者普遍认为，上周

五

A

股借英国“脱欧”利空快速回踩

2807

点，确认了大盘短期底部，可称

之为“脱欧底”。

上周以来，

A

股面临诸多不确定

因素：一是英国“脱欧”的黑天鹅事

件导致全球金融市场动荡，“脱欧”

当日日本股市盘中大跌超

8%

，德国

股市暴跌近

10%

， 英国股市暴跌

9%

，法国股市暴跌

11%

，而随后开

盘的美国股市同样迎来暴跌。 全球

股市市值一天之内蒸发

2

万亿美

元。 截至记者昨日发稿，英国“脱欧”

造成的全球性负面影响依然还在持

续， 英镑兑美元继上周五大跌

8%

后，昨日继续大跌超

3%

。

二是人民币汇率大幅贬值。 中国

人民银行授权中国外汇交易中心公布

的最新数据显示，

6

月

27

日银行间外

汇市场人民币汇率中间价为

1

美元对

人民币

6.6375

元。这一数据创下

2010

年

12

月以来的最低值。与上一交易日

6.5776

元相比， 昨日人民币汇率中间

价大幅贬值

599

点，创下去年

8

月

13

日以来的单日最大贬值幅度。

三是产业资本

6

月份继续大幅减

持。本月临近末尾，

321

家上市公司的

883

位大股东减持套现金额刷新至

344.70

亿元。本月还有

57

家上市公司

共计发布了

67

份大股东减持计划，其

执行时间在未来三个月到一年不等，

涉及市值合计达

310.75

亿元。

四是万科股权之争仍在发酵。 时

至昨日，万科

A

股票已经停牌超过半

年的时间，但万科

H

股依旧处于交易

的状态之中。 如果按照当前

AH

股之

间的折溢价率来分析，则目前

A

股已

较

H

股出现了比较大的溢价率水平。

与此同时，再考虑当时万科

A

股票停

牌前的市场点位， 补跌风险仍然不可

小觑。

6

月是多事之秋， 此前美联储议

息、 人民币贬值、 纳入

MSCI

指数落

空，加上英国“脱欧”，可以说

A

股是

“四面皆空”，但

A

股却表现出相对独

立性，甚至在英国“脱欧”当天

A

股就

呈现

V

型反转，到昨天上证综指已完

全修复上周五的失地。 资深股民朱先

生分析， 在全球股市波动环境下，

A

股只有走独立行情才是唯一出路。 换

句话说， 不进则退，

A

股能否独树一

帜，将直接影响

A

股市场进入反弹窗

口期。

展望后市， 把握投资逻辑仍须从

三方面来分析：

从中长期观察，

A

股存在利空变

利好因素。首先，英国脱欧这一黑天鹅

事件会直接暂缓美联储加息步伐，减

缓资本外流压力；其次，人民币贬值压

力多因为近期“黑天鹅”事件的影响，

待市场风平浪静之后， 以及从央行对

于人民币的态度来看， 人民币的贬值

压力会得到缓解。再次，随着英国退出

欧盟， 英国和欧洲国家可能争相打破

贸易保护壁垒和高科技封锁壁垒，实

现多领域的高科技与中国产业升级对

接。至于上市公司解禁股连续减持、万

科补跌毕竟是市场行为，对

A

股不会

产生趋势性影响。

从市场面观察， 近两个交易日

市场发生一个很奇异的现象： 今年上

半年曾经“妖过”的几只个股又莫名其

妙地联动大涨，至昨日，特力

A

已连拉

三个涨停， 兔宝宝开盘半小时封死涨

停、中毅达、洛阳玻璃、梅雁吉祥等也

同步跟进。 这说明自锂电池沉寂后，市

场活跃资金有点按耐不住了， 场外观

望资金也有可能试探性介入， 在市场

曾经活跃的题材品种几乎都被轮着推

涨一遍情况下，“老树发新芽” 还需要

观察。

从技术面观察， 日线上再次收出一

根光脚的长阳线，形成了阳包阴形态，昨

日的上涨完全收复了上周五的下跌空

间，盘中最高点刚好触及到下降趋势线，

这个位置是多方多次挑战而过不去的位

置，

5

日线和

10

日线开始拐头向上，但

这两条线目前还处于

20

日线的下方；在

全线上涨的格局下， 对应的成交量却没

有明显的放大。从月线看，上证综指仍是

阴线。收官之战，沪指能否终结月线三连

阴值得关注。

震荡市跑出大牛股 科恒股份一个多月涨两倍

证券时报记者 郑灶金

去年特力

A

（

000025

）的股价走势

之强，出乎很多人的意料。在去年的

7

月

9

日

~8

月

13

日、

9

月

14

日

~10

月

23

日，特力

A

均走出一波累计涨幅超

过

3

倍的行情。 而近期科恒股份

（

300340

） 的走势也非常强势，

5

月

9

日复牌以来，其累计涨幅超过两倍。在

科恒股份股价大涨后， 广东新价值投

资受益明显。

5月份以来涨逾两倍

因筹划收购锂电池装备制造企

业， 科恒股份今年

1

月

20

日开市起

停牌。

5

月

9

日，科恒股份复牌，当日

其股价一字涨停；不过，

5

月

10

日，科

恒股份即打开一字涨停， 收盘涨逾

7%

，当日换手率超过两成；而

5

月

11

日至

5

月

16

日， 科恒股份又再度收

出四个涨停； 在上述的

6

个交易日，

科恒股份完成了第一波拉升，累计涨

幅超过七成。

在经过十余个交易日的调整后，

科恒股份

6

月

6

日放量突破前期高

点，当日股价高开高走，迅速涨停；随

后其股价一路拉升，

6

月

6

日以来累

计涨幅超过八成。 在最近的十个交易

日，科恒股份股价走势较有规律，轮流

走出连续两个涨停与连续调整两个交

易日。 不过，总体上看，科恒股份的上

述涨停的封板时间越来越晚， 最开始

是早盘开盘后迅速涨停， 最近的两个

涨停则是在尾盘才封住。

在

5

月

9

日复牌以来， 经过两波

拉升后， 科恒股份累计涨幅已接近

250%

；同时，

5

月

10

日打开一字涨停

板以来， 科恒股份的日均成交较为活

跃 ， 每个交易日的换手率均超过

10%

， 换手率最多的一个交易日甚至

接近

40%

； 而在停牌前的几个交易

日， 科恒股份日均换手率普遍在

4%

左右。

针对股价的大涨， 科恒股份曾多

次发布股价异动公告，甚至在

6

月

15

日下午开市起停牌核查，但

6

月

22

日

复牌后，其股价仅调整了两个交易日，

又连续涨停。

消息面上，科恒股份曾在

4

月

20

日公告， 拟以发行股份及支付现金的

方式购买深圳市浩能科技有限公司

90%

的股权。 由于此前科恒股份持有

浩能科技

10%

的股权，本次交易完成

后，科恒股份持有浩能科技全部股权。

资料显示，浩能科技自

2005

年成

立以来， 专注于从事锂离子电池自动

化生产设备的研发、 设计、 生产与销

售， 是锂离子电池自动化生产整体解

决方案的供应商。广发证券认为，浩能

科技的核心产品锂电设备与公司现有

锂电材料产品同处锂电产业链上游，

客户目标群体一致， 此次收购将有利

于双方整合优质客户资源， 增强客户

粘性、扩大市场份额，促进共同发展。

游资机构接力炒作

回顾科恒股份

5

月

9

日以来的龙

虎榜数据可以发现， 其股价上涨过程

中，各路游资和机构在接力炒作。

5

月

9

日

~5

月

10

日， 科恒股份复牌最初

的两个交易日中， 上海游资买入金额

较大， 光大证券上海张杨路证券营业

部、 西藏东方财富证券上海东方路证

券营业部、 华泰证券上海国宾路证券

营业部等买入金额较大。

5

月

13

日，机构开始大量扫货科

恒股份， 四家机构合计买入接近

2

亿

元， 占科恒股份当日成交金额的约四

成； 而前期买入金额较大的光大证券

上海张杨路证券营业部当日则卖出逾

3300

万元，为当日卖出金额最大的营

业部。

5

月

16

日，科恒股份的盘后交

易公开信息中则出现机构博弈， 当日

两家机构合计买入逾

8600

万元，同时

也有两家机构合计卖出

1.38

亿元。

5

月

18

日， 机构继续买入科恒股份，四

家机构合计买入近

1

亿元。

6

月

6

日， 科恒股份以涨停的方

式突破前期盘整平台， 开始第二波拉

升。当日的盘后交易公开信息显示，做

多主力为市场活跃游资， 买入金额较

大的营业部有中信证券上海淮海中路

证券营业部、 光大证券杭州庆春路证

券营业部、 国泰君安证券上海江苏路

证券营业部、 国信证券深圳福中一路

证券营业部等； 而卖出方面出现三家

机构，合计卖出

1.54

亿元，占当日成

交金额的近两成。随后的拉升中，买入

金额较大的营业部有华泰证券上海天

钥桥路证券营业部、 华泰证券浙江分

公司、 安信证券深圳龙岗龙翔大道证

券营业部等。

新价值捕获大牛股

在科恒股份

2016

年一季报的前

十大股东中， 广东新价值投资有限公

司旗下四只产品携手亮相，包括“广东

新价值投资有限公司

-

阳光举牌

1

号证

券投资基金”、“广东新价值投资有限公

司

-

卓泰阳光举牌

1

号证券投资基金”、

“广东新价值投资有限公司

-

阳光举牌

3

号证券投资基金”、“广东新价值投资有

限公司

-

阳光举牌

2

号证券投资基金”

等，四者合计持有

569

万股，持股比例为

5.70%

；另外，中央汇金资产管理有限责

任公司也持有

235

万股； 其他股东则均

为自然人股东。

可以发现， 在科恒股份股价一路暴

涨过程中， 广东新价值投资有限公司是

获益较大的。不过，在科恒股份股价上涨

之初， 广东新价值投资有限公司就已小

幅减持了。 科恒股份

5

月

13

日晚曾公

告， 广东新价值投资有限公司于

5

月

12

、

13

日通过竞价交易减持公司无限售

条件流通股

70.65

万股， 占公司总股本

的

0.71%

； 本次减持后广东新价值投资

有限公司持有科恒股份的比例降至

5%

以下，为

4.99%

。

另外，经过近期大涨后，科恒股份的

前十大流通股东应该会发生较大变化，具

体情况在科恒股份的半年报中将会揭晓。

软件服务板块批量涨停

底部启动还是“一日游” ？

证券时报记者 钟恬

昨日市场低开高走， 在煤炭、

军工等大盘股带动下，大盘逐渐走

高， 各大板块的题材股也表现活

跃，其中软件服务板块出现了久违

的涨停潮。 同花顺统计显示，软件

服务板块今年表现相对逊色，不计

次新股，

131

只

A

股中， 今年以来

涨幅为正的股票仅有

10

只， 而跌

幅超过

30%

的股票有

34

只。 那么

昨日软件服务类股票的集体大涨，

是否意味着该板块的机会来临？ 广

发证券一位分析人士认为，盘面上

软件服务板块资金进入迹象明显，

有望迎来一波上涨的机会。

榕基软件领涨

软件服务板块龙头股榕基软件

昨日表现相当强势， 早盘开盘几分

钟即直线拉升封住涨停。 在其带动

下， 软件服务板块的其他个股盘中

形成共振，先后上攻，并产生批量涨

停效应。

同花顺统计显示， 昨日软件和

信息服务板块的

131

只股票中，涨

幅超过

5%

的

45

只， 所占比例约

34%

。 其中有

14

只涨停，除了榕基

软件外， 还包括荣科科技、 远光软

件、北纬通信、东方通、中海科技、宝

信软件、飞天诚信、绿盟科技等。 涨

幅在

9%

以上的也有南天信息、盛

天网络和中国软件等。

与近期热门的锂电池、

OLED

、

无人驾驶等板块相比， 软件服务板

块今年表现相对逊色。统计显示，该

板块总共有

44

只个股今年最高价

日为

1

月

4

日， 即经历了

1

月份的暴

跌后， 这些股票目前还未恢复元气。

而昨日创出年内新高的股票有

6

只，

其中

5

只为次新股， 包括维宏股份、

润欣科技、久远银海、盛讯达和恒泰

实达。 仅超图软件一只为非次新股，

该股于

6

月

21

日发布关于收购北京

世纪安图数码科技发展有限责任公

司

100%

股权暨关联交易的公告，从

6

月

22

日开始连续收阳，四个交易日

大涨

22.60%

。

机构游资齐参与

昨日软件服务类股票迎来久违

的的强势，究竟是底部启动还是一日

游呢？ 广发证券一位分析人士认为，

盘面上软件服务板块资金进入迹象

明显， 这是低位带量启动的板块，有

望迎来一波加速上涨的机会。 而交易

所的公开信息显示，对于软件服务板

块，机构、游资一齐出动参与博弈。

昨日北纬通信的买一、 买二席位

均为机构， 分别买入

5113

万元和

4090

万元。 不过其卖盘的力度也不

小， 卖一财通证券绍兴人民中路证券

营业部昨日净卖出额达

7115

万元。华

泰证券深圳益田路荣超商务中心证券

营业部等四家营业部也有超过

1000

万元的卖出额。

榕基软件因为连续三个交易日内

涨幅偏离值累计达到

20%

而登上龙虎

榜。 数据显示，在连续上涨之后，已有

机构选择退出，其卖一席位为机构，三

个交易日共卖出

7334

万元。而买一东

吴证券东莞鸿福路证券营业部买入

5608

万元的同时，卖出

2197

万元，净

买入额为

2871

万元。
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