
7月 1日，庆祝中国共产党成立 95 周年大会在北京隆重举行。 中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平出席大会并发表重要讲话。 他指出，面对中国

经济发展进入新常态、世界经济发展进入转型期、世界科技发展酝酿新突破的发展格局，我们要坚持以经济建设为中心，坚持以新发展理念引领经济发展新常态，

加快转变经济发展方式、调整经济发展结构、提高发展质量和效益，着力推进供给侧结构性改革，推动经济更有效率、更有质量、更加公平、更可持续地发展，加快形

成崇尚创新、注重协调、倡导绿色、厚植开放、推进共享的机制和环境，不断壮大我国经济实力和综合国力。 新华社/图文
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In Our Eyes

高送转“馅饼”

不要随便接

证券时报记者 余胜良

今年上市公司高送转方案有点

猛，10 送转 30 是利好，10 送转 20 是

波澜不惊，10 送转 10 就不好意思说

是高送转。 业内人士每年都说高送转

是画饼充饥， 可是谁也挡不住上市公

司的高送转热情。 如此下去，明年 10

送转 40 可能就出来了。

2016 年中报高送转， 爱康科技、

吴通控股、 彩虹精化和煌上煌等 4 只

个股宣布 10 送转 30。 除了吴通控股

在停牌， 其他 3 家在高送转宣布前后

股价都有明显涨幅。这说明送转猛，市

场还很认可。

高送转的原理很简单， 资产还是

那些资产，好处是股份多了，股价低，

有利于增加流通性。 但是高送转显然

不是为了增加流通性， 是为了让投资

者感觉这个公司很有前途。

这是一个倒推， 大公司和发展比

较好的公司一般股本都大， 比如中石

油和各大银行。 有些小公司慢慢发展

成大公司，股本也变大，比如苏宁。 有

些公司股本大是因为增发募资， 有些

则是因为送转。 苹果和腾讯这样的公

司近年来也都送转过股票。

而那些发展比较差、 遇到难题的

公司，则会选择缩股，如现名 ST 春天的

*

ST 贤成曾在 2014 年由 16 亿股缩小到

不到 2 亿股，现更名为中航资本的 S

*

ST

北亚在 2008 年由法院裁定每 10 股缩为

2.8 股， 闽灿坤 B 于 2012 年年末决定全

体股东按每 6 股缩减为 1 股。 但在 A 股

缩股还不是常事儿， 因为公司发展即使

不好，也会被借壳或者资本运作，以维持

下去，但是港股发展不好就会沦为仙股，

这时候就可能会缩股，让股价高上去，以

吸引关注。

所以， 扩股给人一种蒸蒸日上的感

觉，缩股则是日薄西山之感。这也是为什

么 A 股投资者那么喜欢扩股的原因。

为了让投资者喜欢， 一些上市公司

也是无所不用其极。 在 2014 年之前，10

送转 10 就是比较有力度的了，但去年年

报分配方案达到 10 送转 10 股以上的公

司高达 339家，10送转 20股以上的有 50

家。 也就是说，超过百分之十的公司去年

股本翻倍，翻倍带来的刺激已经太小了。

有意思的是，很多亏损的公司、业

绩不佳的公司也加入高送转之列，而

且在高送转宣布前后还有股东准备大

规模减持。 这事儿也让监管层操心，比

如： 上交所问询豫光金铅主营业务继

续亏损却仍实施高送转扩大股本的合

理性和必要性； 深交所要求首航节能

补充披露公司推出高送转预案的具体

原因以及合理性； 深交所还询问煌上

煌利润分配预案的筹划过程， 并要求

按照相关规定报送内幕信息知情人买

卖股票的自查报告。

高送转让 A 股无成本极速扩容，如

果能繁荣股市，也算是一条捷径。可如果

高送转之后业绩没有提高上去， 必然会

出现大量低价股,交易不活跃，那反而会

拖累股市。 天上不会掉馅饼，高送转“馅

饼”不要随便接。

证监会再对重组上市增添监管砝码

重组上市项目草案披露后，一律安排现场检查；万科各方应着眼长远，依法解决利益诉求

证券时报记者 程丹

重组上市监管进一步趋严。 就加

强重组上市事中事后监管的安排，证

监会新闻发言人张晓军昨日指出，证

券交易所要强化一线监管， 明确重组

上市项目复牌前一律召开媒体说明

会。 同时，证监局将加强现场检查，重

组上市项目草案披露后， 一律安排现

场检查。对

2011

年证监会明确重组上

市规则以来已经实施完毕的重组上市

项目，也要分批开展现场检查。

张晓军介绍，

6

月

17

日， 修订后

的《上市公司重大资产重组管理办法》

对外公开征求意见， 修订稿完善了重

组上市事前准入条件， 从源头上规范

了重组上市行为， 社会各界对严格重

组上市监管的预期比较明确， 氛围已

经形成。在颁布法规的同时，更要做好

制度落实工作， 配套保障措施也要切

实跟进。 因此，证监会贯彻依法监管、

从严监管、全面监管的要求，研究形成

了严格重组上市全链条、全环节、全主

体的监管安排，已发布实施。

主要安排有，一是证券交易所强化

一线监管。明确重组上市项目复牌前一

律召开媒体说明会，上市公司现控股股

东、实际控制人、董事会、董监高、重组

方、 中介机构等相关各方均应参会回

应市场关注，充分接受市场监督，证券

交易所同步发布媒体说明会业务指

引； 严格对重组上市行为的信息披露

问询，“刨根问底”，着力提升上市公司

信息披露质量； 证券交易所信息披露

监管发现的线索， 作为证监局现场检

查和证监会行政许可的重要参考。

二是证监局加强现场检查。 重组

上市项目草案披露后， 一律安排现场

检查；对

2011

年证监会明确重组上市

规则以来已经实施完毕的重组上市项

目，也要分批开展现场检查，进行重组

上市项目“回头看”；检查发现违法违

规行为的，严肃查处。

三是严格监管执法。 贯彻披露即

负责原则，方案中止或终止的，不得豁

免信息披露法定责任； 坚决遏制违法

违规行为，中介机构同步问责；抓典型

个案，加强业绩承诺监管，持续督促重

组方履约践诺。

张晓军强调， 对上市公司开展现

场检查，是《证券法》赋予证监会的法

定职责，现场检查不为项目增信，更不

是监管背书。 现场检查与公司自主决

策平行推进， 证监局对重组上市项目

的现场检查工作尚未完成的， 不影响

上市公司股东大会等后续程序。 现场

检查与行政许可审核有效衔接， 现场

检查没有发现问题的， 行政许可程序

照常推进； 一旦发现明确问题线索需

作更深入核查的，证监会将暂停审核；

相关主体涉嫌违法违规的， 证监会将依

法终止审核并追究相关主体责任。

此外， 针对近期万科相关股东提出

罢免公司董事会成员提案一事， 张晓军

表示，证监会一直在关注相关情况，各方

应着眼长远，把保护投资者利益、促进公

司长远发展放在首位。

张晓军指出， 上市公司股东及董事

会、监事会、高管层均应依照《公司法》等

法律法规及公司章程的规定，行使权利，

履行相关义务， 相关方的利益诉求应当

依法依规在公司治理框架内妥善解决。

目前， 深圳证券交易所依规对万科及宝

能、华润各方发出问询函，督促各方规范

信息披露行为，及时、准确地披露信息，

证监会将持续关注事件的进程， 督促系

统相关单位按照法律法规要求， 切实履

行职责， 严格要求各方及时履行信息披

露义务，过程中发现违法违规问题，将依

法问责，维护市场公平秩序。
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主 管

社

今日 100版 第6797期

A叠12版 B叠88版

证券时报社

主 办

中报披露季来临 高景气行业龙头可期

A5

证监会：36个月内违反环保法不得IPO

A2

A4A4

关联交易披露不充分

两家公司挨板子

两投资人起诉万科

法院已收案

沪深交易所加强

重大资产重组监管

A2

证监会上半年开出

109份处罚书罚没款超25亿

A2

中共上交所党校

7月1日揭牌成立

A2

上半年内幕交易

占在办案件52%

A2

万科A下周一复牌

A7

董秘的职业方向何处去？

A3

需要对“敌意收购”

谈虎色变吗？

A5

勿被股权之争所扰

做理性投资人

A8

寻找正确的投资文化

A8


