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A股煤飞色舞再现

吃饭行情真来了？

林隆鹏

昨日可以看到整个指数是在半

年线上量价齐升

，

尤其是上证指数

以中阳方式向上突破

。

我们再从盘

面具体的一些板块可以看到整个蓝

筹板块全面出击

，

首先是

“

色舞

”，

然

后是

“

煤飞

”。

从盘面感受到

：

第一

，

指数比较强

；

第二

，

板块开始发生了

跟上一周以及前一个时间段明显不

一样的板块轮动

。

前期我们可以看到主要的板

块是体现在成长股

、

新能源相关的

一些板块

。

还有偏防御类的

，

就是

我们前期反复讲的超级周期的几

个行业里面

。

而在昨日的盘面

，

确

实可以注意到蓝筹板块出现了一

个比较强势的走法

，

尤其是有色金

属跟煤炭板块

。

其实回顾从

2013

年以来的行

情

，

可以看到整个行情的板块轮动

脉络挺有意思

，

通常来讲一轮行情

的开始都是以成长股作为先锋

。

然

后是改革股

，

它会作为中军发动进

攻

。

这种板块的轮动其实从操作的

角度来讲

，

也是很清晰的

。

当整个资

金的信心不是很足的时候

，

肯定是

集中火力把一些小市值

，

弹性比较

高的成长股

，

先把它给做起来

。

等做

完了以后

，

就开始去参与一些相对

来讲资金量比较大的

，

偏蓝筹的这

些标的

。

所以可以看到近期整个走

势就是从成长股开始

，

然后往改革

这块发动了攻击

，

这是板块轮动的

一个基本脉络

。

那么为什么会出现这种情况

呢

？

我们可以看到在上一周整个管

理层对次新股进行了一定程度的调

控

，

然后次新股板块以及相关的成

长股板块

，

整个攻击力就大幅下降

。

其实从上一周开始

，

就开始出现了

多方轮番启动一些板块

，

比如说像

军工

，

到了昨日

，

像煤炭

、

有色也开

始发动了攻击

。

整个行情板块的脉

络就是先做成长

，

再做改革

。

改革分两个方向

：

一个方向就

是供给侧改革

，

另外一个方向就是

国企改革

。

昨日应该说供给侧改革

表现的力度还是比较大的

。

一看到煤炭

、

有色和军工资源

股

，

蓝筹股一起来的时候

，

很多投资

者自然而然会想起是不是真正的大

的行情

，

或者说大的吃饭行情就要

开始呢

？

在这里我们依然保持前期

反复跟大家强调的观点

：

不悲观

、

不

乐观

、

看振荡

。

尤其还反复强调另外

一句话

，

就是每次调整低点就是黄

金坑

，

每次放量长阳可能就是个短

线获利出局的机会

。

而这种观点在

2

月份到

6

月份的时候

，

其实都反

复得到了市场的验证

。

像昨日整个

“

煤飞色舞

“

如果要

持续涨起来

，

首先要想到一个问题

：

如果真的有吃饭行情的话

，

大家都

来吃饭

，

谁来买单

？

更关键的是

，

一

旦蓝筹股要开始发动

，

必须要有很

强大的增量资金

，

才能够持续地把

这些蓝筹板块向上拉动

，

由此发动

攻击

。

但是增量资金从何而来

，

能不

能有增量资金呢

？

我认为投资者在

这个角度上还是要给予非常谨慎的

思考

。

我们经常还讲一句话

，

当预期

一致乐观的时候

，

需要谨慎

。

当预期

一致悲观的时候

，

那个时候反而是

可以乐观的

。

其实从昨日的整个盘面来看

，

应该说增量资金入市的迹象不是

非常明显

。

因为首先可以看到

，

创

业板指数表现相对弱一点

，

然后才

是主板的指数表现相对强一点

。

所

以从这个角度来讲

，

首先是结构性

的行情

，

还是可以延续

，

并保持继

续关注

。

但是结构性行情的结构具体

体现在哪里

？

可能会发生变化

，

比

如说近期可能大家要更多地关注

改革股

。

成长股是先锋

，

攻击完了

以后

，

可能后面的中军就是改革

股

，

而改革就包括两个方面

，

一个

是供给侧改革

，

昨日就体现出来

了

；

另外一个是国企改革

，

国企改

革也是可以两个角度去考虑

：

第一

个角度从行业角度就比较倾向于

军工

，

军工的国企改革通常是改革

的一个排头兵

；

第二个如果从区域

角度去关注改革

，

我们认为经济比

较发达的地方

，

常常能够成为改革

的先锋

。

（作者系国泰君安研究所首席

市场分析师）

万科A复牌一字跌停 全日成交仅9382万元

证券时报记者 郑灶金

停 牌 超 过 半 年 后 ， 万 科

A

（

000002

）昨日终于复牌；受补跌等因

素影响，万科

A

昨日一字跌停，截至

收盘时，跌停板上仍堆积着巨量卖单；

从当日的盘后交易公开信息来看，万

科

A

的买入与卖出方均出现机构的

身影。 另外，值得注意的是，万科

H

股

昨日大涨近

7%

。 而在万科

A

停牌期

间，万科

H

股累计跌逾三成。

因筹划重大资产重组事项， 万科

A

自去年

12

月

18

日下午

13:00

起开

始停牌， 由于停牌期间大盘跌幅接近

两成，万科

A

昨日复牌后因补跌压力

等原因直接以跌停价开盘， 截至收盘

时，万科

A

仍封死跌停，跌停板上的

封单达到

777

万手，按万科

A

当日收

盘价计算，折合金额约

171

亿元。

万科

A

昨日成交金额仅

9382

万

元，换手率

0.04%

，而其停牌前的两个

交易日成交金额均超过

50

亿元。从万

科

A

昨日的成交明细来看，开盘时有

少量资金抄底， 其当日开盘集合竞价

时成交超过

6000

手，

9

点

30

分获两

笔超过

1000

手的大单买入，其余时间

抄底资金寥寥无几。

从万科

A

昨日的交易公开信息

来看， 卖出金额最大的前五席位合计

卖出接近

7000

万元，占当日成交金额

的逾七成； 而买入金额最大的前五席

位合计仅买入

937

万元， 约占当日成

交金额的一成。 可见卖出金额远较买

入金额集中。具体来看，当日卖出万科

A

金额最大的是中投证券宁波江东北

路证券营业部，卖出

2198

万元；另外，

三家机构合计卖出接近

4000

万元，约

占当日成交金额的逾四成； 兴业证券

上海天钥桥路证券营业部也卖出

850

万元。

另外，昨日也有少量资金尝试抄

底万科

A

。当日有两家机构合计买入

541

万元；招商证券北京颐和园路证

券营业部、 安信证券梅州五华证券

营业部均买入超过

100

万元，兴业证

券上海金陵东路证券营业部买入

85

万元。

万科

A

股价大跌，“受伤”的股东

中， 除了华润、钜盛华、前海人寿、安

邦等，还有不少机构。 万科

A

的

2016

年一季报前十大流通股东中，“国信证

券

-

工商银行

-

国信金鹏分级

1

号集

合资产管理计划” 持有

4.56

亿股，中

国证券金融股份有限公司持有

3.30

亿股，“招商财富

－

招商银行

－

德赢

1

号专项资产管理计划” 持有

3.29

亿

股，“西部利得基金

－

建设银行

－

西部

利得金裕

1

号资产管理计划” 持有

2.25

亿股。

对于万科

A

的复牌，券商普遍认

为其将补跌。 例如中泰证券分析师马

刚认为，万科

A

停牌前股价暴涨

70%

以上， 而停牌这半年大盘及相关地产

指数出现不同程度下跌。

7

月

4

日万

科

A

复牌有很大概率补跌，若按相关

地产指数跌幅估计，万科

A

将补跌两

到三个跌停板。

马刚还认为， 万科

A

复牌后跌

幅或很难超过

30%

。 原因包括，第

一， 华润最新表态不同意罢免万科

董事监事的提案；第二， 参照乐视

网复牌股价的表现；第三，考虑到公

司复牌并不是股东与管理层已经达

成妥协的产物， 目前控制权之争仍

在， 最好的选择或为保持股价稳定

直到股东大会召开或以其他方式至

纠纷解决。

国海证券分析师代鹏举则称，万

科重组方案如能通过， 则 “轨道

+

物

业” 的业务模式将显著增强公司长期

盈利能力， 但鉴于当前重组方案通过

的不确定性及停牌期间相关指数的下

跌， 公司复牌后面临大概率的补跌风

险，下调“万科

A

”评级至中性。

A股再次逼近3000点 市场乐观预期升温

证券时报记者 汤亚平

经过上周最后两个交易日的休

整，

A

股周一上演低开高走的好戏，上

证综指收报

2988.60

点， 这是时隔

1

个月之后再次挑战

3000

点整数关口。

从盘面看，板块和个股均普涨。个股方

面，涨跌比为

2381

：

191

，非

ST

股涨跌

停比为

34

：

2

。

从资金流向看， 沪深两市净流入

资金超过

613

亿元， 创一个月来的新

高。 其中， 中小板资金净流入

136

亿

元， 创业板资金净流入近

84

亿元，两

市主力资金流入

107

亿。另外，沪股通

资金流入

12.32

亿。 有色金属、证券信

托、工程建设、煤炭、电子信息资金流

入排名前五；电子元件、汽车行业、金

属制品、输配电气、仪器仪表板块资金

流出最多。

盘后采访， 大多数个人和机构投

资者对后市表示乐观， 一致认为昨日

大盘强势上涨， 一举突破

2945

点前

高，后市“吃饭行情”启动。但也有部分

投资者认为， 乐观趋于一致反而需要

清醒，

3000

点之上宜逢高减磅。

广州万隆等乐观者认为， 昨日市

场的普涨主要是由有色、 煤炭等二线

蓝筹板块带动大盘指数上攻， 此类板

块正是由于去产能改革造成商品价格

上涨所带来的直接利好刺激， 由于当

前市场仍旧处于改革推进信号不断释

放的红利期， 因此市场会不断围绕改

革深化所产生的利好进行炒作， 国内

改革预期提升所带来的做多情绪暂未

见消退的迹象， 而且国企改革再迎政

策密集期，

13

个改革意见或方案相继

出台，所以

A

股短期内仍将保持震荡

上涨的走势。

国信证券则提醒小心 “吃饭”不

成蚀把米。 市场热盼的“吃饭行情”可

能只是一厢情愿，谨防“吃饭”不成蚀

把米。 理由是：企业盈利

1

季度超预

期增长可能是昙花一现；海外风险事

件暂歇， 不能忽视后续实质性冲击；

国内监管“脱虚入实”及“金融去杠

杆”导向短期并不利于股市风险偏好

持续回升。

另外市场对于 “险资大幅放宽基

建投资” 的消息也存在分歧。

7

月

3

日， 中国保监会在其官方网站上公布

了三份重要文件，这三份文件分别是：

《保险资金间接投资基础设施项目管

理办法》、以及围绕这个办法的《答记

者问》和新闻通稿，上述“管理办法”将

从

2016

年

8

月

1

日起实施。

看多者认为，通过释放保险资金，

理论上可以带来数万亿资金进入基础

建设领域。毫无疑问，这是一次大规模

的经济刺激计划。 保险资金 “管理办

法” 不仅给中国的实体经济送上了万

亿级的大利好， 而且对上市企业而言

同样是大利好。 国家围绕大基建出台

一系列举措，包括大规模兴建地铁、高

铁、城市管廊、高速公路和机场等，此

次保监会的新规定，其实就是为“大基

建

+PPP

”开路，影响将非常大。 看空者

则认为， 险资大幅放宽基建投资对于

实体经济是利好， 但这也表明政策层

面希望减少保险资金对虚拟经济的过

热追捧。

从反弹的行业板块上看， 多数个

人投资者和机构仍青睐中小创。 如中

航证券坚持认为赚钱还需中小创，权

重股大涨推动沪指突破压力区， 这为

市场起到了稳定军心的作用， 但二八

转换依然不会发生， 二八比翼双飞是

最佳， 所以市场赚钱的焦点仍然在小

盘股群体。

中信证券却主张布局周期品，预

计

7

月份

A

股面临的依然是这种指

数区间波动下的结构性行情， 主要的

机会大概率不会来自前期一直强势的

板块。相反，周期品种有望成为新的强

势板块。 从周期品种涨价和供给侧改

革的市场逻辑分析，基本可以归纳为：

从工业品到农产品， 不是反弹创新高

就是在反弹创新高的路上。

从资金博弈上看，三季度的

A

股

市场正迎来投资者信心的恢复， 越来

越多的资金开始明显从防御转向进

攻。 一些公募基金经理认为阶段性底

部已经出现， 市场重心在震荡中不断

抬升， 当前资本市场经过多轮大幅调

整，市场风险释放充分。一些长期保持

谨慎的私募基金经理似乎已经开始乐

观了， 认为当下许多股票已出现明显

的投资价值， 判断未来一段时间内的

A

股市场或迎来一波具有吸引力的反

弹行情。因此，三季度可能是年内做多

的核心阶段。

也有部分基金经理认为， 无论是基

本面还是流动性上， 都存在着长期改善

的确定性和短期不确定性增强的矛盾，

这决定了未来一段时间内市场特征还是

波动震荡态势。 在今年波段市行情下，股

市的走势更多取决于股票本身的供求关

系，决定于

IPO

、再融资、大小非减持和

增量资金的角力。

从刚刚过去的二季度情况分析，预

期一致悲观后股市反而难有进一步下

跌。

4

、

5

月份， 上证综指有好几次跌破

2800

点后都被迅速拉回，且在遇到

6

月

减持高峰、加入

MSCI

失败、英国“脱欧”

等一系列利空因素冲击后也没有明显

下跌，但也未出现像样的反弹。 最大的

原因是存量资金博弈下，净减持规模扩

大进一步吞噬存量资金。

2016

年以来，

大小非净减持规模逐月增加，

2-4

月月

均净减持规模仅在

80

亿元左右， 但

5

月已增加至

145

亿元，

6

月更是扩大至

299

亿元。

值得注意的是，今年以来，市场的最

大特征就是预期一致乐观时反而更需谨

慎， 技术图形做得非常漂亮时反而要保

持清醒。

有色金属期货股票联动 金贵银业再创历史新高

证券时报记者 钟恬

昨日国内商品期货多个品种集体

大涨， 其中有色金属板块表现最为强

劲，沪银、沪镍主力合约涨停，沪锡、沪

铜等的涨幅也居前。与之呼应的是，有

色金属板块相关股票昨日疯狂飙升，

总共

14

只涨停，其中，金贵银业在近

期白银价格飙涨的过程中屡创新高，

次新股华钰矿业也创出历史新高。 而

交易所盘后公开信息显示， 机构突击

发力，积极抢筹相关股票。

有色板块期股联动

英国脱欧引发的避险需求和市场

对全球央行将维持利率在低位的预

期，引发资金疯狂追捧贵金属，同时带

动有色金属板块集体强势。 据美国商

品期货交易所数据显示， 截至

6

月最

后一周， 对冲基金和基金经理增持的

黄金和白银净多头寸， 已经升至纪录

最高的水平。

昨日国内商品期货多个品种集体

大涨，沪银、沪镍主要合约均涨停，沪

锡主力合约大涨超

6%

、 沪铜沪锌也

均出现大涨。 白银近期的表现最为亮

眼， 自

6

月

24

日英国公投脱欧后，一

直呈攀升状态， 沪银主力合约的区间

涨幅接近

16%

。

与之呼应的是， 有色金属板块相

关股票昨日大幅飙升。

Wind

资讯显

示，除停牌股票外，申万一级行业有色

金属板块的

106

只股票全线飘红，涨

幅超过

5%

的股票有

29

只， 其中

14

只涨停，包括兴业矿业、中金岭南、豫

光金铅、宏达股份、华钰矿业、金贵银

业、云南铜业、云铝股份等。

次新股华钰矿业昨日股价创出

历史新高，另一只股价创历史新高的

是金贵银业。 受白银近期大涨刺激，

金贵银业近期股价节节攀升，屡创历

史新高，昨日该股早盘高开后窄幅震

荡，接近

10

时突然直线拉升，封住涨

停直至收盘， 再度创出

21.77

元的历

史新高价。

而昨日盘中股价创出年内新高的

股票也有

13

只，包括山东黄金、中金

黄金、紫金矿业、厦门钨业、盛达矿业、

焦作万方等。

机构积极抢筹

交易所盘后公开信息显示， 昨日

有色金属股大幅飙升的背后， 机构推

波助澜的作用不可忽视。数据显示，部

分股票龙虎榜数据显示有机构蜂拥而

入，积极抢筹。 不过，也有机构逢高减

持，卖出的力度也不小。

中金岭南的买方榜上昨日有

4

家

机构现身，总共买入

2.67

亿元，其中

买一席位机构大手笔吸纳了

1.39

亿

元， 占其昨日总成交金额的

11.34%

。

该股的卖方榜上也有

2

家机构， 分别

卖出

1400

多万元。

另一个得到

4

家机构追捧的股票

是云铝股份，总共买入

1.08

亿元，占其

昨日总成交金额的

14.85%

， 其中买一

席位机构买入额为

3658

万元。 该股的

卖一也是机构，卖出力度与买一机构相

当， 为

3547

万元， 按该股昨日收盘价

7.39

元计，该机构卖出约

480

万股。

金贵银业昨日被一家机构重金

买入

6517

万元，约

300

万股，超过其
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混合型证券投资基金的

290.95

万股，

这一金额占其昨日总成交金额的约

10%

。不过，该股的卖方榜上有

3

家机

构， 卖出金额相对不大， 总共卖出

6616

万元。

昨日换手率达到

33.77%

的罗平

锌电， 也有一家机构买入

2828

万元。

此外， 海通证券两交易单元也在其龙

虎榜上现身， 海通证券交易单元

(398761)

买入

1188

万元，而海通证券

交易单元

(016606)

净卖出

1170

万元。

值得一提的是， 海通证券交易单

元

(016606)

昨日表现十分活跃，除罗

平锌电外，还出现在中金岭南、云南铜

业及云铝股份这三只有色金属股的龙

虎榜上， 均有买有卖， 净买入中金岭南

452

万元，净买入云南铜业

4262

万元，同

时净卖出云铝股份

241

万元。
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