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“深港通”概念降温

港股失守21000点

证券时报记者 吕锦明

因恒指成分股普遍受压，加上“深港通”题

材股也出现了降温的迹象， 港股昨日结束连续

3

个交易日的反弹并再度失守

21000

点关口，

收盘大跌

1.46%

，报

20751.72

点；国企指数收盘

报

8643.31

，下跌

1.8%

。 另外，港股大市成交量

进一步缩减至

536

亿多港元。 升跌个股数量比

例为

510

：

978

； 日内涨幅超过

10％

的股票有

11

只，日内跌幅超过

10％

的股票有

7

只。

从个股表现来看，蓝筹股抛压明显，日前股

价创出新高的腾讯控股

(00700.HK)

昨日回吐

1.4%

报

176.4

港元；另一只重磅股“大笨象”汇

丰控股

(00005.HK)

跌幅近

1.67%

报

47.35

港元。

另外，“长和系” 整体回落， 其中， 长江基建

(01038.HK)

跌逾

2%

报

65.15

港元，长和

(00001.

HK)

及电能实业

(00006.HK)

跌幅均超过

1.6%

。

据香港媒体报道， 中国证监会主席刘士余

日前在接受采访时表示，“深港通” 还有些技术

问题，没法确定具体的开通时间，只能讲今年一

定会通；对于有记者关于“‘深港通’一两个月内

有无可能通”的提问，刘士余回答，“真的没有办

法回答，技术上的问题说不好。 ”

有分析认为，虽然市场预期强烈期待“深港

通”开通，但是目前并没有急切需要深港通开通

的因素，开通时机也未见十分成熟。技术问题或

许只是因素之一，但并非决定因素。因此，“深港

通” 开通的日期或许要比市场期待中的日期要

延后许多。

受此预期影响，“深港通”题材股出现降温，

例如：从昨日券商股的表现看，可谓一片愁云惨

雾：中信证券

(06030.HK)

跌

2.21％

，中国银河

(06881.HK)

跌

1.15％

，海通国际

(00665.HK)

跌

1.5％

，国泰君安

(01788.HK)

跌了

0.76％

。

虽然“深港通”开通仍未有具体的时间表，

但市场气氛并未因此直接倒向悲观。 星展唯高

达内地及香港市场策略师李灏澐表示，随着“沪

港通”南下额度差不多用完，相信内地管理层将

会扩大“沪港通”额度，同时会一并推出“深港

通”。他预期，在

9

月推出“深港通”是有可能的。

他认为，目前港股投资者入市抄底的意愿较高，

因此看好港股后市表现， 预期至今年底恒生指

数目标点为

21941

点。

对于港股结束三连升后的走势， 香港耀才

证券市务部总监郭思治认为， 这一波反弹潮始

自

6

月

24

日的低位

19662

点，至

7

月

4

日的高

位

21166

点，“大市在短短

6

个交易日内累积升

幅已达

1504

点，以一个反弹市来算，幅度不算

少， 所以在回吐沽压涌现的情况下稍作消化获

利盘仍是正常现象。严格来说，只要恒指能续稳

守于

10

天均线之上，少许反复该不成问题。 ”

权重题材齐涨 沪指放量收复3000点

证券时报记者 郑灶金

继周一大涨近

2%

后，沪指周

二再涨

0.60%

， 并放量收复

3000

点，而沪指上一次位于

3000

点之

上，还要追溯至

5

月

6

日。 从盘面

上看， 周二沪指能收复

3000

点，

权重板块功不可没， 另外， 次新

股、 水利建设等题材股也表现活

跃。 关于后市，一些机构的看法偏

乐观。

中字头股票普涨

周二

A

股各大指数有所分化，

沪指高开后总体上震荡上行， 收盘

涨

0.60%

，报

3006.39

点；而深证成

指收盘则微跌

0.07%

， 报

10602.77

点； 创业板指收盘跌

0.12%

，报

2246.02

点。 值得注意的是，沪深两

市周二的成交金额均继续放量，其

中，沪市全日成交

2704

亿元，为

4

月

21

日以来的最高水平。

从盘面上看，权重板块的走强

是沪指周二能够收复

3000

点的重

要力量。 当日中字头个股普遍上

涨， 除次新股中国核建涨停外，中

国一重也涨停，中国重工涨逾

5%

，

中国船舶涨逾

4%

，中国电建、中国

国航均涨逾

3%

， 中国中冶涨近

3%

。 另外， 周二贵州茅台也涨逾

2%

，股价再创历史新高并突破

300

元

/

股大关。

除了权重板块之外，周二部分

题材股也表现十分活跃，其中次新

股板块涨逾

4%

，朗迪集团、永和智

控等近

20

只个股涨停。另外，水利

建设板块也大涨逾

3%

， 安徽水利

连续第二个交易日涨停。其他板块

中，船舶、核电核能、酿酒等也涨幅

居前。

资金净流出206亿

尽管沪指重上

3000

点，但周二

A

股总体上呈现资金净流出状态。

根据

Wind

资讯统计， 周二沪深两

市资金净流出

206

亿元， 而周一为

净流入

613

亿元。

6

月份以来，沪深

两市资金净流出达到

3400

亿元。

行业方面， 按申万一级行业分

类， 周二各板块普遍呈现资金净流

出状态；其中，计算机行业净流出金

额最大，达到

53

亿元；医药生物、电

子、 有色金属等行业的净流出金额

均超过

20

亿元。净流入金额较大的

行业中， 房地产行业净流入

37

亿

元，但主要是因为万科

A

净流入金

额较大，剔除万科

A

后，该板块整

体上为资金净流出；建筑装饰、交通

运输两行业净流入金额分别为

16

亿元、

4

亿元。 个股方面，万科

A

当

日净流入金额

39

亿元， 中国核建、

中国重工、 中国中车净流入金额均

超过

3

亿元。

沪股通资金方面， 周二净流出

1.18

亿元。而此前，沪股通资金已连

续四个交易日净流入， 累计净流入

27.30

亿元。

6

月份以来，沪股通资

金累计净流入接近

100

亿元。

机构对后市偏乐观

关于后市， 银河证券策略团队

认为，展望

2016

年

7

月份，影响市

场运行的不确定性因素减少， 宏观

经济偏稳、流动性相对稳定，供给侧

改革力度有望加大。市场层面，上证

综指在前期平台的支撑得到强化，

股指有望震荡回升。 因此，

7

月份市

场或有较好表现。

东方财富证券也认为，

6

月的

市场已经显示出弱市中的强势特

征， 万科的复牌更大程度上会被市

场作为利空出尽来看待， 反而有利

于多方展开真正的进攻。 维持原来

的判断：

6

月弱势不跌，

7

月行情值

得期待。

另外，巨丰投顾认为，沪指已经

冲破

2800～2950

点箱体顶部， 随着

军工、核电、煤炭、钢铁、船舶等底部

蓝筹股的估值修复行情启动， 沪指

收复

3000

点，短线震荡已经无碍中

期向好的格局。 从盘面上看，资金在

板块间流动迹象明显。 场外资金尚

处于观望状态，并未大规模入场，因

此后市依托

3000

点构筑整理平台，一

步一个台阶地向上震荡的可能性更大。

华泰证券李文辉称， 对市场中短

期的预判仍是箱体震荡， 操作上一方

面精选有基本面支撑的优质个股，另

外一方面则降低收益预期， 强化波段

操作。

半年报业绩预计同比降8%�金融巨头盈利占比上升

西南证券 张刚

上市公司一季报整体业绩保持

下降趋势， 且降幅扩大。 我们根据

2016

年一季报的数据，从上市公司

的创利大户、亏损大户、对

2016

年

半年报业绩进行预测的公司进行分

析，由此来对上市公司

2016

年半年

报业绩进行一下量化的预测。

盈利巨头：

金融行业占比上升

归属母公司股东净利润额最

高的前

20

名上市公司的

2016

年

一季报净利润额之和，占上市公司

净利润总额的

64.95%

，集中度同比

微升，环比大幅上升。 银行、保险行

业的景气状况将对沪深上市公司

整体业绩水平产生直接影响，业绩

占整个上市公司的比重比

2015

年

年报出现上升。 这

20

家公司除了

中国人寿第一季度净利润同比出

现下降以外， 其余

19

家全部实现

增长。

从截至

7

月

3

日的业绩预警情

况看，这

20

家上市公司中，仅有同

方股份预计业绩大幅增长。而这

20

家上市公司中，

2016

年一季报净利

润同

2015

年年报的相比， 处于

25%

以下的有中国建筑、中国石化、

中国人寿共

3

家公司。 若按单季环

比计算，

2016

年第一季度净利润比

2015

年第四季度环比出现下降的

有上汽集团、中国建筑、中国石化共

3

家公司。

因此， 我们得出结论，

20

家创

利大户中， 超过八成第一季度单季

净利润环比增长，

1

家公司年报预

计大幅增长。

16

家银行类上市公司

中，仅有宁波银行预计略增。 另外，

考虑

5

月份起金融行业实施营改

增， 预计盈利巨头对整体上市公司

净利润的贡献增加。

亏损大户：

减亏迹象明显

2016

年一季报亏损的有

552

家， 占上市公司总数的

19.24%

，

2015

年年报这两个数据为

336

家

和

11.88%

，

2015

年一季度为

562

家和

20.95%

， 显示亏损面同比减

少、环比增加。 亏损额最高的前

20

名上市公司的亏损额之和， 占已披

露一季报亏损上市公司亏损总额的

62.73%

，集中度环比、同比均出现

上升。

从截至

7

月

3

日的业绩预告上

看，这

20

家上市公司中，中国远洋、

中海油服、重庆钢铁、大有能源共

4

家公司预计

2016

年半年报亏损。中

国石油预计业绩大幅下滑。 马钢股

份预计扭亏。 中海集运发布业绩不

确定的预测。其余

13

家公司均未发

布业绩预警公告。

可见，

20

家亏损大户有两成明

确了

2016

年半年报继续亏损。按单

季净利润计算，

11

家公司亏损额环

比减少，

7

家公司由

2015

年第四季

度盈利转为

2016

年一季报亏损。由

此预计， 亏损巨头对上市公司半年

报业绩的负面影响减弱。

预警公司

对整体业绩影响正面

截至

7

月

3

日， 沪深两市共有

1076

家上市公司对

2016

年半年报业

绩进行了预测。 其中，首次亏损的

52

家，业绩大幅下滑的有

68

家，业绩大

幅增长的有

230

家，扭亏的有

77

家。

针对已经对

2016

年半年报业

绩进行了预测的公司，和

2015

年半

年报相比， 预计扭亏的公司减少了

52.57

亿元的亏损额，有预计业绩大

增的公司也贡献了

239.63

亿元的新

增利润， 预计略增公司贡献

125.94

亿元，共计

418.14

亿元。 预计业绩大幅

下滑的公司减少盈利额约

211.27

亿

元， 预计首亏的公司则增加了亏损额

50.20

亿元， 预计略减公司减少盈利额

21.96

亿元，共计

283.43

亿元。 相抵之

后形成新增盈利额

134.71

亿元。

沪深两市上市公司

2016

年一季

报亏损上市公司亏损额总和为

478.07

亿元， 而所有上市公司一季报净利润

总额为

6356.57

亿元。 假设

2016

年半

年报上市公司净利润总额为一季报的

2

倍，发布业绩预测的公司对上市公司

整体业绩的负面影响比重约占

1.06%

。

在整体上市公司业绩上， 盈利巨

头的正面影响提高， 亏损巨头的负面

拖累减弱， 预警公司对整体业绩有微

幅正面影响。 由于作为对比基数的

2015

年半年报业绩当时已经处于同比

下降状态，目前我们预计

2016

年半年

报的加权平均每股收益为

0.272

元，同

比下降幅度约为

8%

， 小于

2016

年一

季报的同比下降幅度。

高端装备板块启动 机构建议聚焦中报行情

证券时报记者 钟恬

昨日上证综指放量重返 “

3

”时

代，盘面上延续板块轮动的风格。今

年以来一直表现沉寂的高端装备板

块， 昨日也开始蠢蠢欲动， 中信重

工、中船防务、中国一重强势涨停，

北方导航、中国重工、上海电气等也

有

5%

以上的涨幅。

高端装备板块跑输大盘

通常来说， 高端装备制造板块

包括航空装备制造、核电装备制造、

卫星装备制造、物联网相关装备、海

洋工程装备和轨道交通装备等六大

子行业。该板块不少股票在

2014

年

至

2015

年的牛市中表现令人瞩目，

产生了一批风光一时的牛股， 如中

国中车、中国一重等，但今年以来，

该板块一直表现沉寂，跌跌不休，大

多数股票跑输大盘。

Wind

统计显示，今年以来，板块

绝大多数股票涨幅为负，表现最好的

北斗星通今年以来涨幅也仅为

6.94%

。 而跌幅超过

30%

的有华东数

控、沈阳机床、中集集团、上海电气

等，中船防务、成发科技、徐工机械、

中国重工、中国一重、中国中车、中国

船舶、 太原重工等跌幅也超过

20%

。

统计显示，板块中大多数股票今年最

高价日为

1

月

4

日，即经过年初的暴

跌之后，目前还未恢复元气。

随着板块的轮动， 昨日高端装

备板块的股票也开始蠢蠢欲动，中

信重工、中船防务、中国一重一马当

先，强势涨停，北方导航、中国重工、

上海电气、中航飞机、振华重工等也

有

5%

以上的涨幅。 北斗星通尽管

收盘股价微跌， 但盘中一度冲高超

过

4%

，创下

38.88

元年内新高。

中报行情可期

消息面上， 据工信部

7

月

1

日

消息， 为推进中德两国在智能制造

领域的务实合作，工信部将

2016

年

首批中德智能制造合作试点示范项

目进行公示，中德合作（沈阳）高端

装备制造产业园试点示范等十五个

项目在列。业内预期，随着智能制造

政策的相关支持， 行业有望迎来快

速发展，相关概念股受益。

“十二五”期间，由于国家的政

策扶持， 高端装备的制造规模和水

平都有所提高，其中高速铁路装备、

航空航天、智能机器人、物联网硬件

等都有了长足的发展。 根据权威机

构预测，到

2020

年，高端装备制造

产业销售收入在装备制造业中的占

比提高到

25%

，工业增加值较“十

二五”末提高

2

个百分点。

安信证券建议， 重点关注行业

景气度和公司业绩确定性， 板块中

以国防现代化和信息化、智能制造、

轨交设备、核电、锂电设备等为代表

的产业有国家政策强力推动， 同时

叠加广阔行业空间， 具有最明显的

确定性。

中报披露季即将来临，从高端装

备板块中已预告中报业绩的公司来

看，多数为预喜，仅华东数控预告中

报业绩续亏，中报业绩预告类型为“预

增”的有威海广泰和神剑股份，“略增”的

有利源精制和杰瑞股份，而“扭亏”的则

有北斗星通和林州重机两家。

以威海广泰和神剑股份为例。 前

者预计

2016

年

1

月至

6

月归属于上

市公司股东的净利润为

7802

万元至

1.01

亿元， 同比增长

35%

至

75%

，华

创证券对其旗下子公司全华时代调研

后认为， 全华时代是无人机国家标准

制定供应商，无人机产业链布局完整，

将率先受益民用无人机百亿市场；后

者的一季报预测， 上半年净利润为

6763

至

8324

万元， 同比增长

30%

至

60%

。 中信建投认为，其

2015

年完成

收购嘉业航空，切入军工领域，未来大

概率将进一步围绕嘉业航空进行外延

并购。

美股公用事业板块

也成资金避险目标

证券时报记者 吴家明

尽管欧美股市已经逐渐摆脱英国脱欧的影

响，但全球债市依旧成为投资者追逐的市场。就

在昨日，瑞士

50

年期国债收益率跌入负值，报

-

0.01%

。至此，瑞士国债收益率全体位于零之下，

10

年期瑞士国债的收益率为

-0.66%

除了传统债券市场， 美股市场上的公用事

业股票也被称为“代理债券”，因为这个行业的股

票通常支付相对较高的股息，并且也比标准普尔

500

指数其他行业的公司风险要低。 因此，相对

较高的股息和较低的风险使得投资者开始追逐

一些公用事业板块股票作为资金的避风港。

市场数据显示， 美股市场上一些优质的公

用事业公司今年以来的股价表现出色， 其中美

国自来水有限公司股价今年以来上涨

40%

，美

国天然气和电力供应商尼索斯公司上涨近

36%

，

CenterPoint Energy

公司的股价上涨超过

30%

，美国电力公司上涨近

21%

。

FactSet

的数

据显示， 标普

500

指数中的公用事业股票股息

收益率为

3.4%

，仅次于电信板块的股票。 相比

之下，

10

年期美国国债收益率已经低于

1.5%

。

在

2016

年上半年，标普

500

指数累计上涨

2.7%

，领涨的板块就包括能源、通讯和公共事

业。 投资者对于通信和公共事业板块的热情可

以解释为对收益率的追求。与此同时，美元的强

势和国际市场的不稳定让投资级别的债券显得

没那么吸引人。所以，如果投资者是追求收益同

时又“避险”的话，通信和公共事业板块的高息

股票是一个非常好的选择。

富国银行私人银行首席投资官

Erik

Davidson

表示， 投资者的种种担心都将为公用

事业股票制造良好的环境， 如果有人还质疑这

类股票估值过高的话，那么请看看全球债券，相

比之下，这些股票已经够便宜。也有分析人士表

示， 公用事业板块的上涨反映投资者依旧担心

全球经济增长前景和英国脱欧带来的后续影

响。此外，美国公用事业公司主要对美国本土的

客户提供服务， 所以这些股票相对孤立于动荡

的海外市场，能够维持较好的表现。
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