
国元证券定增股份43亿

70%用于信用交易

A6

险资上半年密集调研中小创

两大行业备受关注

A6

商业地产风险凸显

三四线城市冲击或最大

A8

融资客豪赌万科A

逾20亿资金或被套

A9

地方跟风建城市核心区

违背市场规律藏隐患

A8

美的集团

将获德国库卡超半数股权

A7

金力泰终止收购银橙传媒

或因重组新规受阻

A7

国际消费电子博览会开幕 VR与机器人再成焦点

时报观察

In Our Eyes

6月外储超预期增长

两大变化值得关注

证券时报记者 孙璐璐

虽然 6 月以来人民币汇率进入贬

值通道， 但央行昨日公布的官方储备

资产显示，6 月外汇储备重返 3.2 万亿

美元大关，较上月增加 134 亿美元，高

于市场预期。

市场普遍认为， 在人民币汇率持

续贬值的情况下，外汇储备不降反升，

反映出市场对近期汇率波动的情绪稳

定， 也表明外汇市场和汇率的自发调

整作用显现， 央行对外汇市场的干预

度下降。

尽管在人民币贬值的趋势下外

储止住跌势部分得益于跨境资金流

出压力的持续缓解， 但这一趋势并非

新鲜事，实际上从今年 2 月以来，资金

外流情况就一直在改善，只不过此前

几个月体现的方式是外储降幅的不

断收窄。

而 6 月外储数据的超预期变化，

体现的则是两大可能有着深远意义的

变化。其中最重要的是，这或许意味着

央行已彻底退出对外汇市场的常态化

干预。

持这种观点的市场人士并不在少

数， 九州证券全球首席经济学家邓海

清就认为， 央行已基本退出外汇市场的

常态化干预，今后外储规模的变动，可能

只是由央行自身持有资产的价值重估所

导致。

央行退出汇市干预， 是外储止跌的

重要原因， 但这并不足以解释为何 6 月

外储规模会大幅增加。 至于缘何会正增

长， 一个不可忽视的原因或许是境外投

资者增持人民币资产， 而这可能就是另

一个深远意义的变化。

持这一观点的人并不多， 招商证券

宏观研究主管谢亚轩倒是一再强调这一

变化。 在他看来，6 月外储增加有一个易

被忽视的原因， 就是境外机构投资者可

能出于配置人民币资产的需要， 进入外

汇市场购入人民币， 从而带来外储的增

加， 并且境外机构投资者配置人民币资

产的力量有望在今年下半年不断发酵。

人民币正式加入 SDR 货币篮子，以及外

汇和债券市场开放政策的推进， 都将带

来国外长期投资者增加人民币资产配置

的需求。

当然， 由于我国金融市场对外开放

和人民币加入 SDR 货币篮子的时间不

长， 境外投资者对中国资产的配置还处

于摸索阶段。因此，把 6 月外储大幅增加

的原因主要归结于境外投资者增持人民

币资产显然并不合逻辑。 但这至少可能

是 6 月外储增加的部分原因， 即便它所

贡献的新增规模很小， 这一新变化也是

值得关注的。

6 月外储的走势带来了一种新气

象， 此前我国官方的外汇储备通常与人

民币汇率同向运动， 这次却出现了明显

的背离。其实，这一现象在发达国家较为

常见，中国能有这种新变化，至少也再一

次证明， 我国的汇率市场化改革确实在

不断推进。

刘士余全链条监管稳定市场信心

证券时报记者 程丹

证监会主席刘士余履新

4

个多

月来， 极少在公开场合高谈阔论，而

是以“踏石留印、抓铁有痕”的精神，

带领新的监管团队做深做透加强监

管和保护投资者权益两篇大文章，扎

实完善资本市场制度建设，优化资本

市场生态环境。

具体来看，刘士余主政下的证监

会主要从全面监管保障改革措施落

地、全链条扎紧各项制度篱笆、防范风

险于青萍之末、 从严稽查执法震慑违

法违规、 实实在在保护投资者权益等

方面，推进资本市场各项改革进程。

从规范红筹股回归打击 “炒壳”

行为、对跨界重组“一事一议”、出台

《上市公司重大资产重组办法》 压缩

炒卖“伪壳”、“垃圾壳”的牟利空间，

到用市场化改革的方法疏导新股发

行（

IPO

）排队企业拥堵现状、开展

IPO

欺诈发行及信息披露违法违规专项

执法行动，再到在维护市场平稳运行

的基础上， 规范互联网股权融资活

动，防范私募基金、股权众筹等领域

的风险，资本市场正在逐步建立起市

场基础扎实且牢靠，配置资源和风险

管理等功能有效发挥的新秩序。

与此同时，加强监管执法，严肃追

究相关主体和当事人的法律责任，加

强一线监管和自律监管， 强化中介机

构责任落实， 持续保持对内幕交易等

各类违法违规行为的高压严打态势，

已成为证监会常态监管的重要一环。

武汉科技大学金融证券研究所所长董

登新预计， 未来稽查执法的力度还会

加强，不过当前仍存在违法成本偏低、

执法手段不足等问题， 需推动出台一

批对规范市场行为、 整顿市场秩序有

重大影响的法律法规， 并在单纯依靠

行政机关力量以外，建立起监督网，让

投资者、 民间力量共同加入到对资本

市场违法违规行为的打击中来。

此外，保护投资者合法权益成为

证监会监管执法工作的根本出发点

和落脚点。 一方面，证监会建立健全

统一的投资者适当性制度，督促证券

期货经营机构等中介机构加强适当

性管理，把好市场入口关，确保将适

当的产品销售给适当的投资者；另一

方面，证监会加快健全多元化纠纷解

决机制，加强投资者风险警示，引导投资

者理性参与交易。

众多业内人士表示， 当前正是推进

资本市场改革的良好时间窗口， 刘士余

依法监管、全面监管、从严监管的理念，

正在通过一项项改革措施陆续落到实

处。 这不仅有助于建设一个融资功能完

备、基础制度扎实、市场监管有效、投资

者合法权益得到充分保护的资本市场，

还有助于营造价值投资的市场氛围。

清华大学国家金融研究院联席院长

李剑阁表示， 刘士余上任以来一直在推

行各种各样的改革措施， 纠正过去的一

些偏差，特别是在加强监管、保护投资者

利益、 打击资本市场的犯罪行为和违规

违法违纪行为上做了很多工作， 而且做

得很好。 （更多报道见 A5 版）
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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2016中国国际消费电子博览会昨日在青岛开幕。 展会期间将举行第二届国际仿人机器人奥林匹克大赛暨第五届全国机器人创意设计大赛、 首届中国3D打印

节、第二届青岛－川崎机器人竞技大赛等活动以及专业论坛。 图为参观者博览会上体验VR视界360度旋转平台。 新华社/供图

银监会：5月末银行业不良贷款率超2%

A2

上半年424家公司并购重组 交易总额超1.5万亿

A7

1149家公司预告中期业绩 66%预喜

截至

7

月

7

日，

A

股共有

1149

家上市公司发布了

2016

年上半年业绩预告。 其中，预增、略增、扭亏、续盈的预喜公司为

764

家，占业绩预告公

司的

66.49%

；预减、首亏、续亏、略减等公司

319

家；另有

66

家公司因多种因素，表示业绩尚存不确定性。

A8

A9A4

最赚钱信托公司的尴尬：

净利41亿还被东方资产催债

贵州茅台半年上涨50%

忠实拥趸但斌旗下产品出现浮亏

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０６２０．５８ －０．２０％ ３９９３１１

国证

１０００ ３７０５．２２ －０．０３％

３９９００５

中小板指

６９９３．５１ ０．１２％ ３９９３１４

巨潮大盘

３２８３．８７ －０．１６％

３９９００６

创业板指

２２３３．９２ －０．３４％ ３９９３１５

巨潮中盘

４２７５．３１ ０．１６％

３９９３３０

深证

１００ ３６８４．７７ －０．５５％ ３９９３１６

巨潮小盘

５６００．８９ ０．１０％

３９９００７

深证

３００ ４２０７．４６ －０．１９％ ３９９５５０

央视

５０ ４７５３．１８ －０．２４％

３９９１０３

乐富指数

５９８０．２２ －０．０４％ ３９９３７９

国证基金

６２３６．０９ ０．０８％

３９９３０１

深信用债

１５１．２０ ０．０５％ ３９９４８１

企债指数

１３１．５３ ０．０２％
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