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九字箴言看黄金及酿酒板块

林隆鹏

做投资有一句话非常重要

，

就

是

“

看大势

、

抓热点

、

选龙头

”。

以黄

金股为例

，

黄金股为什么会出现如

此迅猛的涨势

？

原因很简单

，

因为整个世界经

济较为动荡

，

黑天鹅事件时有发生

，

不确定性因素较多

，

所以投资者的

避险情绪高涨

，

此时黄金就自然成

为投资者追逐的目标

，

而黄金股也

通常涨势很好

。

经济动荡导致避险

情绪上升

，

进而导致实物黄金价格

出现大幅度上涨

，

这就是大势

。

只要

把握了这个大势

，

我们才能抓住黄

金股这个热点

，

然后就是挑选黄金

股里面的龙头股

。

拿黄金板块这个

热点来讲

，

山东黄金

（

600547

）

就是

龙头股

。

很多投资者会有这样的习惯

，

当一个大趋势开始的时候

，

龙头品

种涨了一些

，

然后他就会选择同一

板块里涨幅较小的股票

。

比如黄金

板块

，

大部分投资者虽然知道山东

黄金是龙头

，

但是它已经涨停了买

不着

，

或者说涨幅已经较大

，

于是就

想着去买一些表现稍微差一点的黄

金股

。

其实如果从短线角度去操作

，

这个心态是不对的

。

如果整个板块起来了

，

山东黄金

第一个蹿起来并且第一个封涨停

，

投

资者应该忍一忍

。

然后等着第二天

，

还是去追龙头

，

因为经验表明龙头股

才是最强势的

。

只有等到龙头股出现

一轮暴涨之后

，

投资者不太愿意追

高

，

如果还考虑去跟的话

，

才可以考

虑跟进有补涨可能的次龙头股

。

关于

“

选龙头

”，

一开始做一个

板块

，

一定要抓住最先起来的那个

龙头

，

龙头才是涨得最多最快的

。

比

如黄金板块

，

等山东黄金涨了一段

时间之后

，

涨幅实在很大

，

这个时候

游资可能就不太愿意再去追

，

就考

虑去选择一些有可能补涨的个股

，

比如中金黄金

（

600489

）。

实际上

，

进一步分析会发现

，

当

板块龙头不再领涨

，

进入到补涨龙

头开始发动的时候

，

整个板块向上

的攻击力就开始变弱

。

通常来讲

，

如

果龙头股连续大涨

，

就说明整个板

块一般能够持续大涨

。

当龙头股开

始休息的时候

，

出现一些补涨的龙

头

，

说明整个板块的攻击力就相对

偏弱

，

调整的可能性就加大

。

同理

，

关于酿酒板块

，

首先我们

看到大趋势

，

然后抓住了食品饮料

这个热点

，

接着再去看龙头股的表

现

。

酿酒板块的龙头就是贵州茅台

（

600519

），

所以需要密切关注贵州

茅台的动向

，

因为这个龙头股代表

了整个板块动能的强弱

。

如果贵州

茅台开始涨不动了

，

酿酒板块中其

它一些个股出现了比较清晰且迅速

的补涨行情

，

这个时候就需要警惕

了

。

然后如果龙头股不再上涨

，

甚至

开始向下调整

，

其它补涨的股票也

开始涨不动的时候

，

这个时候往往

就是投资者需要考虑减仓的时候

。

（作者系国泰君安研究所首席

市场分析师）

下半年港股区间波动 电信行业迎来收获期

证券时报记者 吕锦明

港股昨日跟随欧美市场放量大

涨，恒生指数早盘高开

380

点后，盘中

最多大升超过

400

点并上试

21000

点

水平，但尾市升势减缓，恒生指数收盘

报

20880.5

点，升

316.33

点，大市成交

显著增加约

27%

至

602.85

亿港元；另

外， 恒生国企指数报

8703

点，升

168.21

点。

从个股及板块表现看， 腾讯控股

盘中曾见

180.8

港元创上市新高，收

市报

180

港元；汇丰控股升

1.6%

收报

47.6

港元；中移动升

1.43%

报

88.7

港

元。 被外电报道称遭西班牙电讯减持

的中国联通股价逆市跌

1.3%

，报

7.88

港元， 成为唯一下跌的蓝筹股及交投

最活跃的个股。

多家外资机构、 大行都于近期发布

了港股下半年投资策略报告， 而报告关

注的核心话题包括港股下半年走势以及

热门个股， 还有人民币汇率以及深港通

开通预期。

电信股成机构香饽饽

谈及对港股下半年走势的看法，安

联投资亚太区股票首席投资总监陈致

强预计，下半年港股将呈现区间内波动

的态势，成交将减少，新股集资额也会

减少，但香港仍将有望保持全球

IPO

第

一。 从整体亚洲股市方面看，他强调

较看好电信板块， 因为区内大多数的

电信公司在过去几年投放大量资本开

支去发展，相信目前步入收成期。 他指

出， 区内除了香港及新加坡等较发达

城市广泛应用

3G

及

4G

技术，目前亚

洲多国仍沿用

2G

，预料未来逐步转换

3G

至

4G

时， 区内电信行业有望因此

受惠。

瑞银财富管理投资总监股票分析

师霍慧敏表示，在亚太地区市场中尤其

看好中国和印度市场，而中国以新经济

为主导，包括科技、医疗等行业，因为此

行业的现金流和负债比率表现健康，盈

利预测可有双位数字增幅；相反内地银

行备受不良负债困扰，未来难以保持高息

率的增长。 谈及对香港市场的看法，霍慧

敏也表示看好电信板块和地产业，理由是

这两大板块都有

3%

至

4%

的股息率，未来

一至两季会较受投资者欢迎。

花旗集团研究部首席中国策略师孙

贤兵预期， 明年中期之前沪深

300

指数

目标是

3000

点， 恒生国企指数目标是

9500

点；花旗同时推介

10

只港股并全部

予以“买入”的投资评级，其中，给予腾讯

控股目标价

220

港元、 美国上市的阿里

巴巴集团目标价

98

美元、中国平安目标

价

55

港元、银河证券目标价

9.6

港元、蒙

牛目标价

10.2

港元、中国中车目标价

65

港元、中国生物制药目标价

8.6

元、敏华

目标价

14.1

港元、 长城汽车目标价

9

港

元、中国铁建目标价

13.5

港元。

深港通有望四季度开通

孙贤兵表示，在过去两年里实行的互

联互通机制下，内地市场资金有进入也有

流出，今年

MSCI

未将内地

A

股纳入新兴

市场指数中，因此中国有需要向外界表明

市场进一步开放的决心，预期“深港通”有

望于今年第三季度公布细节，并在第四季

度正式推出。 他认为，在互联互通机制下，今

年初到港的资金为

100

亿美元， 相较内地资

本外流，南下的资金只是占几个百分点，因此

并不认为沪港通是资金外流的一个渠道。

除了深港通以外， 人民币汇率走向

继续成为市场关注的重点之一。 花旗集

团研究部首席中国经济学家刘利刚表

示， 人民币大幅贬值对提振经济的作用

不大， 因为在内地去落后产能及提升制

造业水平的方向下， 人民币走弱不会为

经济带来利好作用。 他预期美元兑人民

币今年会维持在

1

：

6.75

水平。

瑞银财富管理大中华区首席投资总

监及中国首席经济学家胡一帆认为，中

国的经济仍处于“

L

型”的下行阶段，旧

经济特别是钢铁、 煤炭及水泥等产能过

剩的行业仍在深度调整中， 但经济下行

是健康的趋势， 如果经常使用大力度的

经济刺激措施，只会有短期效果，长远而

言不利于结构转型。

3000点得而复失

中小创个股成博弈焦点

证券时报记者 郑灶金

经过上周五的下跌后， 昨日沪指

一度涨逾

1%

收复

3000

点，不过强势

未能维持，尾盘大幅回落，收盘时沪指

仅涨

0.23%

，

3000

点得而复失。 盘面

上看，昨日小盘股表现较弱，创业板指

跌近

1%

。 而从当日的盘后交易公开

信息来看，机构在

3000

点关口表现谨

慎，卖出逾

10

只中小创个股，不过同

时也买入多只深市主板个股。

具体来看，昨日创业板的恒信移

动、维宏股份、苏奥传感等被机构卖

出。 其中，恒信移动昨日大幅高开后

迅速涨停，维宏股份、苏奥传感则均

是次新股， 维宏股份昨日尾盘跌停，

苏奥传感昨日也大跌逾

9%

。 另外，昨

日还有个别创业板个股出现机构博

弈， 比如

GQY

视讯当日被一家机构

买入

1020

万元， 同时也有一家机构

卖出

262

万元， 股价方面，

GQY

视讯

昨日一字涨停。

另外， 昨日有多只中小板个股被

机构卖出，包括汉钟精机、全聚德、永

东股份、百洋股份、金发拉比、皖通科

技、世嘉科技、永和智控等。同时，也有

少数个股出现机构博弈，如立讯精密、

丹邦科技等。机构卖出的个股中，当日

复牌的皖通科技尾盘跌停， 两只次新

股世嘉科技、 永和智控也分别下跌

9.71%

、

8.86%

； 其余几只个股则均为

跌停或触及跌停。 另外，汉钟精机、全

聚德盘中均有打开涨停板，永东股份、

百洋股份则均是在尾盘拉升至涨停。

不过，机构卖出百洋股份、永东股份、

全聚德、汉钟精机等的金额均不多，均

为数百万元。

金发拉比则被五家机构合计卖出

1.60

亿元，占当日成交金额的近七成。

金发拉比当日买入金额最大的前五席

位则均是券商营业部，其中，华泰证券

深圳龙岗黄阁北路证券营业部买入超

过

3200

万元；华泰证券无锡解放北路

证券营业部、 国泰君安证券顺德大良

证券营业部、 方正证券深圳福中路证

券营业部等则均卖出超过

1000

万元。

金发拉比在今年

1

月份停牌， 日前公

司公告终止重大资产重组事项并于昨

日复牌。

与金发拉比一样，立讯精密昨日

也被五家机构卖出， 合计卖出

2.24

亿元，占当日成交金额的两成。不过，

立讯精密同时还被两家机构买入，合

计买入逾

7200

万元。另外，立讯精密

昨日还被中投证券深圳宝安区创业

一路证券营业部买入

1.04

亿元。 股

价方面， 立讯精密昨日低开低走，尾

盘跌停。

与中小板和创业板不同， 深市主

板昨日则有多只个股被机构买入，例

如兴业矿业、江南红箭等，这两者所属

板块均为近期的市场热点。 兴业矿业

所处的有色金属板块近日表现较强

势， 江南红箭所属的军工板块近日表

现也较为活跃。

其中，兴业矿业

7

月

4

日起连续

大涨，昨日午后拉升，临近收盘封住

涨停，最近六个交易日，兴业矿业累

计涨幅已超过六成。 盘后数据显示，

昨日有两家机构买入兴业矿业，合计

买入接近

8400

万元， 占当日成交金

额的逾

4%

。 另外，活跃游资聚集的中

信证券上海溧阳路证券营业部、银河证

券绍兴证券营业部、国泰君安证券宁波

彩虹北路证券营业部昨日也分别买入

4946

万元、

3499

万元、

2429

万元兴业矿

业。 在卖出龙虎榜中，则均为券商营业

部，其中，华泰证券南京分公司卖出超

过

5500

万元。

江南红箭昨日高开高走， 连续第二

个交易日涨停。盘后数据显示，昨日有两

家机构买入江南红箭，合计买入

1.61

亿

元，占当日成交金额的近两成。 另外，华

泰证券重庆春晖路证券营业部、 中投证

券杭州环球中心证券营业部等买入江南

红箭的金额也较大。

其他个股中， 华东科技昨日也获一

家机构买入

2872

万元，华东科技昨日一

字涨停。 沪市的黄金股紫金矿业昨日也

获一家机构买入

1

亿元。

欣泰电气退市倒计时

为创业板强监管点赞

黄家章

证监会新闻发言人张晓军

7

月

8

日在例行新闻发布会上宣布，证

监会已经完成对欣泰电气涉嫌欺诈

发行以及信息披露违法违规案的调

查工作， 已发送行政处罚决定书和

市场禁入决定书， 对欣泰电气及相

关当事人作出了行政处罚及市场禁

入决定。 同时证监会已经对相关中

介机构采取调查， 对兴业证券和兴

华会计师事务所发送了行政处罚事

先告知书， 对东易律师事务所还在

调查中。 深交所则将对欣泰电气启

动退市程序，且根据相关规定，欣泰

电气不可重新上市。 在欣泰电气股

票

2016

年

7

月

12

日复牌后

30

个

交易日期间， 将其证券简称调整为

“

*

欣泰”， 股票价格涨跌幅限制比

例不变；

30

个交易日期限届满后的

次一交易日， 将对欣泰电气股票实

施停牌，并在停牌后

15

个交易日内

作出暂停其股票上市的决定。

欣泰电气从

2011

年到

2014

年，持续

4

年在

6

期财务报告中，每

期虚构收回应收账款从

7000

多万

元到近

2

亿元不等，并于

2014

年

1

月在创业板上市， 于

2015

年

7

月

14

日被证监会立案调查，终因欺诈

发行及信息披露违法违规行为触发

上市公司退市条件而被实施退市。

在奉行三公原则的证券市场， 上市

企业“欺诈发行”这一违法行为具有

不可纠正、不可消除影响的特征。根

据创业板的退市规则， 欣泰电气在

终止上市后无法重新上市。 因欺诈

而上市的欣泰电气的创业板之旅将

因退市而尘埃落定， 即将成为创业

板退市第一股， 更将成为国内证券

市场第一家因欺诈发行被退市的上

市公司。 欣泰电气因负债

6.26

亿

元，退市后将考虑走破产程序。退市

的欣泰电气将在创业板画出句号，

对于今天的创业板与资本市场，价

值重大且必将影响深远。

2012

年

4

月

23

日是创业板推

出退市新规后的第一个交易日，当

天的创业板市场对此作出了强烈反

应，指数全日暴跌

5.25%

，成交金额

近

122

亿元，

293

只股票有

288

只

下跌，其中

35

只股票跌停。 在当时

的暴跌市况中， 笔者坚持主张在创

业板实施退市制度是个好政策。

由于退市制度的率先施行，创

业板将得以保持自身作为国内证券

市场先锋板的优势地位。 做个未必

恰当的比喻， 出于对小孩的真正关

爱，适度的严格与严谨是必要的，甚

至在关键时刻的惩戒就是真爱，必

要的当头棒喝是好事。 对于创业板

的上市企业而言， 深交所以往一直

在依法依规管理，该警告的警告，该

处罚的处罚， 该惩戒的惩戒……深

交所秉承“依法监管、从严监管、全

面监管”理念，督促各方履行相关义

务，对上市企业实施严格监管，是对

创业板市场的最大的爱护。 惟有如

此， 三公原则才能得以全面的贯彻

执行， 才能切实保护好投资者合法

权益。 现在，从欣泰电气开始，对于

创业板的上市企业， 该退市的就要

退市， 对违规企业予以合规合法的

处理。 这为创业板市场在未来的岁

月里迎来更为理想的河清海晏局面

开启了先河。

从主板与中小创的市盈率来

比较，也不难看到创业板因为率先

实施退市制度所独具的制度红利。

7

月

8

日收市时， 沪深交易所提供

的最新数据显示，沪深主板与中小

板、 创业板的最新平均市盈率为

:

沪市主板

14.76

倍，深市主板

24.35

倍，中小板

50.77

倍，创业板

78.04

倍。 其中的差距是明显的，创业板

的最新平均市盈率已经约为沪市

主板

5.29

倍。 是市场疯了吗？ 不全

是。 创业板自创立至今，高市盈率

一直是整个创业板市场挥之不去

的心结之一。

但从另一个角度看， 创业板较

之主板和中小板， 始终保持着更高

的市盈率， 这既包括了市场聪明钱

对创业板企业所蕴含的创业、 创新

潜力与高成长性的高期许， 也表明

了二级市场对创业板作为市场先锋

板的地位的高度认可。 市场内最活

跃的资金， 对于创业板也自然是偏

爱几分， 因此创业板有高成交量与

高换手率，也有更高的溢价。 这些，

都是创业板之所以能保持着更高市

盈率的存在即合理之基石。 换句话

说， 想要创业板的平均市盈率降低

到二十几乃至十几倍， 一直以来都

只是一个天方夜谭。

创业板开板已近

7

年，

7

岁看

大，欣泰电气要退市

,

意味着病树

前头万木春， 我们有充分的理由为

创业板点个赞。猴年是个折腾年，退

市制度对于创业板， 是一项好且必

要的折腾， 会让创业板的诚信企业

迎来更多风调雨顺的好日子。

（作者系资深市场人士）

次新股集体下挫 是真跌还是假摔？

证券时报记者 钟恬

昨日大盘在黄金与有色资源股引

领下， 上证综指一度上攻至

3023

点，

但盘中次新股集体下跌， 尾盘跌停个

股数量上升更是打击市场人气。 在次

新股杀跌的拖累下， 上证综指未能守

住

3000

点大关。

以往次新股曾有过暴跌后又再创

新高的经历，那么这一次，次新股仍是

“假摔”吗？交易所盘后公开信息显示，

昨日有机构少量卖出， 部分游资也有

获利了结迹象， 而游资接盘的力度则

相对较弱。

57只次新股跌逾5%

� � � �昨日黄金概念股继续爆发，大盘

在“煤飞色舞”行情带动下一度上攻，

但次新股集体回调杀跌打击了市场

人气。 据同花顺统计显示，昨日跌幅

超过

5%

的次新股有

57

只，所占比例

达到

61%

，多数是前期涨幅较高的明

星股。 金冠电气、昊志机电、中亚股

份、维宏股份、新美星、恒泰实达、三

棵树

7

只次新股跌停， 世嘉科技、帝

王洁具、山鼎设计和天顺股份等跌幅

也超过

9%

。 从换手率上看，这些次新

股仍保持了高换手的特点。 统计显

示，趺幅超过

9%

的

15

只次新股的换

手率都在

20%

以上，其中上海沪工的

的换手率达到

42.50%

，该股早盘一度

创下上市新高

108

元， 随后急剧下

挫，收盘跌

9.40%

。 此外，维宏股份、

世嘉科技和天顺股份的换手率也超

过

30%

。

以往次新股曾有过暴跌后又再创

新高的经历，那么这一次，次新股仍是

“假摔”吗？深圳某券商分析师认为，次新

股集体重挫并不是一次两次了， 之后还

将是不断创出新高，因此，投资者不宜盲

目跟风杀跌， 但也不宜在相对高位乱抄

底，建议多看少动，关注被错杀的标的。

机构有获利了结迹象

交易所盘后公开信息显示，昨日有

机构少量离场，部分游资也有获利了结

迹象。 如永和智控的卖二为机构，昨日

卖出

1373

万元； 近日交易频繁的海通

证券交易单元

(016606)

现身其卖三席

位，卖出

727

万元。 而卖出力度最大的

为东兴证券莆田梅园东路证券营业部，

卖出金额为

5119

万元， 占其昨日总成

交金额的

10%

。 而买方榜上，买一联讯

证券沈阳大西路证券营业部接盘

1615

万元，其余

4

家营业部的买入额均不足

1000

万元。

世嘉科技昨日有一机构少量卖出

530

万元， 华泰证券成都蜀金路证券营

业部既是卖一也是买二， 卖出

931

万元

的同时买入

938

万元。 目前还未开板的

合诚股份和哈森股份， 昨日继续一字涨

停，两股的卖一席位均为机构：前者卖一

机构少量卖出约

4

万元， 后者卖一机构

卖出约

7

万元。

而天顺股份和华钰矿业昨日股价

异动主要是游资在折腾。 天顺股份的卖

一和卖二为五矿证券中山北路证券营

业部和申万宏源上海虹口区大连路证

券营业部，均卖出超过

1000

万元，但其

买方榜的游资买入额均少于

800

万元。

华钰矿业的卖方榜上的前四家营业部，

卖出额均在

1000

万元以上， 而其买一

光大证券深圳新园路营业部，买入额仅

794

万元。

翟超/制图


