
A7

Market

市场

主编：万鹏 编辑：汪云鹏 2016 年 7 月 15 日 星期五

Tel

：(0755)83531713

权重股上涨乏力 A股反弹压力渐增

证券时报记者 汤亚平

周四，在煤炭、有色、券商等蓝

筹股回调的带动下， 沪深两市大盘

低开低走， 前期涨势良好的资源股

出现大面积回调， 拖累股指表现低

迷，维持震荡整理直至午间收盘。午

后大盘小幅回升， 下午

13

：

30

后再

度走弱，并形成一波跳水，尾盘在券

商股拉抬下指数有所回升， 但收盘

依旧未能翻红。

截至收盘， 上证综指报

3054.02

点，下跌

0.22%

，成交

2089

亿元；深

证成指报

10854.15

点， 微涨

0.01%

，

成交

3790

亿元；创业板指报

2293.08

点，小涨

0.34%

，成交

1125

亿元。

盘后分析， 大盘走弱的主要原

因是有色、 煤炭等蓝筹股近期涨幅

较大，而券商未能接过领涨大旗，最

终引起大盘回调。 盘面上，有色、通

信、家电、酿酒、银行、黄金等一、二

线蓝筹股全线熄火， 大盘指数出现

滞涨迹象。

短线来看，

A

股从 “脱欧底”

2807.60

开始反弹， 目前已经上涨

250

点，积累了丰厚的获利盘；另一

方面，

A

股受英国脱欧影响最小，上

证综指不仅很快返回脱欧前高位，

而且逼近年内高点

3097

点，或将试

探

3100

点之上巨大套牢盘压力，

2638

点以来的中线反弹面临考验。

值得注意的是， 全球股市均返

回英国脱欧前高位， 全球投资者正

在从全球股票基金中撤出资金。 但

根据资料显示，截至上周五，全球股

票基金撤资

1330

亿美元，当中

800

亿美元来自美股基金。 在道指与标

普

500

指数一片涨声中， 大资金蜂

拥从美股出逃。 有对于资金从美股

流出，市场分析主要有三个原因：

1.

脱欧风暴未完， 疑欧派势力继续在

欧洲扩大；

2.

脱欧后续影响不断发

酵，意大利与德国银行问题多多，金

融市场动荡持续；

3.

发达国家放水

救经济只是为拯救出口的伎俩，救

经济措施效用成疑。

国内方面，对于

A

股市场来说，

近期人民币贬值压力持续加大，但由

于在岸与离岸汇率并未明显扩大并

且

6

月外储水平意外回升也缓解了

市场对于资本外流的担忧，因此人民

币贬值预期并未大幅上升，对于

A

股负

面影响水平较为有限，但可能会影响市

场对于中国央行降准的预期。

权重股拖累指数滞涨， 很可能还

是股灾

3.0

的后遗症所致。 昨日大盘

缩量回调， 以微跌

6

点结束了之前的

3

连阳， 其主要的还是主板方面资金

面不足。 而两市资金昨日出现超

300

亿元的净流出，说明短期面临考验。

从资金流向看，沪市成交

2089

亿

元、深市成交

3790

亿元，两市单日成

交大幅减少

1413

亿元，主力资金净流

出

257

亿元。资金流出量虽不算大，但

主力资金流出、 散户接盘的现象值得

警惕。技术上，上证综指

30

分钟和

60

分钟

K

线都有顶背离，这预示着调整

的时间窗口还未结束。

不过，本轮行情得到海外资金积极

参与。 沪股通昨日净流入

7.43

亿元，当

日买入

16.92

亿元， 当日卖出

9.89

亿

元。 至此，沪股通已连续

4

个交易日呈

现净流入状态，

4

日累计净流入资金超

44

亿元。

值得注意的是， 尽管昨日外资仍

在继续借道沪股通参与

A

股， 但买入

力度明显减弱， 本周前两个交易日净

买入额居前的贵州茅台等个股， 也出

现了较大额的净卖出， 而追踪

A

股大

盘股的

RQFII

基金，也出现折价，并遭

到投资者赎回。

总体来看，权重股休整、热点的散

乱促使指数的攻击力出现一定弱化，

市场短期内出现连续大涨的概率依然

不高，维持缓慢震荡爬升是最佳状态。

资金持续流出 3000点争夺战多方仍占优

数据显示，7月5日以来，A股资金净流出近1700亿，同期沪指累计涨逾2%

证券时报记者 郑灶金

自

7

月

5

日突破

3000

点以来，

沪指已在

3000

点附近盘整了

8

个

交易日。在这

8

个交易日里，沪指围

绕

3000

点进行争夺，有

2

个交易日

收盘点位低于

3000

点。不过总体上

看，

7

月

5

日以来，沪指累计涨幅仍

然超过

2%

，深证成指、创业板指的

同期涨幅与沪指接近。 尽管市场指

数变化不大，但盘面上看，各板块轮

动加快，个股股价结构变化较大。那

么在

3000

点关口的位置，市场资金

面有哪些变化呢？

资金呈净流出状态

总体上看，

7

月

5

日以来，

A

股

的资金呈现净流出状态。根据

Wind

资讯统计，除了

7

月

12

日沪指大涨

近

2%

的当日，

A

股资金净流入近

150

亿元外，

7

月

5

日以来的其余

7

个交易日

A

股均呈现资金净流出

状态，

7

个交易日累计净流出超过

1800

亿元；若算上

7

月

12

日，则自

7

月

5

日以来，

A

股资金净流出接

近

1700

亿元。 昨日

A

股资金净流

出

302

亿元。

融资数据显示，

7

月

5

日以来，

沪深两市的融资余额略有增加。

7

月

5

日至

7

月

13

日的各个交易

日，除

7

月

8

日外，沪深两市的融

资余额均有增加。 具体来看，

7

月

13

日沪深两市的融资余额为

8722

亿元， 而

7

月

4

日的数据为

8569

亿元， 前者比后者增加了超过

150

亿元。

沪股通方面，

7

月

5

日以来也

出现净流入。 昨日沪股通资金净流

入

7.43

亿元，连续第

4

个交易日净

流入， 累计净流入

47

亿元。

7

月

5

日以来， 沪股通资金累计净流入金

额则为

36

亿元。 其中，

7

月

11

日、

7

月

12

日这两个交易日净流入金额

较大，均超过

10

亿元。

交易公开信息中， 仅就机构席

位来看，

7

月

5

日以来，也是买入金

额多于卖出金额。 具体来看，

7

月

5

日以来，机构上榜成交数据中，合计

买入逾

105

亿元， 卖出接近

85

亿

元，净买入接近

21

亿元。

券商看后市态度谨慎

关于后市，中银国际证券认为，

对于

A

股市场来说，近期人民币贬

值压力持续加大， 但由于在岸与离

岸汇率并未明显扩大并且

6

月外储

水平意外回升也缓解了市场对于资

本外流的担忧， 因此人民币贬值预

期并未大幅上升，对于

A

股的负面

影响水平较为有限。

中银国际证券还认为， 近期

*

欣泰退市事件表明政策面防风

险、去杠杆以及引导资金脱虚入实

的信号较为明确，短期中小盘风险

偏好存在一定压制空间。 总体来

看，在企业盈利增速未出现有效回

升、金融监管政策持续加强、改革

效果尚待检验的背景下，市场反弹

信号仍需验证，依然维持市场震荡

走势的观点。

申万宏源也认为， 从当前资金

数据来看， 市场的上涨更像是增量

“援军”迟迟不来，而场内的玩家们

却在自娱自乐的“存量加仓”行情。

在存量博弈背景下， 成交金额放大

是行情接近短期头部的标志。 回顾

年初以来的行情， 今年沪深市场最

大单日成交量出现在

2016

年的

3

月

21

日， 此后市场在

3030

点至

3097

点区域盘整一个月有余，却始

终无法突破， 这恰恰反映了存量博

弈行情在成交量放大后“后继无人”

的窘境。

总体而言， 申万宏源认为

6

月末以来的吃饭行情已到下半场

甚至接近尾声阶段， 对后续行情

建议以“且行且珍惜”和“留一份清

醒留一份醉”的态度谨慎参与。 从中

期来看， 市场所有板块均已积累了

相当的获利盘， 且板块估值与市场

历史平均水平相比并不具有明显的

底部特征， 因此市场在

7

月反弹之

后，三季度恐怕仍将面临“从哪里来，

回哪里去”的风险。

机构席位净买入9股

近2亿抢筹弘高创意

证券时报记者 陈文斌

周四， 沪深两市缩量震荡， 沪指收跌

0.22%

报

3054.02

点， 深成指微涨

0.01%

报

10854.14

点，创业板指上涨

0.34%

报

2293.08

点。盘面上，

AR

概念、量子通信、国产软件、充

电桩、虚拟现实、博彩概念等涨幅居前。 资金

流向方面，当日两市资金净流出

302

亿元。

龙虎榜数据显示，当日有

20

只个股的龙

虎榜席位中出现了机构的身影。从资金面看，

7

月

14

日，机构买入

5.28

亿元，卖出

2.62

亿

元，机构净买入金额为

2.66

亿元。 其中，弘高

创意、美好集团、海顺新材、文科园林、天顺股

份等

9

股呈现机构净买入；恒宝股份、天音控

股、天华超净、棕榈股份、

*

欣泰等

11

股呈现

机构净卖出。

机构净买入9只股票

周四，机构净买入

9

只个股，净买入金额

排名前

5

的公司分别为弘高创意、美好集团、

海顺新材、文科园林、天顺股份，净买入额分

别为

1.94

亿元、

1.28

亿元、

1723

万元、

1425

万元、

1201

万元。 从二级市场表现来看，上述

个股全部大涨。

继前一个交易日涨停后， 虚拟现实概念

股弘高创意昨日继续高开高走，开盘

20

分钟

左右即封死涨停板并持续到收盘。 龙虎榜数

据显示，公司获得机构资金的追捧，买入前

3

席位全部为机构专用席位， 合计买入金额达

1.94

亿元， 而公司的卖出前

5

席位均为游资

营业部。

消息面上，任天堂旗下一款

AR

（增强现

实）游戏《口袋妖怪

Go

》在一夜间风靡全球，

引爆了沉寂已久的虚拟现实概念股， 因此资

金也借势涌入。 其中，

GQY

视讯已连续

4

个

交易日涨停，弘高创意连续

2

个交易日涨停。

地产股美好集团昨日也强势涨停。 龙虎

榜数据显示，公司买入前

5

席位中，买一及买

二席位均为机构专用席位， 合计买入金额达

1.28

亿元，公司的卖出前

5

席位全部为游资。

公司中报业绩也相当不错，预计

2016

中期净

利润为

2.65

亿元

~2.8

亿元，比上年同期大幅

增长

626%~667%

。

机构净卖出11只股票

除了上述被机构看好的个股，昨日还有

11

只个股遭到机构净卖出。 净卖出金额排名前

5

的公司分别为恒宝股份、天音控股、天华超净、

棕榈股份、

*

欣泰，净卖出额分别为

3947

万元、

3851

万元、

1986

万元、

1019

万元、

838

万元。

恒宝股份昨日低开低走， 股价最终收跌

逾

7%

。 龙虎榜数据显示，公司遭机构资金抛

售， 卖出前

5

席位中， 有

2

家为机构专用席

位，合计卖出了

4933

万元；不过，公司买入席

位也出现一家机构身影， 买入金额为

986

万

元。 半年报业绩方面，公司预计

2016

中期净

利润为

7413

万元

~9884

万元，比上年同期下

降

20%~40%

。

虚拟现实概念股天音控股昨日强势涨

停，不过机构资金却有高位出逃迹象。公司卖

出前

5

席位中，卖一席位为机构专用席位，卖

出了

3851

万元， 而买入前

5

席位全部为游

资，其中，光大证券宁波解放南路营业部买入

金额超

5100

万元，中信证券温州分公司及华

泰证券孝感长征路营业部的买入金额也均超

4000

万元。 业绩方面，公司预计

2016

中期净

利润为

4000

万元

~6000

万元，比上年同期大

幅增长

149%~174%

。

即将成为创业板退市第一股的

*

欣泰，复

牌以来已连续

3

个交易日一字跌停， 累计跌

幅超

27%

。 不过， 该股仍有资金在跌停板抄

底，

3

个交易日累计成交金额超

1

亿元。 龙虎

榜数据显示，近

3

个交易日，买入该公司股票

的全部为游资，而卖出席位中，出现一家机构

身影，卖出了

838

万元。

机构判断大盘继续震荡

昨日市场低开震荡。 早盘两市出现调整走

势。 主板低开低走，中小板、创业板冲高回落。

午后股指开盘后继续呈现窄幅震荡态势，网络

彩票、量子通信等题材的崛起一度推动指数回

升，创业板盘中翻红。但

14:15

后市场再度出现

一波跳水，未到

5

日均线就企稳回收。

华福证券认为，市场权重搭台，题材唱戏的

迹象已经出现。整体来看，沪指回踩五日线后再

度向上， 创业板形态则较为良好， 所以操作上

讲，投资者可逢低关注滞涨的中小创品种。

中原证券指出， 随着周三权重股的整体

冲高回落， 两市股指暂时失去了持续上涨的

动力， 投资者开始追逐前期持续调整的中小

创题材股的投资机会。 预计在新的利好措施

出台之前，上证综指继续围绕

3050

点震荡整

固的可能性较大，创业板市场继续在

2300

点

下方震荡整理的可能性较大。 建议投资者短

线适当关注通讯、 文化传媒以及安防设备等

行业的投资机会， 中线建议适当关注国企供

给侧改革、证金公司概念股的投资机会。

*

欣泰三天成交超亿元 光大一营业部两次上榜

证券时报记者 唐强 吴晓辉

昨日

*

欣泰继续毫无悬念地躺在

“一” 字跌停板之上， 卖出封单接近

51

万手。 证券时报·莲花财经（

ID

：

lianhuacaijing

）记者注意到，在

*

欣泰

复牌后连续跌停的交易中， 有一家

营业部两次上榜，一买一卖，金额相

差不大。

*

欣泰三天成交超亿元

昨日

*

欣泰共计成交

231

万股，

全天成交总金额合计达到

2456

万

元，换手率为

2.56%

。从成交金额来

看，

*

欣泰似乎并未受到退市风暴太

大的影响， 投资者对此股票的交易

依然有一定热情。

龙虎榜数据显示， 昨日

*

欣泰

的买卖前

5

名均被游资席位所占

据。 买入方面，广发证券长春民康

路营业部以

157

万元的买入金额

占据买入榜首位；海通证券南京广

州路和广发证券杭州凤起路营业

部紧随其后， 两者分别买进

128

万元和

111

万元；此外，东兴证券

北京大望路营业部和中天证券盘

锦兴隆营业部则合力买入

160

万

元，这

5

家游资席位均未出现卖出

行为。

从连续

3

个交易日的情况来

看，

7

月

12

日曝出的因虚假新股

申购通知而误买入

*

欣泰的消息，可

信度越来越低。因为截至昨日收盘，

*

欣泰连续三个交易日都有超过

2000

万元的成交额，累计成交金额

已经超过

1

亿， 这显然不是虚假新

股申购短信能解释的。

从昨日的卖方阵营来看， 浙商

证券绍兴金桥大道营业部幸运地抛

售

170

万元，夺得最大的一张“好人

卡”；光大证券江门东华一路营业部

运气也不错，该游资挤入第一梯队，

卖出

118

万元； 海通证券青岛杭州

路营业部、 光大证券宁波北仑新碶

营业部、 长江证券济南花园路营业

部合计卖出近

257

万元。

记者还注意到， 光大证券江门东

华一路营业部在此前一个交易日，也

就是

7

月

13

日买入

*

欣泰

111

万元，

而昨日则卖出

118

万元。既然昨日

急于逃命，为何要在前一交易日

还大量买入呢？从昨日的盘面来

看， 该营业部

7

月

13

日买入的

111

万元， 必然亏损一个跌停

板。 如果是同一个交易者所为，

这种明摆着赔钱的做法显然不

合理。 可以推测，该营业部席位

先后买入卖出行为应该来自不

同的投资者。

专用通道或起作用

一季报数据显示， 截至

2016

年

3

月

31

日，

*

欣泰股东户数为

13313

户，

户均流通股为

6787

股。

1

万多户的股

东应该都逃离火坑， 而逃命的道路却

单一而狭小，秘诀就是一个“快”字。

就在复牌首日，

*

欣泰卖出前

5

席

位合计抛售

1072

万元元。 值得注意的

是， 安信证券旗下深圳红荔西路、清

远金碧路、潮州城新西路等

4

家营业

部集体跻身卖出前列，成为出逃的最

大“赢家”。 此外，上述光大证券江门

东华一路营业部昨日也顺利出逃

118

万元， 他们是如何抢得先机出逃

的呢？

实际上， 早在

3

月

29

日起，原

*ST

博元便正式进入为期

30

个交易

日的退市整理期，

3

月

29

日至

31

日

期间，退市博元连续呈现一字跌停，卖

出端口每天都被数十万手的抛单封

住，

3

天合计成交金额只有

599

万元，

而华泰证券杭州学院路营业部成了出

逃的最大“赢家”，

3

个交易日合计卖出

退市博元股票

595

万元， 占该股成交

总金额的

99%

。

对此，有职业投资者指出，各大券

商似乎都暗藏着一条 “黄金走廊”，为

各自大户提供交易专用通道 （即

VIP

交易通道）， 这是市场中的公开秘密。

从

*

欣泰交易情况来看，光大证券江门

东华一路营业部或许正是利用这种通

道才得以大量卖出。

通常来讲， 券商会为极少数的大

户或者超级大户提供所谓的专用通

道，这些是一般营业部难以企及的，需

要通过证券公司层面同意方可开放。

相对于普通的投资者， 专用通道的用

户委托成交速度更快。
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