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中央出台意见深化投融资体制改革

加快推进全国社保基金、养老金、企业年金等投资管理体系建设，建立和完善市场化投资运营机制

据新华社电

中共中央、国务院日前印发《关于

深化投融资体制改革的意见》。《意见》

提出，进一步转变政府职能，深入推进

简政放权、放管结合、优化服务改革，

建立完善企业自主决策、 融资渠道畅

通，职能转变到位、政府行为规范，宏

观调控有效、 法治保障健全的新型投

融资体制。

《意见》明确了深化投融资体制改

革的重点工作： 一是改善企业投资管

理，充分激发社会投资动力和活力。二

是完善政府投资体制， 发挥好政府投

资的引导和带动作用。 三是创新融资

机制，畅通投资项目融资渠道。四是切

实转变政府职能， 提升综合服务管理

水平。五是强化保障措施，确保改革任

务落实到位。

在创新融资机制， 畅通投资项目

融资渠道方面，《意见》提出，大力发展

直接融资。依托多层次资本市场体系，

拓宽投资项目融资渠道， 支持有真实

经济活动支撑的资产证券化， 盘活存

量资产，优化金融资源配置，更好地服

务投资兴业。 结合国有企业改革和混

合所有制机制创新，优化能源、交通等

领域投资项目的直接融资。 通过多种

方式加大对种子期、 初创期企业投资

项目的金融支持力度， 有针对性地为

“双创”项目提供股权、债权以及信用

贷款等融资综合服务。加大创新力度，

丰富债券品种，进一步发展企业债券、

公司债券、非金融企业债务融资工具、

项目收益债等， 支持重点领域投资项

目通过债券市场筹措资金。 开展金融

机构以适当方式依法持有企业股权的

试点。设立政府引导、市场化运作的产

业（股权）投资基金，积极吸引社会资

本参加， 鼓励金融机构以及全国社会

保障基金、保险资金等在依法合规、风

险可控的前提下， 经批准后通过认购

基金份额等方式有效参与。 加快建立

规范的地方政府举债融资机制， 支持

省级政府依法依规发行政府债券，用

于公共领域重点项目建设。

充分发挥政策性、开发性金融机

构积极作用。 在国家批准的业务范围

内，政策性、开发性金融机构要加大

对城镇棚户区改造、生态环保、城乡基

础设施建设、 科技创新等重大项目和

工程的资金支持力度。 根据宏观调控

需要，支持政策性、开发性金融机构

发行金融债券专项用于支持重点项

目建设。

完善保险资金等机构资金对项

目建设的投资机制。 在风险可控的前

提下，逐步放宽保险资金投资范围，创新

资金运用方式。 鼓励通过债权、股权、资

产支持等多种方式，支持重大基础设施、

重大民生工程、 新型城镇化等领域的项

目建设。加快推进全国社会保障基金、基

本养老保险基金、 企业年金等投资管理

体系建设， 建立和完善市场化投资运营

机制。

加快构建更加开放的投融资体制。

创新有利于深化对外合作的投融资机

制，加强金融机构协调配合，用好各类资

金， 为国内企业走出去和重点合作项目

提供更多投融资支持。 在宏观和微观审

慎管理框架下， 稳步放宽境内企业和金

融机构赴境外融资，做好风险规避。完善

境外发债备案制，募集低成本外汇资金，

更好地支持企业对外投资项目。 加强与

国际金融机构和各国政府、企业、金融机

构之间的多层次投融资合作。
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中信国安昨日晚间发布投资奇虎 360私有化项目进展称，奇虎 360科技有限公司已要求纽交所向美国证券交易委员会（SEC）提交相关文件，暂停其存托

凭证在美国纽交所的交易。 此后，奇虎 360拟及时向 SEC 另行提交相关文件，以终止其在美国 1934年证券交易法项下的报备义务，并完成正式从纽交所退市。

奇虎 360已根据合并协议完成合并，私有化交割完成。 目前奇虎 360已按照交易安排完成天津奇信志成科技有限公司、天津奇信通达科技有限公司境外股权交

割事项。（翁健） 中国财经图库/供图

中信国安：奇虎360私有化交割完成

一美分成就 ARM

证券时报记者 余胜良

昨日软银确认以 234 亿英镑（约

合 2215 亿元人民币） 收购芯片研发

巨头 ARM， 成为亚洲企业在英国完

成的最大规模的并购交易。

ARM 并不为公众所知， 它是隐

藏在巨头身后的巨头。 ARM 商业模

式是对其他硬件厂商进行技术授权，

营收来源中最大的两部分是处理器版

权和处理器授权。苹果、高通都是它的

下游客户。 ARM 成功原因甚多，核心

因素当然是产品好， 但一台手机 1 美

分的低价收费， 轻徭薄赋策略无疑是

其大获成功的重要原因之一。

想快速了解这家公司， 要借助其

竞争对手因特尔， 以及行业下游公司

高通。

ARM 只提供技术路线和方案，

产业链各家都有肉吃。 英特尔自己研

发， 自己生产， 然后卖给下游客户；

ARM 则专心只负责一项业务， 构建

了一个庞大的生态系统，ARM 则处

于这个系统的最顶端。 ARM 集中优

势攻取一项， 现在全世界 99%的智能

手机和平板电脑都采用 ARM 架构，

英特尔被甩出老远。

在业务模式上，ARM 和高通很

相似。高通收入主要靠芯片，利润主要

靠通讯专利授权， 但高通在通讯专利

授权中采用了违规办法， 比如禁止向拒

绝授权专利的智能手机厂商出售芯片，

且专利收费过高。

ARM 去年营收不到 10 亿英镑，平

均每卖出一款 ARM 结构的手机，ARM

只能得到 1 美分。 这种低价战略使采用

其技术路线产品很容易推广普及， 让对

手没有机会。 有垄断优势却不滥用，为

ARM 带来了良好声誉。

而高收费的高通则麻烦不断。 最近

韩国公平交易委员会宣布，经过 17 个月

的反垄断调查之后， 准备对高通罚款最

多 1 万亿韩元（约合 59 亿元人民币），

创下了韩国反垄断罚款的最高纪录。

韩国方面认为， 高通的业务模式存

在很大争议， 因为它收取了过高的授权

费，专利的使用条款也不公平，需采取措

施阻止高通滥用统治地位。 高通每年能

从韩国厂商那里获取大约 85 亿元人民

币的授权费用。 2009 年，韩国就以滥用

市场支配地位为由对高通处以 2 亿美元

的罚款。 中国反垄断部门去年对高通的

反垄断处罚是 60 亿元人民币，同样是因

为高通滥用市场支配地位。

总部位于剑桥的 ARM 有着谷歌一

样的理念，为更美好的社会努力。 今年 2

月，ARM 发布新处理器架构设计，将成

为未来人工智能普及的基础，ARM 希

望将成本和价格降到普通人都能够承担

的水准。

ARM 希望产品更为便宜， 能够为

公众所用， 软银集团创办人兼行政总裁

孙正义则打着另一个算盘。最近几年来，

ARM 利润一直在快速增长， 孙正义这

次收购价格相当于 ARM 去年净利润的

70 倍，看起来价格不菲，但孙正义认为

未来物联网、 人工智能将推动新一轮计

算革命，如果是买未来，就不能只看目前

的估值———核心芯片是人工智能时代的

战略制高点，ARM 在汽车智能、安全系

统和物联网等方面都有布局。

时报观察

In Our Eyes

上半年深市主板42家国有控股公司筹划重大事项

A2

国务院强化知识产权建设 证监会领三任务

A2

A5

A4

疯狂的新股：

“丑小鸭”与“白天鹅”共舞

剑指董事会席位

卢志强斥资75亿火速增持民生银行

港股通下周起增加收市竞价交易时段

A2

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０７６２．００ －０．５７％ ３９９３１１

国证

１０００ ３７５７．１３ －０．４１％

３９９００５

中小板指

７０４７．４１ －０．６４％ ３９９３１４

巨潮大盘

３３３４．６１ －０．３８％

３９９００６

创业板指

２２４９．８７ －０．６１％ ３９９３１５

巨潮中盘

４３４３．６０ －０．５０％

３９９３３０

深证

１００ ３７５５．９５ －０．６８％ ３９９３１６

巨潮小盘

５６４９．６９ －０．３９％

３９９００７

深证

３００ ４２７３．８０ －０．５７％ ３９９５５０

央视

５０ ４９０６．８６ －０．１８％

３９９１０３

乐富指数

６０５０．０２ －０．６５％ ３９９３７９

国证基金

６３３２．７２ －０．４７％

３９９３０１

深信用债

１５１．５１ ０．０５％ ３９９４８１

企债指数

１３１．６５ ０．００％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｄｅｘ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

2016.07.18


