
基金管理人:中欧基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2016年7月19日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１６

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１６

年

４

月

１

日起至

２０１６

年

６

月

３０

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 中欧明睿新起点混合

基金主代码

００１０００

基金运作方式 契约型、开放式

基金合同生效日

２０１５

年

１

月

２９

日

报告期末基金份额总额

４

，

５１１

，

５８３

，

６５９．７４

份

投资目标

在有效控制投资组合风险的前提下，通过积极主动的资产配置，力争获得超越业绩比较基准的收

益。

投资策略

本基金运用自上而下和自下而上相结合的方法进行大类资产配置，强调通过自上而下的宏观分

析与自下而上的市场趋势分析有机结合进行前瞻性的决策。综合考虑本基金的投资目标、市场发

展趋势、风险控制要求等因素，制定本基金资产的大类资产配置比例。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中债综合指数收益率

×２０％

风险收益特征

本基金为混合型基金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基金和货币市场基金，但低于股票

型基金，属于较高预期收益和预期风险水平的投资品种。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１６

年

４

月

１

日

－２０１６

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

８３

，

０４５

，

６２９．８０

２．

本期利润

－１９

，

６６７

，

３６０．１８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．００４３

４．

期末基金资产净值

４

，

５７５

，

６４１

，

４３１．７７

５．

期末基金份额净值

１．０１４

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收益加上本期公允

价值变动收益。

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－０．３９％ ２．０９％ －１．６５％ ０．８１％ １．２６％ １．２８％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中欧明睿新起点混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2015

年

1

月

29

日

-2016

年

6

月

30

日

)

注

:

本基金基金合同生效日为

2015

年

1

月

29

日

,

按基金合同的规定

,

本基金自基金合同生效起六个月为建仓期

,

建仓期结束时本基金的各项资产配置比例已达

到基金合同的规定。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

葛兰 基金经理

２０１５

年

１

月

２９

日

２０１６

年

４

月

２２

日

５

年

历任国金证券股份有限公司研究所研究员，民

生加银基金管理有限公司研究员。

２０１４

年

１０

月

加入中欧基金管理有限公司，历任研究员，中欧

明睿新起点混合型证券投资基金基金经理，中

欧瑾泉灵活配置混合型证券投资基金基金经

理，中欧瑾源灵活配置混合型证券投资基金基

金经理，中欧瑾和灵活配置混合型证券投资基

金基金经理。

刘明月

投资总监，事业

部负责人，基金

经理

２０１５

年

５

月

１８

日

－ １２

年

历任广发基金管理有限公司研究发展部研究

员、研究发展部副总经理、机构投资部总经理、

权益投资一部副总经理、广发聚瑞股票型证券

投资基金基金经理，广发新经济股票型证券投

资基金基金经理、广发聚优灵活配置混合型证

券投资基金基金经理。

２０１４

年

１２

月加入中欧基

金管理有限公司，现任投资总监，事业部负责

人，中欧明睿新起点混合型证券投资基金基金

经理，中欧睿尚定期开放混合型发起式证券投

资基金基金经理，中欧精选灵活配置定期开放

混合型发起式证券投资基金基金经理，中欧明

睿新常态混合型证券投资基金基金经理。

注

:1

、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日

;

若该基金经理自基金合同生效日起即任职

,

则任职日期为基金合同生效日。

2

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金合同和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责、取信于

市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

,

无违法违规、未履行

基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司内部相关制度等规定

,

从研究分析、投资决策、交易执行、事后监控

等环节严格把关

,

通过系统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行

,

未发现不同投资组合之间存在非公平交易的情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况

,

且不

存在其他可能导致非公平交易和利益输送的异常交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和运作分析

市场回顾

:2016

年二季度

A

股“震荡盘整”

,

单季度来看

,

上证指数下跌

2.47%

、沪深

300

指数下跌

1.99%

、中证

500

指数下跌

0.53%

、创业板指数下跌

0.47%

。受投资

者风险偏好、资金面、市场情绪、估值以及全球经济环境变化等多重因素影响

,A

股波动明显加剧。

操作回顾

:

从中长期来看

,

我们仍相对看好新兴产业的未来发展趋势

,

因此关注方向仍为“调结构受益的行业”

,

重点配置了文体娱乐传媒、

TMT

、互联网

+

、新能

源汽车等行业。

从中长期来看

,

我们依然认为“改革、转型”是中国经济发展的重要关键词

,

也是股市演绎的契机与核心要素。一批符合未来需求、经济发展趋势的新消费、新

服务、新科技领域的成长型公司

,

他们或受益于各类利好政策释放

,

或受益于社会发展、人口结构变化带来的消费升级、需求变化

,

进入快速发展期。从中国经济转

型阶段、新兴产业的发展阶段以及所诞生的“未来新蓝筹”的市值情况来看

,

目前均处于初期、中期阶段。我们所需要做的是潜心于行业研究

,

把握行业发展趋势

,

并

自上而下、自下而上相结合

,

寻找出具有投资价值的优质成长股。

4.5

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

,

基金份额净值增长率为

-0.39%,

同期业绩比较基准收益率为

-1.65%

。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本报告期内

,

本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４

，

２３０

，

６９３

，

４７６．５７ ９１．５２

其中：股票

４

，

２３０

，

６９３

，

４７６．５７ ９１．５２

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３７８

，

５８７

，

７２１．５０ ８．１９

８

其他资产

１３

，

１８５

，

８９１．５６ ０．２９

９

合计

４

，

６２２

，

４６７

，

０８９．６３ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

5.2.1

报告期末按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

６１

，

０３３

，

４９２．５２ １．３３

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１

，

９７３

，

５５３

，

３６９．０４ ４３．１３

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１

，

７５６

，

０６４．１０ ０．０４

Ｆ

批发和零售业

２０６

，

３８２

，

８３４．３９ ４．５１

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１

，

３５８

，

１９３

，

１５４．９４ ２９．６８

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

３０９

，

４７５．２６ ０．０１

Ｌ

租赁和商务服务业

４１

，

８２６

，

７１０．８８ ０．９１

Ｍ

科学研究和技术服务业

４

，

６１５

，

７２２．０６ ０．１０

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

２４

，

５３１

，

０５６．３０ ０．５４

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

５７

，

４０１

，

３１１．７０ １．２５

Ｒ

文化、体育和娱乐业

５０１

，

０９０

，

２８５．３８ １０．９５

Ｓ

综合

－ －

合计

４

，

２３０

，

６９３

，

４７６．５７ ９２．４６

5.2.2

报告期末按行业分类的沪港通投资股票投资组合

本基金本报告期末未持有沪港通股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２１７５

东方网络

６

，

３１３

，

２４５ ３４４

，

４５０

，

６４７．２０ ７．５３

２ ３００４３１

暴风科技

４

，

２５１

，

３６４ ３０８

，

２２３

，

８９０．００ ６．７４

３ ００２２８０

联络互动

１３

，

１７７

，

４９２ ２７７

，

１２２

，

６５６．７６ ６．０６

４ ００２３４３

慈文传媒

４

，

５２８

，

８０８ ２１９

，

６４７

，

１８８．００ ４．８０

５ ３００３６４

中文在线

４

，

１９１

，

１８２ ２１７

，

９４１

，

４６４．００ ４．７６

６ ００２２９２

奥飞娱乐

６

，

０１５

，

６２２ １８０

，

１６７

，

８７８．９０ ３．９４

７ ００２４５０

康得新

１０

，

２７３

，

２７３ １７５

，

６７２

，

９６８．３０ ３．８４

８ ３００３５３

东土科技

７

，

９０８

，

２６２ １７４

，

６９３

，

５０７．５８ ３．８２

９ ００２４２５

凯撒股份

６

，

８６６

，

６２６ １５１

，

０６５

，

７７２．００ ３．３０

１０ ００２１２３

荣信股份

７

，

２４２

，

３９４ １５０

，

５６９

，

３７１．２６ ３．２９

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资股指期货将根据风险管理的原则

,

主要选择流动性好、交易活跃的股指期货合约。本基金力争利用股指期货的杠杆作用

,

降低股票仓位频繁调整

的交易成本。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.3

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３

，

６８４

，

４３５．３７

２

应收证券清算款

５

，

９３９

，

７４２．７３

３

应收股利

－

４

应收利息

８４

，

５９４．２６

５

应收申购款

３

，

４７７

，

１１９．２０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１３

，

１８５

，

８９１．５６

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的

公允价值（元）

占基金资产

净值比例（

％

）

流通受限情况

说明

１ ００２１７５

东方网络

３４４

，

４５０

，

６４７．２０ ７．５３

停牌

２ ００２２８０

联络互动

２７７

，

１２２

，

６５６．７６ ６．０６

停牌

３ ３００３５３

东土科技

１７４

，

６９３

，

５０７．５８ ３．８２

停牌

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因

,

投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

４

，

６１８

，

６６８

，

７３３．３２

报告期期间基金总申购份额

５３７

，

２０１

，

０１１．６０

减：报告期期间基金总赎回份额

６４４

，

２８６

，

０８５．１８

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

４

，

５１１

，

５８３

，

６５９．７４

注

:

总申购份额含红利再投、转换入份额

,

总赎回份额含转换出份额。

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本基金管理人本报告期内未持有本基金。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期内无申购、赎回本基金的情况。

§8

备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中欧明睿新起点混合型证券投资基金相关批准文件

2

、《中欧明睿新起点混合型证券投资基金基金合同》

3

、《中欧明睿新起点混合型证券投资基金托管协议》

4

、《中欧明睿新起点混合型证券投资基金招募说明书》

5

、基金管理人业务资格批件、营业执照

6

、本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

8.2

存放地点

基金管理人、基金托管人的办公场所。

8.3

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站

(www.zofund.com)

查阅

,

或在营业时间内至基金管理人、基金托管人办公场所免费查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司

:

客户服务中心电话

:021-68609700,400-700-9700

中欧基金管理有限公司

二〇一六年七月十九日

基金管理人:中欧基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2016年07月19日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１６

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１６

年

４

月

１

日起至

２０１６

年

６

月

３０

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 中欧精选定期开放混合

基金主代码

００１１１７

基金运作方式 契约型、开放式、发起式

基金合同生效日

２０１５

年

０３

月

１８

日

报告期末基金份额总额

２

，

８５１

，

４０７

，

１２４．６９

份

投资目标

在有效控制投资组合风险的前提下，通过积极主动的资产配置，力争实现基金资产的长期稳定增

值。

投资策略

本基金将采取积极主动的资产配置策略，投资于上市公司股票或固定收益类资产，并适当运用股

指期货对冲系统性风险，注重风险与收益的平衡，力争实现基金资产长期增值。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×６５％＋

中债综合指数收益率

×３５％

风险收益特征

本基金为混合型基金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基金和货币市场基金，但低于股票

型基金，属于中等预期收益风险水平的投资品种。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 中欧精选定期开放混合

Ａ

中欧精选定期开放混合

Ｅ

下属分级基金的交易代码

００１１１７ ００１８９０

报告期末下属分级基金的份额总额

２

，

８５０

，

６４７

，

１９３．０５

份

７５９

，

９３１．６４

份

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期（

２０１６

年

０４

月

０１

日

－２０１６

年

０６

月

３０

日）

中欧精选定期开放混合

Ａ

中欧精选定期开放混合

Ｅ

１．

本期已实现收益

３２

，

６０３

，

８３９．０６ ８

，

８６４．６３

２．

本期利润

７

，

２６９

，

８９３．９６ １２

，

２６４．６９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００２５ ０．０１６９

４．

期末基金资产净值

２

，

２６９

，

５１７

，

１８０．０８ ６０６

，

８１１．９６

５．

期末基金份额净值

０．７９６ ０．７９９

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收益加上本期公

允价值变动收益。

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

中欧精选定期开放混合

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．３８％ ２．０３％ －１．４１％ ０．６６％ １．７９％ １．３７％

中欧精选定期开放混合

E

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．８８％ ２．０３％ －１．４１％ ０．６６％ ２．２９％ １．３７％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中欧精选定期开放混合

A

基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2015

年

03

月

18

日

-2016

年

6

月

30

日

)

注

:

本基金基金合同生效日期为

2015

年

3

月

18

日

,

按基金合同的规定

,

本基金自基金合同生效起六个月为建仓期

,

建仓期结束时本基金的各项资产配置比例已

达到基金合同的规定。

中欧精选定期开放混合

E

基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2015

年

10

月

13

日

-2016

年

6

月

30

日

)

注

:

本基金于

2015

年

9

月

22

日新增

E

份额

,

图示日期为

2015

年

10

月

13

日至

2016

年

6

月

30

日。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

曹剑飞 基金经理

２０１５

年

０３

月

１８

日

２０１６

年

０４

月

０８

日

１３

年

历任长江证券有限责任公司投资总部分

析师，泰信基金管理有限公司研究员、基

金经理助理，华宝兴业基金管理有限公司

研究员、基金经理助理，农银汇理基金管

理有限公司投资总监、农银汇理行业成长

股票型证券投资基金基金经理、农银汇理

大盘蓝筹股票型证券投资基金基金经理、

农银汇理低估值高增长股票型证券投资

基金基金经理、农银汇理消费主题股票型

证券投资基金基金经理。

２０１４

年

４

月加入

中欧基金管理有限公司，历任投资总监、

事业部负责人、中欧行业成长混合型证券

投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理、中欧精选灵活

配置定期开放混合型发起式证券投资基

金基金经理。

刘明月

投资总监，事业部负责

人，基金经理

２０１６

年

０１

月

０８

日

１２

年

历任广发基金管理有限公司研究发展部

研究员、研究发展部副总经理、机构投资

部总经理、权益投资一部副总经理、广发

聚瑞股票型证券投资基金基金经理，广发

新经济股票型证券投资基金基金经理、广

发聚优灵活配置混合型证券投资基金基

金经理。

２０１４

年

１２

月加入中欧基金管理

有限公司，现任投资总监，事业部负责人，

中欧明睿新起点混合型证券投资基金基

金经理，中欧睿尚定期开放混合型发起式

证券投资基金基金经理，中欧精选灵活配

置定期开放混合型发起式证券投资基金

基金经理，中欧明睿新常态混合型证券投

资基金基金经理。

注

:1

、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日

;

若该基金经理自基金合同生效日起即任职

,

则任职日期为基金合同生效日。

2

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金合同和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责、取信

于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

,

无违法违规、未

履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司内部相关制度等规定

,

从研究分析、投资决策、交易执行、事后监

控等环节严格把关

,

通过系统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行

,

未发现不同投资组合之间存在非公平交易的情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况

,

且

不存在其他可能导致非公平交易和利益输送的异常交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和运作分析

市场回顾

:2016

年二季度

A

股“震荡盘整”

,

单季度来看

,

上证指数下跌

2.47%

、沪深

300

指数下跌

1.99%

、中证

500

指数下跌

0.53%

、创业板指数下跌

0.47%

。受投资

者风险偏好、资金面、市场情绪、估值以及全球经济环境变化等多重因素影响

,A

股波动明显加剧。

操作回顾

:

从中长期来看

,

我们仍然相对看好新兴产业的未来发展趋势

,

因此关注方向仍以“调结构受益的行业”为主

,

重点配置了文体娱乐传媒、

TMT

、互联

网

+

、医疗大健康、新能源汽车等行业。中欧精选

A

、

E

类在二季度均取得小幅正收益

,

分别上涨

0.38%

、

0.88%,

表现优于同期业绩比较基准和主要指数。

从中长期来看

,

我们依然认为“改革、转型”是中国经济发展的重要关键词

,

也是股市演绎的契机与核心要素。一批符合未来需求、经济发展趋势的新消费、新

服务、新科技领域的成长型公司

,

他们或受益于各类利好政策释放

,

或受益于社会发展、人口结构变化带来的消费升级、需求变化

,

进入快速发展期。从中国经济转

型阶段、新兴产业的发展阶段以及所诞生的“未来新蓝筹”的市值情况来看

,

目前均处于初期、中期阶段。我们所需要做的是潜心于行业研究

,

把握行业发展趋势

,

并自上而下、自下而上相结合

,

寻找出具有投资价值的优质成长股。

4.5

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

,A

类份额净值增长率为

0.38%,

同期业绩比较基准收益率为

-1.41%;E

类份额净值增长率为

0.88%,

同期业绩比较基准收益率为

-1.41%

。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本报告期内

,

本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万元的情形。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２

，

０５０

，

７１８

，

７３７．０１ ９０．１９

其中：股票

２

，

０５０

，

７１８

，

７３７．０１ ９０．１９

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２１０

，

７６０

，

１３９．１５ ９．２７

８

其他资产

１２

，

２３７

，

７９６．５０ ０．５４

９

合计

２

，

２７３

，

７１６

，

６７２．６６ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

5.2.1

报告期末按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

６９

，

３５４

，

１２８．８３ ３．０６

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

９３４

，

４９５

，

７５３．８９ ４１．１６

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

１１９

，

２７６

，

２０１．１４ ５．２５

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

６５１

，

１９６

，

９１４．６１ ２８．６９

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

１

，

３７５

，

４２８．３３ ０．０６

Ｌ

租赁和商务服务业

１１

，

５５４

，

９４０．７０ ０．５１

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

８

，

９０１

，

５８１．６６ ０．３９

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

１１

，

７３９

，

３７８．０２ ０．５２

Ｑ

卫生和社会工作

３３

，

８３２

，

６０８．６６ １．４９

Ｒ

文化、体育和娱乐业

２０８

，

９９１

，

８０１．１７ ９．２１

Ｓ

综合

－ －

合计

２

，

０５０

，

７１８

，

７３７．０１ ９０．３４

5.2.2

报告期末按行业分类的沪港通投资股票投资组合

本基金本报告期末未持有沪港通股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２１７５

东方网络

２

，

６９９

，

８７５ １４７

，

３０５

，

１８０．００ ６．４９

２ ３００４３１

暴风科技

１

，

５５３

，

９２４ １１２

，

６５９

，

４９０．００ ４．９６

３ ００２２８０

联络互动

５

，

２４９

，

８７５ １１０

，

４０４

，

８７１．２５ ４．８６

４ ００２３４３

慈文传媒

２

，

１１０

，

９６６ １０２

，

３８１

，

８５１．００ ４．５１

５ ００２４２５

凯撒股份

３

，

９０７

，

８５３ ８５

，

９７２

，

７６６．００ ３．７９

６ ３００３６４

中文在线

１

，

６３０

，

３４６ ８４

，

７７７

，

９９２．００ ３．７３

７ ００２４５０

康得新

４

，

８４６

，

５５２ ８２

，

８７６

，

０３９．２０ ３．６５

８ ００２２９２

奥飞娱乐

２

，

７５２

，

７３９ ８２

，

４４４

，

５３３．０５ ３．６３

９ ３００２５３

卫宁健康

３

，

３０９

，

６６１ ８１

，

７４８

，

６２６．７０ ３．６０

１０ ００２１２３

荣信股份

３

，

７６７

，

０５０ ７８

，

３１６

，

９６９．５０ ３．４５

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资股指期货将根据风险管理的原则

,

主要选择流动性好、交易活跃的股指期货合约。本基金力争利用股指期货的杠杆作用

,

降低股票仓位频繁调整

的交易成本。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.3

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

６８２

，

４２２．０７

２

应收证券清算款

９

，

５１１

，

５１５．３７

３

应收股利

０．３９

４

应收利息

４３

，

８５８．６７

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１２

，

２３７

，

７９６．５０

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

） 流通受限情况说明

１ ００２１７５

东方网络

１４７

，

３０５

，

１８０．００ ６．４９

停牌

２ ００２２８０

联络互动

１１０

，

４０４

，

８７１．２５ ４．８６

停牌

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因

,

投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

中欧精选定期开放混合

Ａ

中欧精选定期开放混合

Ｅ

报告期期初基金份额总额

２

，

９６７

，

７０５

，

３７８．０２ １

，

０８４

，

４４４．９８

报告期期间基金总申购份额

８

，

６９１

，

３３８．７９ ３３９

，

６２２．５５

减：报告期期间基金总赎回份额

１２５

，

７４９

，

５２３．７６ ６６４

，

１３５．８９

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

２

，

８５０

，

６４７

，

１９３．０５ ７５９

，

９３１．６４

注

:

总申购份额含红利再投、转换入份额

,

总赎回份额含转换出份额。

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

:

份

中欧精选定期开放混合

Ａ

中欧精选定期开放混合

Ｅ

报告期期初管理人持有的本基金份额

９

，

９９９

，

４５０．００ １５３

，

１４３．２６

报告期期间买入

／

申购总份额

－ －

报告期期间卖出

／

赎回总份额

－ －

报告期期末管理人持有的本基金份额

９

，

９９９

，

４５０．００ １５３

，

１４３．２６

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

０．３５ ２０．１５

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期内无申购、赎回本基金的情况。

§8

报告期末发起式基金发起资金持有份额情况

项目 持有份额总数

持有份额占基金

总份额比例

发起份额总数

发起份额占基金总份

额比例

发起份额承诺持有期

限

基金管理人固有资金

１０

，

１５２

，

５９３．２６ ０．３６％ ９

，

９９９

，

４５０．００ ０．３５％

三年

基金管理人高级管理人员

－ － － －

基金经理等人员

３

，

９６８

，

４３３．９７ ０．１４％ ３

，

９６８

，

４３３．９７ ０．１４％

三年

基金管理人股东

－ － － －

其他

－ － － －

合计

１４

，

１２１

，

０２７．２３ ０．５０％ １３

，

９６７

，

８８３．９７ ０．４９％

三年

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中欧精选灵活配置定期开放混合型发起式证券投资基金相关批准文件

2

、《中欧精选灵活配置定期开放混合型发起式证券投资基金基金合同》

3

、《中欧精选灵活配置定期开放混合型发起式证券投资基金托管协议》

4

、《中欧精选灵活配置定期开放混合型发起式证券投资基金招募说明书》

5

、基金管理人业务资格批件、营业执照

6

、本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

9.2

存放地点

基金管理人、基金托管人的办公场所。

9.3

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站

(www.zofund.com)

查阅

,

或在营业时间内至基金管理人、基金托管人办公场所免费查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司

:

客户服务中心电话

:021-68609700,400-700-9700

中欧基金管理有限公司

二〇一六年七月十九日

基金管理人:中欧基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2016年07月19日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１６

年

７

月

１８

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１６

年

４

月

１

日起至

２０１６

年

６

月

３０

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 中欧琪和灵活配置混合

基金主代码

００１１６４

基金运作方式 契约型、开放式

基金合同生效日

２０１５

年

０４

月

０７

日

报告期末基金份额总额

３

，

４１３

，

０７８

，

９５４．２９

份

投资目标

在有效控制投资组合风险的前提下，通过积极主动的资产配置，力争获得超越业绩比较基准的收

益。

投资策略

本基金运用自上而下和自下而上相结合的方法进行大类资产配置，强调通过自上而下的宏观分析

与自下而上的市场趋势分析有机结合进行前瞻性的决策。综合考虑本基金的投资目标、市场发展

趋势、风险控制要求等因素，制定本基金资产的大类资产配置比例。

业绩比较基准 金融机构人民币三年期定期存款基准利率（税后）

风险收益特征

本基金为混合型基金，其预期收益及预期风险水平高于债券型基金和货币市场基金，但低于股票

型基金，属于中等预期收益和预期风险水平的投资品种。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 中欧琪和灵活配置混合

Ａ

中欧琪和灵活配置混合

Ｃ

下属分级基金的交易代码

００１１６４ ００１１６５

报告期末下属分级基金的份额总额

３

，

２１０

，

９９０

，

６２３．４５

份

２０２

，

０８８

，

３３０．８４

份

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期（

２０１６

年

０４

月

０１

日

－２０１６

年

０６

月

３０

日）

中欧琪和灵活配置混合

Ａ

中欧琪和灵活配置混合

Ｃ

１．

本期已实现收益

２７

，

２６６

，

５００．５２ １

，

４２３

，

６４８．２８

２．

本期利润

１４

，

６１６

，

７８７．３３ ６３８

，

０３８．６４

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００４６ ０．００３２

４．

期末基金资产净值

３

，

４６５

，

７８１

，

８２５．７８ ２１４

，

２９３

，

８５２．５２

５．

期末基金份额净值

１．０７９ １．０６０

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收益加上本期公允

价值变动收益。

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

中欧琪和灵活配置混合

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．３７％ ０．０７％ ０．６９％ ０．０１％ －０．３２％ ０．０６％

中欧琪和灵活配置混合

C

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．２８％ ０．０７％ ０．６９％ ０．０１％ －０．４１％ ０．０６％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中欧琪和灵活配置混合

A

基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2015

年

04

月

07

日

-2016

年

6

月

30

日

)

注

:

本基金基金合同生效日为

2015

年

4

月

7

日

,

按基金合同的规定

,

本基金自基金合同生效起六个月为建仓期

,

建仓期结束时本基金的各项资产配置比例已达

到基金合同的规定。

中欧琪和灵活配置混合

C

基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2015

年

04

月

07

日

-2016

年

6

月

30

日

)

注

:

本基金基金合同生效日为

2015

年

4

月

7

日

,

按基金合同的规定

,

本基金自基金合同生效起六个月为建仓期

,

建仓期结束时本基金的各项资产配置比例已达

到基金合同的规定。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

孙甜 基金经理

２０１５

年

０４

月

０７

日

７

年

历任长江养老保险股份有限公司投资助

理、上海烟草（年金计划）平衡配置组合投

资经理，上海海通证券资产管理有限公司

海通季季红、海通海蓝宝益、海通海蓝宝

银、海通月月鑫、海通季季鑫、海通半年

鑫、海通年年鑫投资经理。

２０１４

年

８

月加入

中欧基金管理有限公司，曾任投资经理、

中欧信用增利分级债券型证券投资基金

基金经理、中欧稳健收益债券型证券投资

基金基金经理，现任中欧货币市场基金基

金经理，中欧睿达定期开放混合型发起式

证券投资基金基金经理，中欧纯债添利分

级债券型证券投资基金基金经理，中欧琪

和灵活配置混合型证券投资基金基金经

理，中欧滚钱宝发起式货币市场基金基金

经理，中欧成长优选回报灵活配置混合型

发起式证券投资基金基金经理，中欧瑾泉

灵活配置混合型证券投资基金基金经理，

中欧瑾源灵活配置混合型证券投资基金

基金经理，中欧睿尚定期开放混合型发起

式证券投资基金基金经理，中欧瑾通灵活

配置混合型证券投资基金基金经理，中欧

琪丰灵活配置混合型证券投资基金基金

经理，中欧天禧纯债债券型证券投资基金

基金经理，中欧天添

１８

个月定期开放债券

型证券投资基金基金经理。

吴启权 基金经理

２０１５

年

０５

月

２５

日

２０１６

年

０６

月

１７

日

８

年

历任中信建投证券股份有限公司研究发

展部高级副总裁。

２０１５

年

３

月加入中欧基

金管理有限公司，曾任中欧鼎利分级债券

型证券投资基金基金经理助理兼研究员、

中欧瑾泉灵活配置混合型证券投资基金

基金经理助理兼研究员、中欧瑾源灵活配

置混合型证券投资基金基金经理助理兼

研究员、中欧琪和灵活配置混合型证券投

资基金的基金经理助理兼研究员、中欧鼎

利分级债券型证券投资基金基金经理、中

欧瑾泉灵活配置混合型证券投资基金基

金经理、中欧瑾源灵活配置混合型证券投

资基金基金经理、中欧琪和灵活配置混合

型证券投资基金基金经理、中欧瑾和灵活

配置混合型证券投资基金基金经理，现任

中欧瑾通灵活配置混合型证券投资基金

基金经理，中欧琪丰灵活配置混合型证券

投资基金基金经理。

张跃鹏 基金经理

２０１６

年

０１

月

１２

日

７

年

历任上海永邦投资有限公司投资经理，上

海涌泉亿信投资发展中心（有限合伙）策

略分析师。

２０１３

年

９

月加入中欧基金管理

有限公司，曾任交易员，现任中欧瑾通灵

活配置混合型证券投资基金基金经理，中

欧琪丰灵活配置混合型证券投资基金基

金经理，中欧琪和灵活配置混合型证券投

资基金基金经理，中欧瑾泉灵活配置混合

型证券投资基金基金经理，中欧瑾源灵活

配置混合型证券投资基金基金经理，中欧

瑾和灵活配置混合型证券投资基金基金

经理。

注

:1

、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日

;

若该基金经理自基金合同生效日起即任职

,

则任职日期为基金合同生效日。

2

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金合同和其他相关法律法规的规定

,

本着诚实信用、勤勉尽责、取信

于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

,

无违法违规、未

履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司内部相关制度等规定

,

从研究分析、投资决策、交易执行、事后监

控等环节严格把关

,

通过系统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行

,

未发现不同投资组合之间存在非公平交易的情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况

,

且不

存在其他可能导致非公平交易和利益输送的异常交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和运作分析

上半年

,

整体经济、商品市场和金融市场均呈现出了底部振荡的形态。工业增加值同比增速稳定在

6%

的低位附近、全社会用电量同比增速亦稳定在

2%

左右

的较低位置

,

显示经济增速持续疲软

,

呈

"L"

型的右侧底部盘整。在民间投资同比增速跌至零附近的情况下

,

基建和房地产成为上半年托底经济的主要抓手

,

其中

全社会固定资产投资完成额同比增速基本维持在

10%

左右

,

主要动能源自二季度以来房地产开工重启带来的增速底部回升。

但是

,

受制于供给瓶颈

,

大宗商品的价格波动则远远超过了平稳的经济增长。受到唐山地区屡次环保限产的影响

,

叠加开春之后房地产新开工增加

,

钢材的社

会库存被迅速消化

,

外加金融资本涌入大宗商品市场后的疯狂炒作

,

螺纹钢为代表的黑色产业链价格一度巨幅回升。部分高效钢厂的螺纹钢吨钢毛利一度升至

1000

元。焦煤、铁矿石等大宗品价格也出现了较大幅度的脉冲式上涨。然而随着

5

月初权威人士的讲话发布

,

进一步增加信贷刺激增长的预期被打破

,

加之高毛利

的刺激下

,

大量

2015

年底闷炉的高炉纷纷复产

,

导致黑色产业链价格迅速回落

,

至

5

月末重新进入了吨钢亏损区间。进入二季度

,

由于煤炭全行业严格执行

276

工作

日的减产计划

,

导致动力煤出现供给瓶颈

,

环渤海

5500K

动力煤价格指数开始稳步回升

,

至

6

月底已升至

400

元以上。螺纹钢为代表的黑色产业链价格亦有所回升。

上半年

CPI

表现的通胀压力不大

,

作为食品价格主要推动因素的猪肉已经经过了供不应求的调整期

,

出现明显的高位回落

,

但是随着大宗商品价格的脉冲式

回暖

,PPI

同比降幅迅速收窄

,

带来工业品价格回升的隐忧。

商业银行体系开始大量、主动收缩特定过剩产能、持续亏损企业的信贷投放

,

加之

2015

年四季度和

2016

年一季度的大宗商品价格处于历史低位

,

许多杠杆较

高的企业在一季度出现了明显的周转困难。因此

,

整个

2016

年上半年的信用风险事件频频爆发

,

其中以

4

月的中铁物资贷款违约影响最甚。由于其存量公募债券

较多

,

导致整个债券和股票市场均在

4

月出现了大幅调整

,

一定程度上打断了一度高涨的风险偏好情绪。但是进入二季度末

,

随着房地产和基建开工需求的持续托

底

,

大宗商品价格重拾低位反弹的趋势。从整个上半年来看

,

大量过剩产能企业受益于产品价格回暖、成本压缩和资本开支减少

,

纷纷达到了盈亏平衡的状态。

新的外汇管制环境带来新的货币政策制约。受制于人民币持续贬值的压力

,

可以看到央行在稳汇率和稳增长两者之间的着力点持续变换。春节之前

,

为了在

季节性外汇流出高峰期间稳定汇率

,

央行主动维持了偏紧的信贷和货币投放。但是

3

月开始

,

随着增长预期的回暖和汇率的稳定

,

信贷投放节奏重新加快。

在以上错综复杂的环境中

,

我们积极调整了债券组合策略。在一月利率债收益率下行的尾部行情中

,

我们通过中短久期底仓放杠杆配置长期利率品种的哑

铃型策略

,

在锁定票息的同时获取了一定资本利得。春节前后

,

我们判断利率债行情基本结束

,

因此当时采取了中短久期加仓加杠杆的方式套取稳定的票息。经过

4

月的脉冲式调整之后

,

信贷数据出现了雪崩式下滑。我们判断宽松预期会重启

,

因此开始逐步将部分短久期套息资产置换为长久期利率品种

,

在

6

月的下行中再

次获取了一定资本利得。

具体债券持仓的行业结构也发生了较大变化。由于房地产市场走势进入了高位盘整的阶段

,

部分城市的成交量出现调整

,

我们认为本轮房地产周期的高点

已经过去

,

因此主动压缩了房地产债券在整个组合中的占比。在这个压缩的过程中

,

主要减持了高杠杆、周转慢、拿地激进的一部分住宅开发商。而在压缩房地产

仓位的同时

,

我们增加了医药流通、基础设施建设、汽车制造等景气波动小或者后周期的品种。虽然大宗商品的价格已经出现了明显的修复

,

但是我们认为其持

续性较为脆弱

,

且大多数过剩产能发行人的负债率较高

,

一个季度的微利并不足以修复其资产负债表。因此在钢铁、煤炭、稀土等具有较高绝对收益率的行业上

,

仍然坚持不配置或者较低配置的策略。

组合也参与了新股申购。

4.5

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

,A

级份额净值增长率为

0.37%,

同期业绩比较基准收益率为

0.69%;C

级份额净值增长率为

0.28%,

同期业绩比较基准收益率为

0.69%

。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本报告期内

,

本基金不存在连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人或者基金资产净值低于五千万的情形。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２２

，

９６９

，

８０１．１５ ０．５５

其中：股票

２２

，

９６９

，

８０１．１５ ０．５５

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

３

，

９８４

，

４４４

，

６１６．１８ ９５．３６

其中：债券

３

，

６９４

，

４４４

，

６１６．１８ ８８．４２

资产支持证券

２９０

，

０００

，

０００．００ ６．９４

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

４９

，

５００

，

１９４．２５ １．１８

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１５

，

１７０

，

８５０．１０ ０．３６

８

其他资产

１０６

，

１３７

，

４０３．７９ ２．５４

９

合计

４

，

１７８

，

２２２

，

８６５．４７ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

5.2.1

报告期末按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

１

，

４１６

，

０００．００ ０．０４

Ｃ

制造业

１０

，

２１８

，

６０８．３７ ０．２８

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

３

，

７１７

，

０００．００ ０．１０

Ｅ

建筑业

７７５

，

２７４．２８ ０．０２

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７０

，

４９２．４０ －

Ｊ

金融业

５

，

２１１

，

５００．００ ０．１４

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

２０

，

１２６．１０ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１

，

５４０

，

８００．００ ０．０４

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

２２

，

９６９

，

８０１．１５ ０．６２

5.2.2

报告期末按行业分类的沪港通投资股票投资组合

本基金本报告期末未持有沪港通股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００８８７

伊利股份

１２５

，

０００ ２

，

０８３

，

７５０．００ ０．０６

２ ０００４２３

东阿阿胶

３５

，

０００ １

，

８４９

，

０５０．００ ０．０５

３ ００２０５９

云南旅游

１８０

，

０００ １

，

５４０

，

８００．００ ０．０４

４ ００２１４２

宁波银行

１００

，

０００ １

，

４７８

，

０００．００ ０．０４

５ ０００３３３

美的集团

６０

，

０００ １

，

４２３

，

２００．００ ０．０４

６ ６０００２８

中国石化

３００

，

０００ １

，

４１６

，

０００．００ ０．０４

７ ０００８９５

双汇发展

６７

，

３００ １

，

４０５

，

２２４．００ ０．０４

８ ６００６６０

福耀玻璃

１００

，

０００ １

，

４００

，

０００．００ ０．０４

９ ６０００６６

宇通客车

７０

，

０００ １

，

３８６

，

０００．００ ０．０４

１０ ６００８８６

国投电力

２００

，

０００ １

，

３２０

，

０００．００ ０．０４

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

８３

，

７３２

，

７９２．６０ ２．２８

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１００

，

５１０

，

０００．００ ２．７３

其中：政策性金融债

１００

，

５１０

，

０００．００ ２．７３

４

企业债券

２

，

３６９

，

２３２

，

８２３．５８ ６４．３８

５

企业短期融资券

３５１

，

５１０

，

０００．００ ９．５５

６

中期票据

７８９

，

４５９

，

０００．００ ２１．４５

７

可转债（可交换债）

－ －

８

同业存单

－ －

９

其他

－ －

１０

合计

３

，

６９４

，

４４４

，

６１６．１８ １００．３９

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １０１６５３０２５ １６

铁道

ＭＴＮ００１ １

，

８００

，

０００ １８１

，

３１４

，

０００．００ ４．９３

２ １２２４４０ １５

龙光

０１ １

，

７５０

，

０００ １７８

，

４３０

，

０００．００ ４．８５

３ １２２４８６ １５

旭辉

０１ １

，

６３０

，

０００ １６６

，

５０４

，

５００．００ ４．５２

４ １３６４４７ １６

复星

０３ １

，

６００

，

０００ １６１

，

５５２

，

０００．００ ４．３９

５ １３６０７８ １５

禹洲

０１ １

，

５００

，

０００ １５２

，

９２５

，

０００．００ ４．１６

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

序号 证券代码 证券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １３１２４２ １６

碧桂

１Ａ １

，

９００

，

０００ １９０

，

０００

，

０００．００ ５．１６

２ Ｎ００４９９７０ １６

远东

３Ａ １

，

０００

，

０００ １００

，

０００

，

０００．００ ２．７２

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资股指期货将根据风险管理的原则

,

主要选择流动性好、交易活跃的股指期货合约。本基金力争利用股指期货的杠杆作用

,

降低股票仓位频繁调整

的交易成本。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.3

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１８６

，

９３３．２２

２

应收证券清算款

３４

，

４４８

，

２７６．８７

３

应收股利

－

４

应收利息

７１

，

５０２

，

１９３．７０

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１０６

，

１３７

，

４０３．７９

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

） 流通受限情况说明

１ ００２０５９

云南旅游

１

，

５４０

，

８００．００ ０．０４

停牌

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因

,

投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

中欧琪和灵活配置混合

Ａ

中欧琪和灵活配置混合

Ｃ

报告期期初基金份额总额

３

，

２１０

，

９９０

，

６２３．４５ ２０２

，

３７５

，

９７８．１０

报告期期间基金总申购份额

－ －

减：报告期期间基金总赎回份额

－ ２８７

，

６４７．２６

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

３

，

２１０

，

９９０

，

６２３．４５ ２０２

，

０８８

，

３３０．８４

注

:

总申购份额含红利再投、转换入份额

,

总赎回份额含转换出份额。

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本基金管理人本报告期内未持有本基金。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本基金管理人本报告期内无申购、赎回本基金的情况。

§8

备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中欧琪和灵活配置混合型证券投资基金相关批准文件

2

、《中欧琪和灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

3

、《中欧琪和灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

4

、《中欧琪和灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》

5

、基金管理人业务资格批件、营业执照

6

、本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

8.2

存放地点

基金管理人、基金托管人的办公场所。

8.3

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站

(www.zofund.com)

查阅

,

或在营业时间内至基金管理人、基金托管人办公场所免费查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司

:

客户服务中心电话

:021-68609700,400-700-9700

中欧基金管理有限公司

二〇一六年七月十九日

B254

Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

2016年 7 月 19 日 星期二
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