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十年10倍牛股解密:价值投资首选标的

低市值股掘金：32股中期利润高增长

� � �（本版专题数据由证券时报中心数据库提供，数据来源于上市公司公告。 梁旖旎/制图
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持续成长股折价率排名

平均净资产

收益率

（%）

简称

最新收盘较

历史最高价

（%）

19.27

13.66

21.05

16.11

15.59

16.88

18.18

16.87

18.55

14.10

15.38

14.45

18.34

17.55

15.07

16.41

26.19

14.00

18.19

28.86

16.34

18.62

16.18

15.77

-63.50

-59.84

-56.22

-55.35

-54.87

-54.69

-53.61

-52.38

-51.71

-50.76

-47.14

-43.41

-43.35

-42.37

-41.34

-39.71

-38.71

-37.29

-37.20

-33.79

-31.35

-31.32

-30.31

-30.17

15.34

18.26

16.78

9.61

19.15

21.20

33.61

14.41

24.71

16.78

5.65

31.31

15.41

19.46

3.32

14.68

12.10

11.95

9.13

24.40

37.96

5.13

9.88

13.53

109.45

115.87

271.71

312.65

65.59

332.82

224.62

120.28

456.35

103.44

2217.67

267.48

62.86

122.74

6997.42

208.29

118.41

306.19

1082.42

1489.17

154.12

492.15

1055.73

157.77

最新

收盘价

（元）

最新

A股市值

（亿元）

证券时报记者 刘湘琴

6月27日起大盘走出一波反弹

行情，沪指重新站上3000点，近两日

虽然大盘走势有所疲软， 仍不乏活

跃度。

随着行情的反弹， 小市值股逐

渐减少。 数据宝统计， 截至昨日收

盘，416股流通市值30亿元以下，其

中，有11股流通市值在10亿元以下。

与今年1月28日的行情最低点相比，

流通市值 30亿元以下个股减少了

354只。

目前两市流通市值最小前5只股

票分别为N海波、 吉宏股份、 丰元股

份、科大国创、*欣泰。5只股票中，有4

只是今年7月以来上市的次新股，均未

打开涨停。

板块分布显示， 这些低于30亿元

的小市值股多扎推于机械设备、化工、

电气设备、汽车、医药生物、轻工制造、

建筑装饰等行业， 其中机械设备板块

最多，有89只。

目前正值中报披露季， 上市公

司业绩预告密集公布， 数据宝统

计， 流通市值低于 30亿元的公司

中， 已有308家预告了中期业绩，其

中业绩预喜（包含预增、预盈）的

有147家，占比近五成。按照业绩增

幅中值计算，32家公司业绩增幅在

100%以上，尤以深大通和吉峰农机

预增幅度最大。

根据公告， 深大通业绩扭亏为盈

的原因是自2016年2月1日起， 浙江视

科文化传播有限公司和冉十科技 (北

京) 有限公司经营利润纳入公司合并

报表范围，报告期内，两家公司经营业

绩平稳增长。此外，报告期内绵阳公司

已按合同约定收到创业园区土地的补

偿款，确认土地补偿收益；其他地产业

务经营随着行业形势的调整以及公司

运营能力的进一步完善， 经营业绩也

同比去年有所提升。

吉峰农机业绩大幅增长是因为

公司预计非经常性损益对净利润的

影响金额1975.72万元左右，其中会计

估计变更影响金额约1942.72万元。公

司表示，报告期内，公司优化农机业

务结构，完善内部管控，同时降低成

本费用，提高运营效率，实现稳健良

性增长；2015年度通过发行股份购买

资产实施对宁夏吉峰同德农机汽车

贸易有限公司及吉林省康达农业机

械有限公司的并购获得利润贡献；同

时，2016年6月17日召开的2015年年度

股东大会审议通过执行新的会计估

计变更事项。

理工环科、仙坛股份、云投生态、

金圆股份等4家公司今年中期净利润

增长都超过500%。

目前正值中报披露季，业绩大幅

预增个股行情值得期待。此外，在A股

市场，小市值股因其具备更高的股性

以及活跃度， 各路资本对其青睐有

加，在资金的推动下也更容易成为行

情的焦点。叠加上述两个因素，小市

值+业绩高增长个股更容易受到市场

的青睐。

证券时报记者 陈见南

关于价值投资， 虔诚布道者有

之、嗤之以鼻者亦有之。A股到底适不

适合价值投资？炒小、炒新、炒高送

转、炒概念题材、炒壳博重组等风潮

盛行， 正是价值投资理念在A股尴尬

地位的表现。

A股真的没有价值投资土壤吗？

近期，价值投资标杆之一贵州茅台股

价频频创出历史新高，已经给这一问

题提供了鲜活的答案。另外，美的集团

为代表的家电股近期同样频频创新

高；浦发银行、民生银行等个股表现在

超越大盘走势的同时也超过银行股整

体表现；天士力、云南白药、东阿阿胶

等医药价值标杆的表现，同样远远超

过大盘。

与此同时，擅长押重组股的私募

大佬王亚伟，接连踩中重组地雷，并被

爆奔私后收益率超低，华夏时期风光

不再。

A股市场上的“投资” 与“投机”

两大理念的碰撞，价值投资从来没有

取得过如此悬殊的胜利。而从深层次

看，这正是证监会大力“治市” 带来的

好效应，《上市公司重大资产重组办

法》征求意见稿出台等政策、*欣泰欺

诈上市被退市的效应， 使得炒小、炒

新、炒高送转、炒概念题材、炒壳博重

组等投机氛围得到明显遏制，或许，A

股价值投资之风至此刮起。

价值投资应该选择哪类股票？根

据巴菲特先生的价值投资法则， 主要

有以下几点，一是竞争优势原则；二是

现金流量原则；三是市场先生原则；四

是安全边际原则；五是集中投资原则；

六是长期持有原则。

关于前面两个原则， 揭示了选股

的标准，即主营有护城河，能够持续稳

定经营并产生现金流； 第三、 第四原

则，揭示了买入时机的重要性，要在估

值较低的时候介入。

强劲的盈利能力以及稳健的成

长， 为贵州茅台成为价值标杆提供了

强大的支撑。 数据宝梳理贵州茅台的

财报发现， 该股每年的净资产收益率

均超过10%， 上市以来平均净资产收

益率超过30%， 上市以来净利润从未

负增长过，平均成长速度超过33%。

股价方面，贵州茅台10年来涨幅超

过10倍。事实上，很多10年10倍的股票

也同样有上述基因，即强劲盈利能力及

稳健成长。数据宝统计发现，上市超过

10年的个股中， 有100只股票近10年涨

幅超过10倍。粗略剔除其中主营发生过

变化的公司后发现，有41只10年10倍股

主营没有发生过变化。从行业看，医药

生物成为长牛股集中营，合计14只股票

10年涨超10倍；计算机、汽车、家电分别

有5只、4只、3只个股入选。

尽管这些股票在盈利能力方面符

合价值投资理念，但择时也很重要，即

要在估值较低的位置介入。

因此，数据宝筛选出符合上述条

件、但股价相对来说还在低位的个股。

依据上市超过5年、年度净利润持续增

长、近10年每年净资产收益率（没有

10年来的数据则以上市以来为准）均

超过10%且最新价较历史最高价折价

超过30%的个股， 合计共有24只股票

入选。

具体个股看，根据披露的数据，恒

宝股份历史平均净资产收益率达

19.27%， 该股最新价较历史最高价折

价63.50%位居首位； 东富龙历史平均

净资产收益率13.66%， 该股最新价较

历史最高价折价59.84%位居次席；广

电运通历史平均净资产收益率达

21.05%， 该股最新价较历史最高价折

价56.22%位居第三位。 此外， 银信科

技、东华软件、鱼跃医疗、联化科技、航

天信息、 康缘药业等个股最新价较历

史最高价折价超过50%。

恒 宝 股 份

东 富 龙

广 电 运 通

浙 江 龙 盛

银 信 科 技

东 华 软 件

鱼 跃 医 疗

联 化 科 技

航 天 信 息

康 缘 药 业

交 通 银 行

启 迪 桑 德

中 国 海 诚

恩 华 药 业

中 国 银 行

三 星 医 疗

承 德 露 露

捷 成 股 份

保 利 地 产

海 康 威 视

奇 正 藏 药

建 设 银 行

华 夏 银 行

史 丹 利

000038

300022

002322

002746

002200

000546

000723

002606

600644

300319

002125

300040

300420

300308

600984

300069

000856

002726

300405

300143

小市值股中期业绩预增幅度排行

流通市值

（亿元）

6月27日

以来涨跌

（%）

简称代码

中期业绩

预增中值

（%）

深 大 通

吉峰农机

理工环科

仙坛股份

云投生态

金圆股份

美锦能源

大连电瓷

乐山电力

麦捷科技

湘潭电化

九洲电气

五洋科技

中际装备

建设机械

金利华电

*ST� 冀装

龙大肉食

科隆精化

星河生物

21.94

26.94

27.89

26.15

21.99

29.01

28.06

29.42

27.72

22.08

28.13

27.25

25.06

26.70

24.47

26.71

26.76

17.63

14.36

24.57

9476.87

1662.84

862.00

772.71

764.73

579.92

455.48

397.66

335.00

301.05

275.00

232.64

226.47

207.74

186.78

180.00

173.43

165.00

164.22

157.47

20.64

10.79

-0.02

33.18

13.72

0.57

16.88

3.42

5.99

18.27

-0.15

0.00

20.36

0.00

27.26

6.37

4.15

13.80

8.62

6.62


