
基金管理人：国投瑞银基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一六年七月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１６

年

７

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１６

年

４

月

２２

日（基金合同生效日）起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 国投瑞银和安债券

基金主代码

００２６７７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１６

年

４

月

２２

日

报告期末基金份额总额

５００

，

１３８

，

５９５．９８

份

投资目标

在有效控制风险的基础上，通过积极主动的投资管理，力争为投资人实现超越业绩比较基准的投资

业绩。

投资策略

１

、资产配置

＠

本基金采取稳健灵活的投资策略，通过固定收益类金融工具的主动管理，力求降低基

金净值波动风险， 并根据对股票市场的趋势研判， 适度参与股票投资， 力求提高基金总体收益率。

＠２

、债券投资管理

＠

本基金采取“自上而下”的债券分析方法，确定债券投资组合，并管理组合风险。

＠

债券投资策略主要包括：久期策略、收益率曲线策略、类别选择策略和个券选择策略。在不同的时

期，采用以上策略对组合收益和风险的贡献不尽相同，具体采用何种策略取决于债券组合允许的风

险程度。

＠３

、股票投资策略

＠

基金管理人将把握股票市场出现的趋势性或结构性投资机会，在本基金

合同约定范围内直接投资股票市场，努力获取超额收益。在股票投资方面，基金管理人将遵循稳健和

灵活兼顾的投资思路。

＠４

、国债期货投资策略

＠

为有效控制债券投资的系统性风险，本基金根据风险

管理的原则，以套期保值为目的，适度运用国债期货，提高投资组合的运作效率。

业绩比较基准 中债综合指数收益率

×９０％＋

沪深

３００

指数收益率

×１０％

风险收益特征

本基金为债券型基金，属证券投资基金中的较低风险品种，风险与预期收益高于货币市场基金，低于

混合型基金和股票型基金。

基金管理人 国投瑞银基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 国投瑞银和安债券

Ａ

国投瑞银和安债券

Ｃ

下属分级基金的交易代码

００２６７７ ００２６７８

报告期末下属分级基金的份额总额

５００

，

０８６

，

５４５．９２

份

５２

，

０５０．０６

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１６

年

４

月

２２

日（基金合同生效日）

－２０１６

年

６

月

３０

日）

国投瑞银和安债券

Ａ

国投瑞银和安债券

Ｃ

１．

本期已实现收益

２

，

１９１

，

３８４．０９ １８８．６０

２．

本期利润

２

，

９７７

，

１４８．６０ ２７０．２９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００６０ ０．００５２

４．

期末基金资产净值

５０３

，

０６３

，

６９４．５２ ５２

，

３２０．３５

５．

期末基金份额净值

１．００６ １．００５

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期

公允价值变动收益。

２

、以上所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如基金申购赎回费、基金转换费等），计入费用后实际利润水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

１

、国投瑞银和安债券

Ａ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．６０％ ０．１０％ ０．２２％ ０．１２％ ０．３８％ －０．０２％

２

、国投瑞银和安债券

Ｃ

：

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．５０％ ０．１１％ ０．２２％ ０．１２％ ０．２８％ －０．０１％

注：

１

、中债综合指数由中央国债登记结算有限责任公司编制，样本债券涵盖的范围全面，具有广泛的市场代表性，涵盖主要交易市场、不同发行主体和期

限，能够很好地反映中国债券市场总体价格水平和变动趋势。沪深

３００

指数是上海证券交易所和深圳证券交易所共同推出的沪深两个市场第一个统一指数，该

指数编制合理、透明，有一定市场覆盖率，抗操纵性强，并且有较高的知名度和市场影响力。综合考虑基金资产配置与市场指数代表性等因素，本基金选用中债

综合指数和沪深

３００

指数加权作为本基金的投资业绩评价基准。

２

、本基金对业绩比较基准采用每日再平衡的计算方法。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

国投瑞银和安债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１６

年

４

月

２２

日至

２０１６

年

６

月

３０

日）

１．

国投瑞银和安债券

Ａ

：

２．

国投瑞银和安债券

Ｃ

：

注：

１

、本基金建仓期为自基金合同生效日起的六个月，截至本报告期末，本基金尚处于建仓期。

２

、本基金基金合同生效日为

２０１６

年

４

月

２２

日，基金合同生效日至报告期期末，本基金运作时间未满一年。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘莎莎

本基金基金经

理

２０１６－０４－２２ － ８

中国籍，硕士，具有基金从业资格。曾任中诚信证券评

估公司分析师、阳光保险资产管理中心信用研究员、泰

康资产管理有限公司信用研究员。

２０１３

年

７

月加入国投

瑞银。现任国投瑞银双债增利债券型证券投资基金、国

投瑞银岁增利一年期定期开放债券型证券投资基金、

国投瑞银双债丰利两年定期开放债券型证券投资基

金、 国投瑞银岁赢利一年期定期开放债券型证券投资

基金、 国投瑞银和安债券型证券投资基金和国投瑞银

中高等级债券型证券投资基金基金经理。

李怡文

本基金基金经

理、固定收益

部副总监

２０１６－０４－３０ － １５

中国籍，硕士，具有基金从业资格。曾任

Ｆｒｏｌｅｙ Ｒｅｖｙ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ Ｃｏｍｐａｎｙ

分析师、中国建设银行（香港）

资产组合经理。

２００８

年

６

月加入国投瑞银， 现任国投瑞

银优化增强债券型证券投资基金、 国投瑞银瑞源保本

混合型证券投资基金、 国投瑞银纯债债券型证券投资

基金、国投瑞银新机遇灵活配置混合型证券投资基金、

国投瑞银岁增利一年期定期开放债券型证券投资基

金、国投瑞银招财保本混合型证券投资基金、国投瑞银

境煊保本混合型证券投资基金和国投瑞银和安债券型

证券投资基金基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在报告期内，本基金管理人遵守《证券法》、《证券投资基金法》及其系列法规和《国投瑞银和安债券型证券投资基金基金合同》等有关规定，本着恪守诚信、

审慎勤勉，忠实尽职的原则，为基金份额持有人的利益管理和运用基金资产。在报告期内，基金的投资决策规范，基金运作合法合规，没有损害基金份额持有人

利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行了公平交易相关的系列制度，通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现，以确保本基金管理人旗下各

投资组合在研究、决策、交易执行等各方面均得到公平对待，通过对投资交易行为的监控、分析评估和信息披露来加强对公平交易过程和结果的监督，形成了有

效的公平交易体系。本报告期，本基金管理人各项公平交易制度流程均得到良好地贯彻执行，未发现存在违反公平交易原则的现象。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

基金管理人管理的所有投资组合在本报告期内未出现参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日总成交量

５％

的情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

进入二季度以来，宏观基本面表现较为平淡。信贷方面，二季度单月信贷波动比较大，

３

月份信贷整体新增

１．３７

亿，超出市场预期，但

４

、

５

月份增量明显下滑，

从信贷结构来看，持续好转的房地产销售带动的居民中长期贷款增速稳健，而企业中长期贷款增量一般，显示出经济增长动能相对单一。二季度固定资产投资

累计增速逐月下滑，

２０１６

年

１－５

月份，固定资产投资累计同比增长

９．６％

，政府主导的基础设施建设投资表现平稳，房地产开发投资增速从

４

月份冲高回落，制造业

投资表现持续低迷。通胀方面，二季度在猪肉、蔬菜价格回落的影响下，

ＣＰＩ

同比增速有所下滑，市场的通胀预期也有所修正。政策层面，二季度货币政策继续稳

健，市场资金面除月末、季末小幅波动，整体较为宽松。

４

月下旬，人民日报刊登权威人士讲话，指出中国经济短期难以复苏，传统的政策刺激有效性减弱。至此，

市场基本改变了对基本面持续复苏的预期。

债券市场受到基本面和政策的双重影响，二季度收益率呈震荡走势。

１０

年期国债收益率从

４

月初的

２．９％

上行到

６

月中旬的

２％

，然后

６

月中下旬在资金面、基

本面、英国脱欧等外围的事件刺激下，下行至

６

月末的

２．８％

，整体窄幅波动。信用债方面，经过一季度信用风险的持续发酵，二季度市场情绪略为缓和，过剩产能

行业个券成交较一季度活跃，信用债整体收益率小幅下行。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末，本基金

Ａ

级份额净值为

１．００６

元，

Ｃ

级份额净值为

１．００５

元，本报告期

Ａ

级份额净值增长率为

０．６０％

，

Ｃ

级份额净值增长率为

０．５０％

，同期业绩比

较基准收益率为

０．２２％

。基金净值增长率高于业绩比较基准，主要原因在仓位控制及精选个券。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

３

季度，经济基本面预计难有超预期表现，房地产投资的可持续性存疑，制造业投资难有起色，预计政策方面仍会以基建托底经济。信贷方面三季度传

统上不是旺季，通胀在食品价格继续下行的带动下预计同比会下行至

２％

以下。不过考虑到稳增长的必要性，三季度财政政策刺激可能加码，美联储短期加息概

率不大，但仍需持续关注其非农就业数据，国内债券收益率整体上仍以区间震荡为主，收益率曲线偏平坦化。

我们将维持适中的组合久期，保持适度杠杆。我们认为未来的

１－２

年均为信用风险释放期，我们将严控信用风险，精选信用债。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５７

，

６５３

，

３００．３５ １１．４０

其中：股票

５７

，

６５３

，

３００．３５ １１．４０

２

固定收益投资

４２８

，

４４２

，

７５６．４０ ８４．７０

其中：债券

４２８

，

４４２

，

７５６．４０ ８４．７０

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

１０

，

０００

，

０００．００ １．９８

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５

，

９０６

，

０１６．１６ １．１７

７

其他各项资产

３

，

８０７

，

０４８．３６ ０．７５

８

合计

５０５

，

８０９

，

１２１．２７ １００．００

注：本基金本报告期末未持有通过沪港通交易机制投资的港股。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２

，

０８１

，

２４１．００ ０．４１

Ｂ

采矿业

８

，

２１３

，

９１５．００ １．６３

Ｃ

制造业

２１

，

０２７

，

０６９．９２ ４．１８

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

４

，

０５１

，

９０２．００ ０．８１

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

２０

，

２８３

，

２２２．４３ ４．０３

Ｋ

房地产业

１

，

９９５

，

９５０．００ ０．４０

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

５７

，

６５３

，

３００．３５ １１．４６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０００７８３

长江证券

４５７

，

４００．００ ５

，

３０５

，

８４０．００ １．０５

２ ６０１６８８

华泰证券

２７６

，

４０８．００ ５

，

２２９

，

６３９．３６ １．０４

３ ６０００３０

中信证券

３０５

，

０２９．００ ４

，

９５０

，

６２０．６７ ０．９８

４ ６０１０８８

中国神华

２７９

，

４００．００ ３

，

９３１

，

１５８．００ ０．７８

５ ６００４３６

片仔癀

６３

，

５００．００ ２

，

８５８

，

１３５．００ ０．５７

６ ６０３３０８

应流股份

１０３

，

７００．００ ２

，

６０７

，

０１８．００ ０．５２

７ ００２４５０

康得新

１５１

，

５３５．００ ２

，

５９１

，

２４８．５０ ０．５２

８ ０００５３８

云南白药

３９

，

０００．００ ２

，

５０７

，

７００．００ ０．５０

９ ００２０５０

三花股份

２５５

，

２００．００ ２

，

４６２

，

６８０．００ ０．４９

１０ ６０１１６９

北京银行

２３４

，

９００．００ ２

，

４３５

，

９１３．００ ０．４８

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

３１

，

６７１

，

８１０．９０ ６．３０

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０

，

４１２

，

０００．００ ４．０６

其中：政策性金融债

２０

，

４１２

，

０００．００ ４．０６

４

企业债券

１２

，

９０７

，

８４５．５０ ２．５７

５

企业短期融资券

３４０

，

３６１

，

０００．００ ６７．６５

６

中期票据

２０

，

７２６

，

０００．００ ４．１２

７

可转债（可交换债）

２

，

３６４

，

１００．００ ０．４７

８

同业存单

－ －

９

其他

－ －

１０

合计

４２８

，

４４２

，

７５６．４０ ８５．１６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０１１６９９６６０ １６

中国中信

ＳＣＰ００２ ３００

，

０００ ３０

，

０２１

，

０００．００ ５．９７

２ ０７１６０３００４ １６

中信

ＣＰ００４ ３００

，

０００ ３０

，

０１８

，

０００．００ ５．９７

３ ０１１６９９７８８ １６

东航股

ＳＣＰ０１０ ３００

，

０００ ３０

，

０００

，

０００．００ ５．９６

４ ０１１６９９９６９ １６

扬城国资

ＳＣＰ００２ ３００

，

０００ ２９

，

９９７

，

０００．００ ５．９６

５ １２８２３３１ １２

深燃气

ＭＴＮ１ ２００

，

０００ ２０

，

７２６

，

０００．００ ４．１２

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

根据本基金合同规定，本基金不参与股指期货交易。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资国债期货。

５．１０．２

本期国债期货投资评价

为有效控制债券投资的系统性风险，本基金根据风险管理的原则，以套期保值为目的，适度运用国债期货，提高投资组合的运作效率。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券中没有被监管部门立案调查的，在报告编制日前一年内未受到公开谴责、处罚。

５．１１．２

基金投资的前十名股票均属于基金合同规定备选股票库之内的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４９

，

４５６．１５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３

，

７５７

，

５９２．２１

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

８０７

，

０４８．３６

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末股票投资不存在流通受限情况。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

项目 国投瑞银和安债券

Ａ

国投瑞银和安债券

Ｃ

基金合同生效日基金份额总额

５００

，

０８６

，

５４５．９２ ５２

，

０５０．０６

基金合同生效日起至报告期期末基金总申购份额

－ －

减：基金合同生效日起至报告期期末基金总赎回份额

－ －

基金合同生效日起至报告期期末基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

５００

，

０８６

，

５４５．９２ ５２

，

０５０．０６

注：本基金基金合同于

２０１６

年

４

月

２２

日生效。本基金本报告期处于封闭期，暂未开放申赎。

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

１

、报告期内基金管理人对本基金基金合同生效进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

４

月

２３

日。

２

、报告期内基金管理人对提醒投资者防止金融诈骗进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

４

月

１８

日。

３

、报告期内基金管理人对本基金基金经理变更进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

４

月

３０

日。

４

、报告期内基金管理人对淘宝店关闭申购类服务进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

５

月

５

日。

５

、报告期内基金管理人对网上交易支付宝渠道关闭基金支付服务进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

５

月

５

日。

６

、报告期内基金管理人对从业人员在子公司兼职情况进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

５

月

３１

日。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

《关于准予国投瑞银和安债券型证券投资基金注册的批复》（证监许可［

２０１６

］

７５０

号）

《关于国投瑞银和安债券型证券投资基金备案确认的函》（机构部函［

２０１６

］

８６１

号）

《国投瑞银和安债券型证券投资基金基金合同》

《国投瑞银和安债券型证券投资基金托管协议》

国投瑞银基金管理有限公司营业执照、公司章程及基金管理人业务资格批件

本报告期内在中国证监会指定信息披露报刊上披露的信息公告原文

国投瑞银和安债券型证券投资基金

２０１６

年第

２

季度报告原文

９．２

存放地点

中国广东省深圳市福田区金田路

４０２８

号荣超经贸中心

４６

层

存放网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｕｂｓｓｄｉｃ．ｃｏｍ

９．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

咨询电话：

４００－８８０－６８６８

国投瑞银基金管理有限公司

二〇一六年七月二十日

基金管理人：国投瑞银基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：二〇一六年七月二十日

§１

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１６

年

７

月

１９

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证

复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１６

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 国投瑞银瑞祥保本混合

基金主代码

００２３５８

交易代码

００２３５８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１６

年

３

月

２

日

报告期末基金份额总额

１

，

９０３

，

１３８

，

６７４．９０

份

投资目标

追求在有效控制风险的基础上，运用投资组合保险技术，为投资者提供保本周期到期时保本金额安

全的保证，并力求获得高于业绩比较基准的投资收益。

投资策略

本基金在保证资产配置符合基金合同规定的前提下， 采用

ＣＰＰＩ

（

Ｃｏｎｓｔａｎｔ Ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎ Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ

）恒定比例组合保险策略和

ＴＩＰＰ

（

Ｔｉｍｅ Ｉｎｖａｒｉａｎｔ Ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ Ｐｒｏｔｅｃｔｉｏｎ

）时间不变性投资组合保

险策略来实现保本和增值的目标。

本基金的投资策略包含资产配置策略、风险资产投资策略和安全资产投资策略等。

１

、资产配置策略

本基金资产配置策略分为两个层次：一层为对风险资产和安全资产的配置，该层次以组合保险

策略为依据，即风险资产可能的损失额不超过安全垫；另一层为对风险资产、安全资产内部的配置策

略。基金管理人将根据情况对这两个层次的策略进行调整。

２

、风险资产投资策略

风险资产投资策略主要包括股票投资策略和股指期货投资管理策略。

３

、安全资产投资策略

①

持有相当数量剩余期限与保本周期相近的债券，主要按买入并持有方式进行投资以保证组合

收益的稳定性，同时兼顾收益性和流动性，尽可能地控制利率、收益率曲线等各种风险。

②

综合考虑收益性、流动性和风险性，进行积极投资。主要包括根据利率预测调整组合久期、选

择低估值债券进行投资，严格控制风险，增强盈利性，以争取获得适当的超额收益，提高整体组合收

益率。

４

、国债期货投资管理

为有效控制债券投资的系统性风险，本基金根据风险管理的原则，以套期保值为目的，适度运用

国债期货，提高投资组合的运作效率。

业绩比较基准 本基金业绩比较基准：两年期银行定期存款收益率（税后）

风险收益特征 本基金为保本混合型基金，属于证券投资基金中的低风险品种。

基金管理人 国投瑞银基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

基金保证人 中国投融资担保股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１６

年

４

月

１

日

－２０１６

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

７

，

６０７

，

５８５．９９

２．

本期利润

１３

，

７９４

，

９５３．９１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００７２

４．

期末基金资产净值

１

，

９２１

，

１９１

，

５５９．６０

５．

期末基金份额净值

１．００９

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期

公允价值变动收益。

２

、以上所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如基金申购赎回费、基金转换费等），计入费用后实际利润水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．７０％ ０．０５％ ０．５２％ ０．０１％ ０．１８％ ０．０４％

注：

１．

本基金是保本型基金，保本周期最长为两年，保本但不保证收益率。以中国人民银行公布的两年期银行定期存款税后收益率作为本基金的业绩比较基

准，能够使本基金保本受益人理性判断本基金的风险收益特征，合理地衡量比较本基金保本保证的有效性。

２

、本基金对业绩比较基准采用每日再平衡的计算方法。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２０１６

年

３

月

２

日至

２０１６

年

６

月

３０

日）

注：

１

、本基金建仓期为自基金合同生效日起的六个月。截至本报告期末，本基金各项资产配置比例符合基金合同及招募说明书有关投资比例的约定。

２

、本基金基金合同生效日为

２０１６

年

３

月

２

日，基金合同生效日至报告期期末，本基金运作时间未满一年。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

王鹏

本基金基金

经理

２０１６－０３－２２ － ８

中国籍，博士，具有基金从业资格。曾任上海

市发改委综合经济研究所助理研究员， 万家

基金管理有限公司研究员， 华泰柏瑞基金管

理有限公司研究员。

２０１２

年

５

月加入国投瑞

银。 现任国投瑞银新丝路灵活配置混合型证

券投资基金（

ＬＯＦ

）、国投瑞银瑞兴保本混合

型证券投资基金和国投瑞银瑞祥保本混合型

证券投资基金基金经理。

蔡玮菁

本基金基金

经理，固定收

益部副总监

２０１６－０６－０２ － １２

中国籍，硕士，具有基金从业资格，曾任光大

证券、浦东发展银行、太平养老保险。

２０１２

年

９

月加入国投瑞银， 现任国投瑞银稳定增利债

券型证券投资基金、 国投瑞银纯债债券型证

券投资基金、 国投瑞银岁丰利一年期定期开

放债券型证券投资基金和国投瑞银瑞祥保本

混合型证券投资基金基金经理。

刘兴旺

本基金基金

经理

２０１６－０３－０２ ２０１６－０６－０２ １１

中国籍，硕士，具有基金从业资格。曾任职申

银万国证券、华宝兴业基金、泰信基金。

２０１２

年

１１

月加入国投瑞银。 现任国投瑞银纯债债

券基金、国投瑞银中高等级债券基金、国投瑞

银岁添利一年期定期开放债券基金、 国投瑞

银稳定增利债券基金、 国投瑞银岁丰利一年

期定期开放债券基金、 国投瑞银进宝保本混

合型基金、 国投瑞银瑞兴保本混合型基金和

国投瑞银瑞祥保本混合型基金基金经理。曾

任泰信周期回报债券型证券投资基金和泰信

天天收益开放式证券投资基金基金经理。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在报告期内，本基金管理人遵守《证券法》、《证券投资基金法》及其系列法规和《国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金基金合同》等有关规定，本着恪守诚

信、审慎勤勉，忠实尽职的原则，为基金份额持有人的利益管理和运用基金资产。在报告期内，基金的投资决策规范，基金运作合法合规，没有损害基金份额持有

人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金管理人严格执行了公平交易相关的系列制度，通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现，以确保本基金管理人旗下各

投资组合在研究、决策、交易执行等各方面均得到公平对待，通过对投资交易行为的监控、分析评估和信息披露来加强对公平交易过程和结果的监督，形成了有

效的公平交易体系。本报告期，本基金管理人各项公平交易制度流程均得到良好地贯彻执行，未发现存在违反公平交易原则的现象。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。

基金管理人管理的所有投资组合在本报告期内未出现参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日总成交量

５％

的情况。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

进入

２０１６

年

２

季度，中国经济增长未能延续

１

季度的反弹走势，经济增长势头有所回落。其中，

５

月工业生产同比增速放缓到

６％

，

１－５

月份固定资产投资累计增

速比

１

季度回落

１．１

个百分点至

９．７％

。外需基本保持平稳，

５

月份出口同比负增长

４．１％

。

２

季度通胀保持平稳，其中

５

月份

ＣＰＩ

同比增长

２％

，

ＰＰＩ

同比负增长

２．８％

，跌幅

继续收窄。

５

月份

Ｍ２

同比增长

１１．８％

，比上月继续回落。进入

２

季度债市的信用事件频发，低评级信用债收益率大幅上行，企业融资环境有所收紧。

２

季度资金面先

紧后松，进入

６

月份，资金季末收紧效应不明显。从海外市场来看，英国公投脱欧事件对市场风险偏好有明显冲击。

受以上因素的综合影响，

２０１６

年

２

季度债券市场收益率震荡为主，无风险收益率先上后下，低评级信用债的信用利差大幅走阔。而股票市场则窄幅震荡，先

下跌后反弹。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．００９

元，本报告期基金份额净值增长率为

０．７０％

，同期业绩比较基准收益率为

０．５２％

。基金净值增长率高于业绩比较基

准，主要原因在于仓位控制和精选个券。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来，在经历了内外部的风险因素的冲击后，我们预计货币政策将保持相对宽松，有助于经济基本面保持稳定。我们预计债券市场的收益率将保持震

荡，收益率继续大幅下行的空间暂时没有看到。本基金在债券投资方面，仍将精选个券，将选择适当的时机拉长组合久期。本基金将维持一定比例的股票资产配

置，灵活操作，重点精选估值合理、基本面向好的个股。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９８

，

０４９

，

８６４．４６ ５．１０

其中：股票

９８

，

０４９

，

８６４．４６ ５．１０

２

固定收益投资

１

，

６１６

，

５１４

，

８０５．４６ ８４．０３

其中：债券

１

，

６１６

，

５１４

，

８０５．４６ ８４．０３

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

６８

，

６００

，

１５４．３０ ３．５７

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１１８

，

７５７

，

８０１．５８ ６．１７

７

其他各项资产

２１

，

８５４

，

８９４．９２ １．１４

８

合计

１

，

９２３

，

７７７

，

５２０．７２ １００．００

注：本基金本报告期末未持有通过沪港通交易机制投资的港股。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

９６

，

９６１

，

０４１．２７ ５．０５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

７７５

，

２７４．２８ ０．０４

Ｆ

批发和零售业

１０６

，

２４８．６６ ０．０１

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７０

，

４９２．４０ ０．００

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

１３６

，

８０７．８５ ０．０１

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

９８

，

０４９

，

８６４．４６ ５．１０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００７７１

广誉远

１

，

０２７

，

４６２．００ ２９

，

９４０

，

２４２．６８ １．５６

２ ０００５３８

云南白药

３９９

，

４１６．００ ２５

，

６８２

，

４４８．８０ １．３４

３ ０００４２３

东阿阿胶

４５２

，

５６４．００ ２３

，

９０８

，

９５６．１２ １．２４

４ ０００５９０

启迪古汉

７２９

，

０６５．００ １６

，

１５６

，

０８０．４０ ０．８４

５ ６０１６１１

中国核建

３７

，

０５９．００ ７７５

，

２７４．２８ ０．０４

６ ６０３５２８

多伦科技

３

，

１１２．００ ３０４

，

９４４．８８ ０．０２

７ ６０１１２７

小康股份

８

，

６６２．００ ２０６

，

７６１．９４ ０．０１

８ ６０３７３７

三棵树

１

，

３２７．００ １５４

，

０３８．１６ ０．０１

９ ６０３３３９

四方冷链

２

，

７９３．００ １５１

，

９９５．０６ ０．０１

１０ ６０３７７９

威龙股份

２

，

８０９．００ １１７

，

８６５．６４ ０．０１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１５１

，

４９１

，

５５２．６０ ７．８９

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２９３

，

４５９

，

０００．００ １５．２７

其中：政策性金融债

２９３

，

４５９

，

０００．００ １５．２７

４

企业债券

１９６

，

２８０

，

７７０．８６ １０．２２

５

企业短期融资券

６０１

，

５１８

，

０００．００ ３１．３１

６

中期票据

２１８

，

３８０

，

０００．００ １１．３７

７

可转债（可交换债）

６

，

５２０

，

４８２．００ ０．３４

８

同业存单

１４８

，

８６５

，

０００．００ ７．７５

９

其他

－ －

１０

合计

１

，

６１６

，

５１４

，

８０５．４６ ８４．１４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １６０３０４ １６

进出

０４ １

，

０００

，

０００ ９９

，

９２０

，

０００．００ ５．２０

２ １１１６１２０８７ １６

北京银行

ＣＤ０８７ １

，

０００

，

０００ ９９

，

２５０

，

０００．００ ５．１７

３ １６０４１８ １６

农发

１８ ６００

，

０００ ６１

，

４１０

，

０００．００ ３．２０

４ ０１９５１８ １５

国债

１８ ５９５

，

５８０ ５９

，

５５２

，

０４４．２０ ３．１０

５ １０１３５１０１１ １３

沪金桥

ＭＴＮ００１ ５００

，

０００ ５２

，

６００

，

０００．００ ２．７４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资股指期货。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

本基金将根据风险管理的原则，以套期保值为目的，有选择地投资于股指期货。套期保值将主要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资国债期货。

５．１０．２

本期国债期货投资评价

为有效控制债券投资的系统性风险，本基金根据风险管理的原则，以套期保值为目的，适度运用国债期货，提高投资组合的运作效率。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券中没有被监管部门立案调查的，在报告编制日前一年内未受到公开谴责、处罚。

５．１１．２

基金投资的前十名股票均属于基金合同规定备选股票库之内的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

６５

，

８７８．２１

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２１

，

７７４

，

０７７．７１

５

应收申购款

１４

，

９３９．００

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２１

，

８５４

，

８９４．９２

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转债。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称 流通受限部分的公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

） 流通受限情况说明

１ ６０１６１１

中国核建

７７５

，

２７４．２８ ０．０４

股票交易异常波动停

牌

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１

，

９３１

，

７０７

，

９６１．５０

报告期基金总申购份额

２８

，

８７２．４０

减：报告期基金总赎回份额

２８

，

５９８

，

１５９．００

报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

９０３

，

１３８

，

６７４．９０

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本报告期内本基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

１

、报告期内基金管理人对本基金基金合同生效进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

３

月

３

日。

２

、报告期内基金管理人对提醒投资者防止金融诈骗进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

４

月

１８

日。

３

、报告期内基金管理人对淘宝店关闭申购类服务进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

５

月

５

日。

４

、报告期内基金管理人对网上交易支付宝渠道关闭基金支付服务进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

５

月

５

日。

５

、报告期内基金管理人对本基金开放日常申购、赎回、转换及定期定额投资业务进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

５

月

２７

日。

６

、报告期内基金管理人对从业人员在子公司兼职情况进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

５

月

３１

日。

７

、报告期内基金管理人对本基金基金经理变更进行公告，指定媒体公告时间为

２０１６

年

６

月

２

日。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

《关于准予国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金注册的批复》（证监许可［

２０１５

］

３０８８

号）

《关于国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金备案确认的函》（机构部部函［

２０１６

］

４０８

号）

《国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金基金合同》

《国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金托管协议》

国投瑞银基金管理有限公司营业执照、公司章程及基金管理人业务资格批件

本报告期内在中国证监会指定信息披露报刊上披露的信息公告原文

国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金

２０１６

年第

２

季度报告原文

９．２

存放地点

中国广东省深圳市福田区金田路

４０２８

号荣超经贸中心

４６

层

存放网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｕｂｓｓｄｉｃ．ｃｏｍ

９．３

查阅方式

中国广东省深圳市福田区金田路

４０２８

号荣超经贸中心

４６

层

存放网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｕｂｓｓｄｉｃ．ｃｏｍ

国投瑞银基金管理有限公司

二〇一六年七月二十日

基金管理人:博时基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一六年七月二十日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2016

年

7

月

19

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容

,

保证复核内

容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2016

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 博时卓越品牌混合（

ＬＯＦ

）

场内简称 博时卓越

基金主代码

１６０５１２

交易代码

１６０５１２

基金运作方式 契约型上市开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

２２

日

报告期末基金份额总额

２５１

，

８４０

，

４２３．３１

份

投资目标

本基金主要通过投资于

Ａ

股市场经过严格筛选的具有投资价值的品牌上市公司的股票，力争通过主动操

作，获取较长期限内的资本增值和资本利得。

投资策略

在大类资产配置上，本基金强调通过自上而下的宏观分析与自下而上的行业、公司分析和估值分析有机

结合进行前瞻性的决策。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中证全债指数收益率

×２０％

风险收益特征

本基金为混合型基金，预期风险和预期收益高于货币市场基金、债券型基金，低于股票型基金，属于证券

投资基金中的中高风险

／

收益品种。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１６

年

４

月

１

日

－２０１６

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

１７

，

７３９

，

５１１．１９

２．

本期利润

３４

，

５５４

，

８９７．５２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１３４８

４．

期末基金资产净值

５０２

，

７２０

，

３５０．１９

５．

期末基金份额净值

１．９９６

注

:

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价

值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

７．２５％ １．６４％ －１．４８％ ０．８１％ ８．７３％ ０．８３％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

兰乔 基金经理

２０１５－１２－２３ － ５．９

２０１０

年从清华大学硕士研究生毕业后加入博

时基金管理有限公司。历任研究员、高级研究

员、资深研究员、基金经理助理。现任博时回报

混合基金兼博时卓越品牌混合（

ＬＯＦ

）基金的基

金经理。

周志超 基金经理

２０１６－０３－２９ － １０

２００３

年起先后在诺安基金、 信达澳银基金、广

发基金、 摩根士丹利华鑫基金工作。

２０１５

年加

入博时基金管理有限公司，现任博时卓越品牌

混合（

ＬＯＦ

）基金兼博时沪港深优质企业混合基

金的基金经理。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金合同和其他相关法律法规的规定

,

并本着诚实信

用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产

,

为基金持有人谋求最大利益。本报告期内

,

由于证券市场波动等原因

,

本基金曾出现个别投资

监控指标超标的情况

,

基金管理人在规定期限内进行了调整

,

对基金份额持有人利益未造成损害。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的公平交易相关制度。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

4.4

报告期内基金投资策略和运作分析

A

、大类资产配置

:

①

股票资产配置———报告期内

,

本基金坚持“价值投资、精选个股”的投资策略。

②

债券资产配置———报告期内

,

本基金未配置债券资产。

B

、二级资产配置

:

股票资产配置———本报告期

,

本基金坚持“价值投资、精选个股”的策略。重点持有低估值或者转型预期较为强烈

(

且估值合理

)

的个股

,

持仓以金融、轻工、纺织

服装、高端制造业为主。

C

、报告期股票操作回顾

:

2

季度股市表现较好

,

虽然股指变化不大

,

但是个股表现精彩纷呈。

2

季度上证综指下跌

2.46%,

深证成指上涨

0.33%,

创业板下跌

0.49%,

两市上涨股票

1420

只

,

占

总数比例超过

50%,

涨幅超过

20%

的股票

402

只

,

占比

14%

。

个股方面

,2

季度以次新股、新能源汽车、智能驾驶、稀土永磁、

OLED

等板块表现最为亮眼

,

另外

,

以白酒、家电为代表的消费股表现也相当出色。综合来看

,2

季

度股市呈现强者恒强

,

弱者恒弱的结构性牛熊市并存的局面。

本基金

2

季度继续坚持价值投资的理念

,

主要持仓为低估值、中小市值的成长股

,

远离市场热点

,

仓位继续保持高位。由于市场整体向上

,

重仓股也有一定的补

涨需求

,

加上仓位较高

,

业绩表现较好

,

净值排名有所前进。

4.5

报告期内基金的业绩表现

截至

2016

年

6

月

30

日

,

本基金份额净值为

1.996

元

,

累计份额净值为

2.158

元

,

报告期内净值增长率为

7.25%,

同期业绩基准涨幅为

-1.48%

。

4.6

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

宏观方面

,1-5

月规模以上工业增加值同比增速

5.9%,

较上月小幅回升

0.1

个百分点。

5

月当月工业增加值同比增速

6%,

与上月持平。

1-5

月规模以上工业企业利

润同比增长

6.4%,

增速比

1-4

月回落

0.1

个百分点。其中

,5

月利润同比增长

3.7%,

比上月回落

0.5

个百分点。

5

月中国制造业采购经理人

PMI

指数为

50.1,

与上月持平

,

为

连续第

3

个月处于荣枯线上方。不过

5

月财新

PMI

指数终值

49.2,

较上月下滑

0.2,

为连续

16

个月处于收缩区间。投资方面

,1-5

月固定资产投资同比增长

9.6%,

回落幅度

扩大到

0.9

个百分点

,

其中

5

月当月同比增速

7.4%,

较上月回落

2.7

个百分点

,5

月当月房地产开发投资同比增速

6.6%,

较上月下滑

3.1

个百分点。信贷方面

,5

月

M2

货币供

应同比增

11.8%,

预期

12.5%,

前值

12.8%

。

5

月社会融资规模

6599

亿

,

预期

10000

亿

,

前值

7510

亿。

5

月新增人民币贷款

9855

亿元

,

预期

7500

亿元

,

前值

5556

亿元。消费方

面

,5

月社会消费品零售总额同比名义增速

10%,

扣除价格因素实际增长

7.8%,

较上月略升

0.2

个百分点

,

表现平淡。总的来说

,

国内宏观经济表现继续疲软

,

企业层面

不愿意加杠杆

,

加杠杆的主力变成了政府和居民个人

(

主要是房贷

)

。

证券市场方面

,

虽然

A

股经历了多轮的下跌洗礼

,

但是数据显示大部分公司估值依然处在高位

,

缺乏投资价值。近期表现火爆的各色主题类个股

,

业绩基本是无

法兑现的

,

上涨主要愿意短线资金的博弈行为。以钢铁有色煤炭为代表的投资产业链

,

面临着需求长期持续性的下滑

,

即使政府推动供给侧改革

,

其对上市公司盈

利的正面影响也是有限的。以银行、白酒为代表的大盘蓝筹股

,

我们觉得避险价值较强

,

但成长性不足

,

也不是长期投资的最优选择。

在投资上

,

我们致力于实现净值的持续性、长期的优异表现

,

而不是单单某一个阶段的爆发。因此

,

我们的投资不会局限于押注于某些特定行业

,

在行业属性上

,

我们的投资还是比较分散的。主要还是个股选择

,

精选那些行业前景较好、预期差较大、估值有较大安全边际的个股

,

并重仓持有。此外

,

我们认为企业并购和转型

的大浪潮

(

尤其是后面会有越来越多的跨国并购

)

不会那么快结束

,

因此

,

我们也致力于挖掘并投资于那些并购和转型预期强烈、估值和市值相对合理的公司。

4.7

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

４７６

，

０２７

，

１９６．００ ９３．０９

其中：股票

４７６

，

０２７

，

１９６．００ ９３．０９

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

３２

，

９８３

，

７２１．８９ ６．４５

７

其他各项资产

２

，

３３６

，

４１６．０２ ０．４６

８

合计

５１１

，

３４７

，

３３３．９１ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

5.2.1

报告期末按行业分类的境内股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

３５０

，

５５１

，

２５６．００ ６９．７３

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

４８

，

０００

，

０００．００ ９．５５

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

２８

，

８５７

，

９４０．００ ５．７４

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

４８

，

６１８

，

０００．００ ９．６７

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

４７６

，

０２７

，

１９６．００ ９４．６９

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ０００９１０

大亚科技

３

，

２００

，

０００ ４９

，

４４０

，

０００．００ ９．８３

２ ００２３９８

建研集团

３

，

７００

，

０００ ４８

，

６１８

，

０００．００ ９．６７

３ ００２３９４

联发股份

３

，

２００

，

０００ ４８

，

３２０

，

０００．００ ９．６１

４ ６００３８２

广东明珠

３

，

０００

，

０００ ４８

，

０００

，

０００．００ ９．５５

５ ６０１５６６

九牧王

３

，

０００

，

０００ ４６

，

３２０

，

０００．００ ９．２１

６ ００２６１１

东方精工

４

，

０００

，

０００ ４５

，

５２０

，

０００．００ ９．０５

７ ００２６６２

京威股份

３

，

０００

，

０００ ４５

，

３３０

，

０００．００ ９．０２

８ ０００８８７

中鼎股份

１

，

６００

，

０００ ３５

，

３７６

，

０００．００ ７．０４

９ ６０００９３

禾嘉股份

２

，

５００

，

０００ ３１

，

０２５

，

０００．００ ６．１７

１０ ００２６９５

煌上煌

４００

，

０００ ２０

，

１４４

，

０００．００ ４．０１

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资股指期货交易。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。若本基金投资股指期货

,

本基金将根据风险管理的原则

,

以套期保值为主要目的

,

有选择地投资于股指期货。套期保值将主

要采用流动性好、交易活跃的期货合约。

本基金在进行股指期货投资时

,

将通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究

,

并结合股指期货的定价模型寻求其合理的估值水平。

本基金管理人将充分考虑股指期货的收益性、流动性及风险特征

,

通过资产配置、品种选择

,

谨慎进行投资

,

以降低投资组合的整体风险。

法律法规对于基金投资股指期货的投资策略另有规定的

,

本基金将按法律法规的规定执行。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

根据本基金基金合同

,

本基金不能投资于国债期货。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未投资国债期货交易。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本报告期内

,

本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的情况。

5.11.2

基金投资的前十名股票中

,

没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.11.3

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４３１

，

４３２．３０

２

应收证券清算款

１

，

５２２

，

９７０．４８

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

６８５．８３

５

应收申购款

３７４

，

３２７．４１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

３３６

，

４１６．０２

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

无。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例（

％

） 流通受限情况说明

１ ００２６１１

东方精工

４５

，

５２０

，

０００．００ ９．０５

重大事项停牌

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

,

分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

本报告期期初基金份额总额

２２２

，

５９７

，

２７３．９９

报告期基金总申购份额

７７

，

３１２

，

９９８．２９

减：报告期基金总赎回份额

４８

，

０６９

，

８４８．９７

报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２５１

，

８４０

，

４２３．３１

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

基金管理人未持有本基金。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

报告期内基金管理人未发生运用固有资金申购、赎回或者买卖本基金的情况。

§8

影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的使命。博时的投资理念是“做投资价值的发现者”。截至

2016

年

6

月

30

日

,

博时基金公司共管理

117

只开放式基金

,

并受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金

,

以及多个企业年金账户。资产管理净值总规模为

4598.72

亿元人民币

,

其中公募基金资产规模

2497.59

亿元人民币

,

累计分红

724.58

亿元人民币

,

是目前我国资产管理规模最大的基金公司之一

,

养老金资产管理规模

在同业中名列前茅。

1

、 基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计

,2016

年一季度

,

博时旗下基金业绩依然领先。

截至

6

月

30

日

,

偏股型基金中

,

行业轮动、创业成长、博时主题基金

,

今年以来净值增长率在同类型

374

只基金中排名前

1/10;

标准指数股票型基金中

,

博时淘金

100

大数据、博时上证自然资源

ETF

、中证银行指数分级基金

,

今年以来净值增长率在同类型

326

只基金中都排名在前

1/8;ETF

联接基金里

,

上证资源

ETF

联接今年以

来净值增长率在同类

66

只中排名第二

;

灵活配置型基金里

,

博时灵活配置

A

今年以来净值增长率在同类

290

只排名前

1/10;

保本型基金里

,

博时招财一号保本混合

,

今

年以来净值增长率在同类

51

只中排名前

1/7;

博时黄金

ETF

场外

D

类今年以来净值增长率为

27.5%,

在同类

8

只排名第一。

固定收益方面

,

长期标准债券型基金中

,

博时信用债纯债基金今年以来净值增长率在同类排名前

1/8;

指数债券型基金里

,

博时上证企债

30ETF

今年以来净值增

长率在同类排名前

1/8;

货币市场基金里

,

博时外服货币

,

今年以来净值增长率在同类

194

只排名第四

,

博时现金收益货币

,

今年以来净值增长率在同类

194

只基金中

排名前

2/5;

博时安丰

18

定期开放债券

,

今年以来净值增长率在同类

45

只中排名第四。

QDII

基金中

,

博时亚洲票息

,

今年以来至

6

月

30

日净值增长

7.12%,

在同类

QDII

债券基金

11

只中排名第二。

2

、其他大事件

?2016

年

6

月

24

日

,

由南方日报主办的一年一度“金榕奖”南方金融大奖系列评选正式揭晓

,

博时基金董事长张光华荣膺“

2016

南方金融领导力年度大奖”

,

博时

基金基金经理魏桢荣获“

2016

南方金融年度投资理财师”称号。

?

由中国基金报、香山财富论坛、深圳市政府金融办、国泰基金联合主办的“中国机构投资者峰会暨财富管理国际论坛”

2016

年

5

月

13

日在深举行。博时旗下博

时信用债券获得“五年持续回报积极债券型明星基金奖”。

?2016

年

5

月

10

日

,

由上海证券报主办的

2016

中国基金业峰会暨第十三届“金基金”奖颁奖典礼在上海举办

,

博时基金凭借在固定收益投资领域的突出表现

,

荣

获“

2015

年度金基金

?

债券投资回报基金管理公司”大奖。

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

9.1.1

中国证监会批准博时卓越品牌混合型证券投资基金

(LOF)

设立的文件

9.1.2

《博时卓越品牌混合型证券投资基金

(LOF)

基金合同》

9.1.3

《博时卓越品牌混合型证券投资基金

(LOF)

托管协议》

9.1.4

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

9.1.5

博时卓越品牌混合型证券投资基金

(LOF)

各年度审计报告正本

9.1.6

报告期内博时卓越品牌混合型证券投资基金

(LOF)

在指定报刊上各项公告的原稿

9.2

存放地点

基金管理人、基金托管人处

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通

:95105568(

免长途话费

)

博时基金管理有限公司

二〇一六年七月二十日

B36

Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

2016年 7 月 20 日 星期三

国投瑞银和安债券型证券投资基金

2016

报告

第二季度

２０１6

年

6

月

３0

日

国投瑞银瑞祥保本混合型证券投资基金

2016

报告

第二季度

２０１6

年

6

月

３0

日

博时卓越品牌混合型证券投资基金(LOF)

2016

报告

第二季度

２０１6

年

6

月

３0

日


