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5.88%！ 券商股票质押式回购产品利率创新低

证券时报记者 杨庆婉

利率低至

5.88%

的“小额贷”股

票质押来袭。 这款以投资者持有的

沪深交易所上市股票、 基金及债券

作抵押的小额贷融资产品， 是金元

证券即将推出的“速

e

融”。

目前， 这是业内利率最低的股

票质押式回购产品， 也是首只在微

信端实现查询、 体验等产品部分功

能的券商类小额贷融资产品。 金元

证券信用业务总部总经理纪畅介

绍，该产品于

8

月

1

日推出，融资金

额从

1

万

～500

万不等，

1

个月内前

1

万名客户可享受低至

5.88%

的融

资年利率。

金元证券推“速e融”

据了解， 金元证券将在

8

月

1

日推出的小额股票质押产品 “速

e

融”，将线下的柜台交易转移到线上

电子化操作，同时在微信端“金元证

券”实现跳转功能，最重要的是年化

利率低至

5.88%

。

纪畅接受证券时报记者采访时

表示， 这是业内股票质押业务利率

最低的产品， 行业小额贷产品平均

利率水平一般是

8.6%

左右。

据介绍，“速

e

融” 有几大突出

的亮点：利率低、额度高、门槛低、

期限活、用途广。 此外，融资只需

在线上申请， 资金次一个交易日

即可到账； 年利率低至

5.88%

；最

低可以融

1

万元，最高融

500

万；

期限

1

天

～365

天，随借随还；资金

转出使用或留存账户交易随客户

意愿。

券商股票质押两度进化

传统的股票质押式回购， 最低

融资金融为

50

万， 甚至有的要求

100

万， 并且利率基本一般不低于

8.6%

， 但我国证券账户中拥有

10

万以下市值的散户占比最高。

因此，

2014

年借着互联网的东

风，上海证券、中山证券、国泰君安

等券商纷纷推出股票 “微” 质押业

务， 从原来的柜台办理转移到移动

手机端，同时降低融资门槛。

而这些基于股票质押的小额贷款

类产品，还考虑到了打新股的需求，当

时申购新股需先冻结资金， 为此券商

纷纷推出股票微质押业务。 此后打新

模式发生改变，先申购再缴款，打新功

能不再突出。

不过目前区别于两融， 股票质押

仍然具有广阔的市场空间。两融中，融

资只能购买标的股， 并且资金需要留

存在账户内，而股票质押可以取现，满

足消费、应急等需求。

因此券商对股票质押业务的第二

次改进是，在提高净资本的情况下，降

低资金成本及融资利率。 金元证券这

次推出的“速

e

融”，将小额股票质押

业务的年利率降至行业最低

5.88%

，

而质押率方面，债券最高

8

折、基金最

高

7

折、股票最高

6

折。

信达证券

上半年净利降约五成

证券时报记者 赵春燕

信达证券日前在中国货币网上公布的

今年上半年财务数据（合并报表）显示，该

公司今年上半年实现营业收入合计

17.65

亿元，同比降

49.6%

；实现归属于母公司所

有者净利润为

2.8

亿元， 相比去年同期的

5.77

亿元下降约

51.47%

。

数据显示， 信达证券今年上半年实现

手续费及佣金收入

9.33

亿元，去年同期为

20.49

亿元，下降约

54.47%

；今年上半年实

现投资收益仅为

1.72

亿元， 下降约

72.17%

； 今年上半年该公司实现利息收入

5.77

亿元，相比去年同期的

7.95

亿元下降

约

27.42%

。

农行发行

超30亿不良资产ABS

证券时报记者 孙璐璐

7

月

29

日，农业银行在银行间市场发

行不良资产证券化（

ABS

）项目“农盈

2016

年第一期不良资产支持证券”，这是国内不

良资产证券化重启以来规模最大的一单项

目，入池不良资产超过

100

亿元，发行规模

突破

30

亿元，是此前市场其他银行已发三

期产品之和的

3.05

倍。

据悉，“农盈

2016

年第一期不良资产

支持证券”发行总金额

30.64

亿元，其中优

先档发行金额

20.62

亿元，占比

67.30%

，中

诚信和中债资信两家评级公司均给予

AAA

级评级，最终中标价格为

3.48%

，全场

认购倍率达

3.47

。包括国有大型商业银行、

股份制商业银行、城市商业银行、农村商业

银行、证券公司、基金管理公司等

20

家各

类机构。

资料显示，农行该期不良

ABS

的基础

资产未偿本息总和为

107.27

亿元，资产来

自

204

个借款人的

1199

笔贷款，贷款较为

分散；资产分布于江苏、浙江及山东等地，

其中， 江浙地区资产未偿本息余额占比达

79.82%

。

农盈一期牵头主承销商中信建投证券

公司方面称，“浙江、 江苏等地区总体司法

环境较好，经济活力较强，不良资产交易活

跃，有利于不良资产稳定回收。 ”

为了提高不良

ABS

现金流的回收率，

该期不良

ABS

所选定的基础资产中，抵质

押类资产占比高达

78%

， 且抵质押物以房

地产为主， 抵质押物预计回收的金额是优

先档证券本金的两倍左右。

农行相关负责人表示， 当前商业银行

不良贷款快速上升， 通过开展不良资产证

券化， 有助于探索不良资产市场化处置新

途径，扩大不良资产投资群体，提升不良资

产处置效率，促进不良资产市场化定价，充

分实现不良资产价值，从而盘活低效资产，

降低和分散系统性风险， 助力银行在经济

下行期稳健经营。

截至目前， 除了农行发行了不良

ABS

外，中行发行了一期对公贷款的不良

ABS,

招行则分别发行了一期信用卡不良

ABS

和小微不良

ABS

。 其他试点银行也在抓紧

推进发行工作，建行预计在今年

9

月发行，

规模在

78

亿元左右。

瑞银证券

上半年净利下滑85%

证券时报记者 赵春燕

日前， 瑞银证券在中国货币网公布的

2016

年上半年的财务数据 （未经审计）显

示， 该公司今年上半年实现营业收入

3.69

亿元， 同比下降

51.3%

； 实现净利润

3552.08

万元，相比去年同期大降

85%

。

据

Wind

资讯数据显示， 目前公布今

年上半年财务数据的

30

多家非上市券商，

大部分券商营收相比去年同期出现大幅下

降，降幅从

28.4%

至

81.67%

不等。

瑞银证券财务数据显示， 今年上半年

该公司手续费及佣金净收入约

3.28

亿元，

占比约

88.71%

， 相比去年同期

7.125

亿元

的收入，降幅达

53.96%

；投资收益今年上

半年实现

4591.57

万元，占比

12.44%

；投资

银行业务净收入为

1.72

亿元， 同比下滑

47%

。

海外布局再下一城 东吴证券收购天顺证券集团

预计收购金额不超过10亿港元，将持有天顺证券集团不低于51%股权

证券时报记者 梁雪

东吴证券日前公告称， 东吴证

券全资子公司东吴证券（香港）金融

控股（简称“东吴香港”）拟收购天顺

证券集团（

1141.HK

）。 东吴香港拟

通过认购天顺证券集团定向增发股

份（或定向增发

+

收购部分老股）的

方式控股天顺证券集团， 收购金额

预计不超过

10

亿港元。

预计东吴香港对天顺证券集

团收购完成后，将持有天顺证券集

团不低于

51%

股权。这是继东吴证

券去年

9

月在新加坡设立资管子

公司东吴证券中新（新加坡）公司

完成注册后，国际化布局上又攻下

一城。

中资券商业务海外延伸

据公开资料， 香港联交所上市

公司天顺证券集团， 控股着天顺证

券和天顺期货

2

家全资子公司，持

有香港《证券及期货条例》规管下的

第

1

、

2

、

4

、

9

类牌照，可从事证券交

易、期货合约交易、证券咨询、资产

管理等受规管活动， 同时也是香港

联合交易所参与者及中央结算公司

参与者。

据介绍， 东吴证券意在通过

东吴香港筹建海外服务平台，实

施海外市场开发和产品开发，实现

公司业务的海外延伸，提升公司知

名度和特色服务水平，并充分利用

香港市场的成熟产品、 业务模式，

结合国内创新资源，推进该券商国

内业务创新，进一步增强整体竞争

实力。

“国际化对于券商而言是一个

大方向”，上海一家上市券商研究所

非银分析师表示， 对于像东吴证券

这类在海外布局方面起步相对较

晚、 目前海外业务基础较薄弱的中型

券商而言， 近两年全新建立海外业务

板块，相对比较落后。

东吴证券相关人士表示， 东吴香

港通过收购香港上市券商的方式，是

东吴证券快速建立香港业务平台，实

现证券业务的海外延伸， 探索具有东

吴证券特色的综合金融服务和国际化

道路的较好选择。

海外业务又下一城

7

月

28

日，东吴香港与天顺证券

集团签署了《备忘录》，东吴香港同意

向天顺证券集团有限公司认购股份，

或通过其全资附属公司向天顺证券集

团认购股份。

预计东吴香港对天顺证券集团收

购完成后， 将持有天顺证券集团不低

于

51%

股权。 据介绍，此次收购行为

尚需获得我国相关监管机构、 天顺证

券集团股东以及香港监管机构等的审

核批准。

事实上， 藉由苏州与新加坡有

着深厚渊源，东吴证券此前曾绕开

监管部门曾于

2009

年规定的“证券

公司首次开展跨境业务的，原则上

应当采取设立的方式在香港成立

香港子公司”，在新加坡率先设立了

该券商首家境外子公司———东吴证

券新加坡子公司， 定位为券商资管

公司。

创新业务

领先于同类型券商

上述非银分析师表示， 在证券行

业全行业业务同质化、 创新步伐放缓

的环境下， 东吴证券推进创新业务的

力度不减。

据了解，在同类型券商当中，东吴

证券有几块创新业务一直走在靠前

位置。 比如，在处理不良资产方面，由

苏州市政府牵头， 东吴证券与几家公

司一起在申请牌照； 旗下设立和推进

的互联网金融平台东吴在线在国内属

于行业领先的互联网子公司； 以及机

制相对灵活的券商研究所子公司的设

立等。

其中， 去年

5

月成立的东吴证券

子公司东吴在线，因为行业布局较早，

东吴证券对此子公司推进力度相对较

大， 东吴在线目前在国内券商系金融

科技领域属先行者， 所处的金融科技

领域为新兴行业。

日前，赢时胜公告称，因参股公

司战略发展需要，拟使用自有资金

4

亿元， 参与东吴证券旗下金融科技

子公司东吴在线的融资， 认购东吴

在线增加的注册资本。 赢时胜此次

增资的价款， 将用于东吴在线的经

营以及东吴在线股东会批准的其他

用途。

兴证资管设全国首单小额再贷款债权ABS

该项目规模4亿元，优先级资产支持证券发行3亿元，拟在上海证券交易所挂牌转让

证券时报记者 李东亮

日前，兴证资管成功设立“兴证

资管·新疆小额再贷债权第一期资

产支持专项计划”，这不仅是全国首

单基于小额再贷款债权的资产证券

化产品， 也是兴证资管首单设置循

环购买方式运作的资产证券化产

品。该项目规模

4

亿元，优先级资产

支持证券发行

3

亿元， 信用评级

AA+

， 并拟在上海证券交易所挂牌

转让。

据介绍， 小额再贷款公司是专

门为所在区域小额贷款公司提供再

贷款服务的机构， 可以理解为小贷

公司的“央行”。 截至

2016

年

3

月，

全国范围内新疆、广州、深圳、山西、

吉林等地区已获批设立地方小额再

贷款公司。

据记者了解， 该资产支持专项

计划原始权益人为新疆小额再贷款

股份有限公司， 作为向新疆全区范

围内提供小额再贷款服务， 破解中

小微企业融资难、 融资贵等问题的

类金融平台， 该公司发挥了规范区

域内小额贷款公司的贷款业务，解

决小贷公司融资渠道受限问题， 引导

资金流向农村和欠发达地区、 改善农

村地区金融服务， 服务当地实体经济

发展的重要作用。

据悉， 监管部门近日向相关机

构下发了 《关于鼓励证券基金经营

机构支持新疆地区发展的意见》，鼓

励各证券基金经营机构、 行业协会

多措并举，支持新疆发展，发挥资本

市场促进新疆地区经济社会发展的

重要作用。 兴证资管正是在此大背

景下， 发挥自身作为资产管理机构

的业务强项， 设立全国首单小额再

贷款债权

ABS

。

根据

Wind

资讯发布的 “

2016

年

上半年企业资产支持证券计划管理人

排行榜”， 兴证资管以上半年

40

亿元

的企业资产支持证券计划业务规模，

在全市场所有资产管理机构中位居第

13

。 截至

2016

年

7

月底，兴证资管已

成功设立

7

单资产支持专项计划，且

正在操作及储备多个项目。

作为创新资产管理业务的领导

者，兴证资管在业界首提“投行资管”

概念， 依托多年积淀的主动管理能力

及母公司上市券商投行全产业链优

势，在结构化融资领域锐意创新，资产

证券化团队在租赁债权、 小额再贷款

债权、企业应收账款债权、公用事业收

费权、 物业收费权、 房地产投资信托

REITs

等领域均有丰富的设计和实践

经验， 已建立较为完善的销售网络及

颇为优质的市场口碑。

此前， 兴证资管在民营融资租赁

资产证券化业务上也拔得头筹，“兴证

资管·融信租赁一期资产支持专项计

划” 成为中国首单民营融资租赁资产

证券化产品，被载入中央结算

2015

年

度官方报告。
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