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上海楼市

是在担心调控升级吗？

证券时报记者 罗克关

过去几天， 上海楼市再次传出调

控升级消息， 各区房地产交易中心也

再现拥挤场景。 公开数据显示，24

日～28 日上海一手房签约总量达到

惊人的 5009 套， 重现今年 3·25 新政

实施前的火爆情景。 市场还传闻 9 月

1 日之后离婚买房将面临锁定期限

制， 上海各区民政局的离婚登记窗口

因此被挤爆。

或许是察觉到市场的敏感和焦灼

情绪正在升级， 上海市住建委昨日公

开回应了购房信贷新政传言， 表示

“未研究过此类政策” ，以期给市场情

绪降温。 这能否成功挽救市场信心尚

待观察，但一个问题已被推至前台：经

济全局没有完全摆脱通缩， 二三线城

市房价也仍然不温不火， 为什么几个

一线城市房价自去年以来却是屡调屡

涨，大有烈火燎原之势呢？

如能准确回答这个问题， 足以洞

悉未来十年的中国经济。遗憾的是，正

确答案可能还在路上， 不过一些蛛丝

马迹还是值得我们深思。

首先， 今年以来其实不独一线城

市的房子在涨， 主要金融市场虽然多

有调整，但整体来看价格都在上涨，比

如去年底至今年二季度初的大宗商品

上涨，今年一季度中至今的股市上涨，还

有一直火热的债券市场。 这与一线城市

楼市在 3·25 新政之后短暂冰封，但稍有

风吹草动资金就再度涌入的情形难道不

是惊人的相似？ 这还是在今年以来人民

币汇率震荡贬值， 市场舆论担心资本外

流预计资产泡沫将破灭的情况下发生

的。资产泡沫并未随着调整而破灭，反而

在调整过后增强了。 是因为在外汇储备

不断下降的情况下， 境内的货币供应或

者说存量资本增多了吗？

其次，从上半年的数据来看，新增投

资特别是民间投资增速是持续下行的。但

另一方面， 上市银行半年报数据以及月

度的货币信贷数据却告诉我们， 买房的

需求是不断增长的。 合理的推测显然是，

资本正在从产业流出， 并在加速流入一

线城市的房地产。 为什么会这样？资本在

产业领域究竟遇到了什么样的困难？ 我们

需要什么样的配套措施，才能够扭转这种

目前看来几乎是单向的资本流动呢？

最后， 其实不光是普通购房人能体

会到当前一线城市和二线城市之间的差

距正在拉大， 上半年在资本市场纵横捭

阖的资本玩家其实也在暗暗布局。 某港

股上市大型房地产商上半年在 A 股市

场频频举牌并不起眼的房地产上下游公

司标的，如果仔细分析其实不难发现，它

瞄准的一些核心标的均在一线城市周边

拥有大量的土地储备。 这些土地储备已

是稀缺资源， 直接控制上市公司并将其

并表，或许是个不错的策略。

面对这种格局，也难怪 3·25 新政实

施还不到半年时间， 上海市场就会再度

传出调控升级的传闻， 因为各路玩家都

在想方设法往里挤。 这已经不是单一的

限购或者限贷能够阻挡的趋势了， 这是

经济结构在当前框架下自发的再平衡过

程。这种趋势应该怎么破？我们也想知道

答案是什么。

券商自营也做短线 青睐高端制造业

证券时报记者 杨庆婉

随着半年报的披露，上市公司前十

大股东中不断闪现券商身影。 截至

8

月

29

日， 已披露半年报的上市公司中，共

有

330

只个股有券商的自营资金进驻

（未进入前十大股东不计），持仓市值累

计

377.39

亿元， 其中新进个股

112

只，

增持

72

只，减持

58

只。

截至

6

月

30

日， 券商持股市值最

大的个股是神州泰岳， 达

9.21

亿元，占

流通股

7.85%

。其中，中信证券和民生证

券分别持有

7301.45

万股、

1355.26

万

股，民生证券在二季度买入，而中信证

券二季度减持了

7.59

万股，但持仓市值

累计增加了

1.32

亿元。

除神州泰岳外，红豆股份、银河生

物、新湖中宝等也颇受券商青睐，持有

的市值都在

5

亿元以上， 如红豆股份

8.01

亿、 银河生物

7.57

亿、 新湖中宝

7.47

亿、 山西汾酒

6.96

亿、 迪马股份

6.39

亿、 中国石化

6.25

亿、 万丰奥威

6.08

亿、 东阳光科

6.06

亿、 大秦铁路

5.34

亿等。

最受券商青睐的个股是迪马股份

和银河生物，前十大股东名单中共出现

了

4

家券商，持有迪马股份的券商有中

信证券、海通证券、太平洋证券和江海

证券；持有银河生物的券商包括银河证

券、国信证券、光大证券和华融证券。

从二季度持仓变化来看，虽然券商

持仓市值变化不大，仅增加了

2.44

亿元，

但短线操作迹象比较明显， 其间共新进

112

只股票、增持

72

只、减持

58

只股票。

出乎意料的是， 从行业分布来看，

制造业并没有被抛弃，高端制造业反而

成为券商的最爱，比如电气机械和器材

制造业、通用设备制造业、专用设备制

造业、 化学原料和化学制品制造业等，

都吸引了不少券商的资金。

券商增持股数最多的是雏鹰农牧，

中信建投在二季度共买入

3129.56

万

股，累计持有

4695.16

万股，占流通股的比

例为

2.47%

；其次是千红制药，海通证券二

季度增持了

2489.1

万股， 累计持有

4178.11

万股，持仓市值达

3.48

亿元，占流

通股的

5.14%

；金正大紧随其后，山西证券

在二季度增持

2200

万股， 累计持有

4000

万股，占流通股

1.48%

。

此外， 券商减持的股票也有

58

只，比

如综艺股份、凯盛科技、华域汽车、山东药

玻、华神集团等被券商不同程度减持。招商

证券减持了约一半的综艺股份， 剩下

1.1

亿股； 华融证券减持了持有的凯盛科技约

2/3

股份，持有

386

万股；兴业证券减持了

约

1/3

的华域汽车，剩下

1240

万股。

� � � �中国石化昨日宣布，在我国新疆塔里木盆地中西部的石油勘探获得重大突破，已完钻 6 口评价井，都获得了日产超过百吨的高产油流，新发现的油田区块初

步勘探资源量达到 17 亿吨，“十三五”期间有望建成年产 150万吨的原油生产基地。 CFP/供图

我国在新疆油气勘探获重大发现

2016�年 8 月

星期二

30

中国证监会指定披露上市公司信息报纸
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简单易操作

“期货+保险”前景可期
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私募再迎大考：限期一个月自查自纠

按照国务院统一部署，

2015

年

1

月起，证监会在证券期货行业开展了“加强内部管控、加强外部监管、遏制违规经营、遏制违法犯罪”专项检查工作。 今

年上半年，证监会组织各地证监局，对

305

家私募机构开展专项检查。 根据检查结果，证监会依法对

73

家私募机构采取行政监管措施。

A2

310亿！ 深圳诞生全国总价新地王

A5

我国拟开征环境保护税

A5

监管部门抽查期货资管业务

首批涉及近20家公司

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０７２４．４０ ０．２９％ ３９９３１１

国证

１０００ ３７７２．８０ ０．１１％

３９９００５

中小板指

６９６１．５９ ０．２８％ ３９９３１４

巨潮大盘

３３６８．２４ －０．０４％

３９９００６

创业板指

２１９３．２０ ０．１６％ ３９９３１５

巨潮中盘

４３３０．２２ ０．２５％

３９９３３０

深证

１００ ３８０２．５７ ０．２８％ ３９９３１６

巨潮小盘

５６３６．３４ ０．３１％

３９９００７

深证

３００ ４２７６．７５ ０．２８％ ３９９５５０

央视

５０ ４９８８．８５ －０．３２％

３９９１０３

乐富指数

６０５８．４２ ０．０３％ ３９９３７９

国证基金

６３７６．２６ －０．０６％

３９９３０１

深信用债

１５３．１５ ０．０３％ ３９９４８１

企债指数

１３２．１７ ０．０１％
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