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全方位机器人时代

正在到来

展博投资研究员 谢旭阳

日前， 哈佛大学的生物工程研究所通

过《自然》杂志向全世界宣布成功研发出首

个全软体机器人“

Octobot

（章鱼机器人），这

款

3D

打印出来的仅手掌大的自动机器人，

全部使用柔性材料硅橡胶，外形酷似章鱼，

无需电力而是通过化学反应产生的气体压

强变化实现自主运动， 材料成本还不到

3

美元。 这个消息瞬间在各科技频道首页刷

屏，因为比起

5

年前，同样也是由该团队发

明的用常规的泵阀系统和电缆连接器来驱

动和连接的半柔性机器人， 人类终于成功

的实现了机器人的躯干和致动器、 控制系

统和电源都使用柔性材料， 无需再受外置

电缆的牵制。 因为传统机器人的刚性材料

大都经不起撞击， 如果这项技术能够更进

一步针对具体操作任务进行系统化设计，

就能解决在很多极端环境下的场景应用。

这一最新的案例显示在过去的几年

间，随着语音、图像识别、人工智能技术的

突破，新材料的发展，机器人领域取得了长

足的进步， 机器人的范畴也极大地得到了

扩展， 从以往最早汽车制造开始采用的工

业机器人， 到现在各种先进自动化机器人

在各行业的生产流程中得到大规模使用，

例如

3C

制造、医疗健康、零售、军事等领

域。 还涌现出了诸多服务机器人和虚拟机

器人的产品形式，如幼儿教育机器人、扫地

机器人等。 这些服务机器人很多在原有的

基础产品上增加了人工智能的内容， 如扫

地机器人是在吸尘器的原理上增加了自主

的路径避障算法， 让相关产品变得智能可

互动。 与此同时与实体对应的虚拟机器人

也开始涌现， 如前段时间大出风头的

Al－

phaGo

、 各种聊天机器人等， 比如

Siri

和

Google Now

， 可以实时提供新闻或天气等

信息，帮助用户处理日常任务。

未来我们能预见到的是， 随着人工智

能的不断发展， 我们会与机器人有更多有

意义的交流， 最重要的是各机器人系统之

间会进行更自动化的整合。举例来说，你想

在网上买一双新的运动鞋， 虚拟聊天机器

人在了解你的鞋子需求后， 机器人会与其

他的系统沟通 （如亚马逊） 帮你订购运动

鞋。 亚马逊流水线的机器人接到指令后会

很快将运动鞋进行自动打包、发货，另一个

运输机器人会帮你把运动鞋送到门口，所

有这一切可能在一两个小时内完成。 这将

大大提升整个系统运行的效率。

正是看到了这一广阔的前景， 同时为

了满足各行业日益增长的业务需求， 各国

政府和企业都加大了对机器人的研究和投

入。 根据知名科技调查顾问公司

Technavio

发布的一份最新报告预测，

2016

年至

2020

年全球机器人行业的研发投入复合年增长

率将会超过

17%

。 各大科技公司也在机器

人领域进行了大规模的并购和投入布局，

例如

2012

年亚马逊以

7.75

亿美元的价格

收购了机器人初创公司

Kiva Systems

；

2013

年

Google

在一年的时间里就收购了

7

家机

器人创业公司， 包括鼎鼎有名的波士顿动

力和

Redwood Robotics

。

2015

年整个机器

人行业发生了

15

起大额并购交易，交易额

创历史新高，

2016

年国内的美的集团收购

了德国上市机器人制造商

Kuka AG

。

回到国内的工业和服务机器人市场，

国内机器人产业的发展近年来得到了国家

政策的大力支持， 在企业客户层面也得到

了认可， 中国已经成为工业机器人的最大

市场，但未来发展空间依然巨大。相关数据

显示，目前中国

3C

制造业密度仅

11

台

/

万

人， 比起欧美发达国家来说未来仍有几倍

以上的提升空间。但就产业链来说，机器人

产业链上游包括伺服电机、减速器、控制器

（三者合计大约占机器人成本的

75%

左右）

等零部件，中游是机器人本体，下游是系统

集成， 相比国外机器人行业在中上游领域

的集中研发和突破， 目前国内机器人企业

多集中在下游系统集成环节， 对应的就是

国内过去两年的服务机器人热潮。 上游核

心零部件由于技术门槛较高， 目前国内八

成以上依赖进口， 而且采购的成本要比外

企自用高三五倍以上， 但随着国产机器人

厂家在控制器、 伺服系统和减速器上自主

研发生产逐步实现， 预计未来核心零部件

进口替代速度会加快，进口替代空间巨大。

而且随着美的等大公司在工业机器人领域

的不断投入和应用， 在应用端也会产生良

好的示范效应。

孙正义在

2015

年宣布让出公司

CEO

位置后 ，

2016

年又重新出山担任公司

CEO

， 他告知公众和投资人自己继续留任

的原因之一是奇点。 他所说的“奇点”其实

就是一个涉及人工智能且具有自我意识的

计算机和机器人系统， 他认为带有人工智

能属性的机器人未来将接管人类， 因此软

银在机器人领域也进行了大量的投资，也

推出了

Pepper

人形情感机器人。 从机器人

奇点这一角度出发， 机器人的发展对整个

社会的影响也许才刚刚开始。
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业绩大反转个股迎来蝶变好时机

证券时报记者 陈见南

一些连续两年盈利微薄的上市

公司， 或将在今年甚至未来数年迎

来业绩蝶变的好光景。 证券时报数

据中心从这类股票业绩好转的原

因、 未来业绩持续性等角度对中期

每股收益或者年度预期每股收益有

望大幅好转的个股进行梳理。

部分上市公司或将在今年迎来

近年来最好的光景， 每股收益有望

摆脱低迷态势， 实现业绩上的大反

转。 证券时报数据中心统计显示，

2014

年、

2015

年每股收益均低于

0.1

元的上市公司中， 有

28

家公司

今年中期每股收益就超过了

0.15

元，还有

27

家公司今年年度每股收

益有望超过

0.2

元。

上述公司业绩反转的缘由主要

有三类： 一是公司所处行业周期向

好，公司基本面好转；二是受益于资

产重组， 公司前期并购资产经营利

润合并进入报表所致； 三是非经常

性损益带来的利润增长。

行业周期向好

统计发现， 属于行业中期向好

的公司主要有益生股份、三钢闽光、

上海能源、

*ST

神火、 杭钢股份、圣

农发展、广济药业、当升科技等。 比

如三钢闽光、上海能源、

*ST

神火等

公司，均受益于供给侧改革，行业有

所回暖， 主要产品价格出现回升致

使经营利润大幅好转。

业绩反转最大的，是益生股份。

作为全国最大的祖代肉种鸡和蛋种

鸡繁育企业， 益生股份充分受益于

本轮猪周期和鸡周期， 上半年即实

现净利润

2.7

亿元， 折合每股收益

0.83

元，成为名副其实的白马股。而

在

2014

年及

2015

年， 该公司每股

收益分别为

0.08

元和

-1.43

元。

畜牧养殖行业成为今年中报盈

利增长最耀眼的明星行业之一，除

了益生股份，圣农发展、华英农业等

公司都逆转了前两年业绩低迷的经

营情况， 今年上半年实现了较好的

收益。

行业周期向好推动业绩反转，

有利于上市公司基本面的改善，对

股价的推动也会起到积极的作用。

上述畜牧养殖行业部分业绩反转的

公司， 如益生股份、 圣农发展等个

股， 今年以来股价频频创出历史新

高，目前仍维持在历史高位。

资产重组利好业绩

受益于资产重组致使业绩好转

的公司主要有深大通、大晟文化、华

讯方舟等。

比如深大通业绩大幅增长的主

要原因就是公司去年收购的浙江视

科文化传播有限公司和冉十科技

（北京）有限公司，经营利润纳入合

并报表范围； 大晟文化业绩大增的

原因也是由于去年完成对深圳淘乐

网络科技有限公司及无锡中联传动

文化传播有限公司的收购， 纳入公

司业绩报表合并范围。

非经常性损益改善业绩

由于非经常性损益带来净利润

增长的公司主要有中京电子、

*ST

冀装、三变科技等。 比如，

*ST

冀装

半年度业绩预计扭亏为盈的主要原

因之一， 为公司收到土地使用税及

房产税减免退税以及转让全资子公

司盾石机械股权形成投资收益。

相对来说，前两类致使业绩大逆

转的公司，或者说未来业绩有望持续

向好的公司，有望从绩差股变身白马

股， 其股价表现将更有基本面的支

撑。 根据机构预测的每股收益平均

值，益生股份、广济药业、当升科技、

圣农发展等个股

2017

年及

2018

年

每股收益都将较高，有望跻身白马股

行列。

此外， 根据超过

5

家机构预测的

2016

年每股收益平均值测算，

2014

年、

2015

年每股收益均低于

0.1

元的

上市公司中，有

27

家公司今年每股收

益有望超过

0.2

元。 剔除益生股份、圣

农发展等

7

家跟上一榜单重复的公司

后，合计

20

家公司入选。

具体看，

8

家机构预测申通快递

借壳的艾迪西今年每股收益平均值将

达到

0.69

元，该公司

2014

年、

2015

年

每股收益仅为

0.03

元和

0.01

元；

6

家

机构预测的新疆天业今年每股收益平

均值将达到

0.53

元，该公司

2014

年、

2015

年每股收益均为

0.09

元左右；

6

家机构预测的天夏智慧今年每股收益

平均值将达到

0.53

元， 该公司

2014

年、

2015

年每股收益分别为

0.03

元

和

-0.01

元。

根据机构预测的

2017

年、

2018

年每股收益平均值看，艾迪西、新疆天

业、天夏智慧、高升控股、共达电声、科

恒股份、云投生态、沱牌舍得、云铝股

份、 华中数控等公司未来两年每股收

益仍将维持大幅增长态势，艾迪西、天

夏智慧等

2018

年每股收益有望超过

1

元。

不过需要注意的是， 机构预测的

数据往往难以覆盖一切要素， 很多公

司未来两年的经营情况难以如机构预

测一般。值得一提的是，尽管今年业绩

已经实现了大逆转或者有望实现大逆

转， 榜单中仍有部分个股股价处于历

史底部，比如云铝股份、中孚实业、

*ST

神火、华电能源等。

扰动因素增多 从政策变量看市场走向

证券时报记者 汤亚平

周一，沪深两市继续震荡，上证

综指盘中跌破上周五低点后展开反

弹； 午后股指持续下行，

13:55

时在

券商板块带动下出现一小波反弹，

尾盘再度回落收报。

截至收盘，上证综指报

3070.03

点 ， 下跌

0.01%

； 深证成指报

10724.4

点，上涨

0.29%

；创业板指

报

2193.2

点，上涨

0.16%

。

盘后采访，投资者普遍反映，近

期消息面扰动因素增多， 要仔细观

察政策面变量才能把握市场走向。

上周五（

8

月

26

日），耶伦在全

球央行年会上表示，提高利率的理由

在近几个月增强。美联储近期频频为

加息造势，

9

月份的

FOMC

会议成为

市场短期关注焦点， 叠加中国进入

G20

时间窗口，

9

月份人民币汇率贬

值压力可能会阶段性提高，而汇率是

影响今年股市波动的重要变量之一。

可是，在本周一（

29

日），人民币对美

元中间价报

6.6856

兑

1

美元， 较上

一交易日贬值

368

个基点，创下逾一

个月来新低。 不同的是，昨日上证综

指几乎平盘报收。而上周一股市出现

相对较大幅度的调整，上证综指下跌

0.75%

， 正是伴随人民币兑美元中间

价贬值

400

以上基点而来的。

为什么几乎同样的贬值幅度市

场的反应却不一样呢？ 因为主导市

场情绪有诸多因素， 但最关键的还

是资金。 周一央行再进行

300

亿元

14

天期逆回购， 为连续第四日操

作。 上周央行通过三次

14

天逆回

购，使得在过去一周净投放了

3100

亿元的流动性。 市场人士认为，

14

天逆回购不但稳定了市场的短期波

动性，给市场带来了流动性信心，不

会导致钱荒的出现， 同时在中长期

上又不会给市场埋下隐患， 随时可

以从市场撤回这些流动性。

上周五收盘后还有一个房地产

板块的政策利好公布， 就是个人所得

税抵扣房贷利息的确认。 为什么这个

利好并没有对市场产生很大刺激呢？

仔细分析， 证金公司二季度调仓地产

股，保险也举牌地产股，多路人马争抢

万科

A

……据监测， 上半年国家队主

要偏爱于大金融和地产类板块， 但随

着

7

、

8

月险资举牌和大金融引领了一

轮反弹后， 国家队已有意高位减持一

线权重股， 并逐步将仓位偏向于国企

改革、供给侧改革、消费升级等领域。

这一调仓信号反映出两个动向： 一是

国家队的风格偏好开始偏积极乐观；

二是下半年行情仍有结构性机会。

结构性机会又在哪呢？国企改革、

PPP

和 “一带一路” 等主题性投资机

会。 周一

PPP

概念股集体大涨就是一

个信号：丽鹏股份、美晨科技、蒙草抗

旱等

7

只个股封涨停板，美尚生态、大

禹节水、巴安水务等纷纷大涨。政治局

会议审议通过“健康中国

2030

”规划

纲要，大健康板块值得关注。中国政府

和社会资本合作

(PPP)

的顶层设计正

在加速推进，一揽子政策已在酝酿中。

发改委

8

月

23

日宣布，两批公开推介

的

PPP

项目中已签约

10019

亿元。 据

统计，截至今年

7

月底，全国

PPP

项

目库已有入库项目

10170

个， 投资总

额超过

12

万亿元。

上周五收盘后，深港通又有重大进

展。 随着深交所上周五公布《深港通业

务实施办法

(

征求意见稿

)

》，深港通的双

向投资标的范围也首次被曝光。以最近

一次相关指数定期调整公布情况测算，

符合《实施办法》第十六条规定的深股

通股票共有

881

只， 包含主板

267

只、

中小板

411

只、创业板

203

只，其中

A+

H

股有

17

只， 凸显深交所新兴行业集

中、成长特征鲜明的市场特色。

发改委会同有关部门起草了 《关

于促进创业投资持续健康发展的若干

意见》，目前已经上报国务院，下半年

将出台实施。 下一步在国家层面将设

立

400

亿元以上的新兴产业创业投资

引导基金。 这一系列政策变量，也许正

是近期市场主板拒绝下跌、 创业板五

连阳的原因。

从行情发展的角度看，目前市场窄

幅震荡， 投资者更需要风物长宜放眼

量。 例如，

8

月

28

日，中国航空发动机

集团在北京挂牌成立，注册资本

500

亿

元。 习近平作出重要指示强调，党中央

作出组建中国航空发动机集团公司的

决策， 是从富国强军战略高度出发，对

深化国有企业改革、推进航空工业体制

改革采取的重大举措。要求加快实现航

空发动机及燃气轮机自主研发和制造

生产，把我国建设成为航空强国。

应该说， 中国航空发动机集团正

式挂牌，是

A

股市场的一字号工程，意

味着千亿级市场有望打开。可是，昨日

受益于航空发动机整合的中航动力、

中航动控、 成发科技等纷纷放量冲高

回落。 这表明目前市场题材股活跃，而

投资者风险偏好谨慎， 投资者对中长

线持股信心不足。

PPP概念股迎风上扬 机构积极抢筹

证券时报记者 钟恬

昨日

A

股维持震荡格局，盘面

上仍有个股表现出彩，

PPP

模式相

关概念股便是其中之一： 昨日科融

环境、华控赛格、美晨科技、丽鹏股

份、蒙草生态强势放量涨停，成为该

板块的“五虎将”，美晨科技、蒙草生

态、 大禹节水等个股昨日股价更是

创下年内新高。 有券商表示，

2016

年是

PPP

落地之年，

PPP

模式助力

业绩高增长、 打开成长新空间的效

果已经在相关公司半年报中有所显

现，继续看好

PPP

板块行情的延续。

PPP助力业绩高增长

昨日

A

股大盘窄幅震荡，近期

处于风口的

PPP

模式相关概念股异

军突起，该板块“五虎将”强势涨停。

这

5

只股票昨日均明显放量， 例如

科融环境昨日成交金额放大至

7.03

亿元，创下一年多新高，是前一交易

日

7561

万元的

9.3

倍；蒙草生态则

连续两个交易日放量， 昨日成交额

达

7.65

亿元，也创下一年多新高。

此外，大禹节水、安徽水利、先

河环保、美尚生态、富煌钢构等

PPP

概念股昨日涨幅也都在

5%

以上。

同花顺统计显示， 受益于近日

PPP

概念大热， 昨日有

9

只概念股

股价创下年内新高，包括美晨科技、

蒙草生态、大禹节水、巴安水务、葛

洲坝、东方园林、龙元建设、铁汉生

态和苏交科。 美晨科技

8

月以来涨

幅达到

54.02%

， 昨日收盘创下

15.31

元的年内新高（前复权），离历

史新高

16.51

元仅一步之遥。 龙元

建设、 铁汉生态和苏交科

8

月以来

的涨幅也均超过

30%

。

兴业证券认为，

2016

年是

PPP

落地之年，

PPP

模式助力业绩高增

长、 打开成长新空间的效果已经在

半年报中有所显现。 以美晨科技为

例，受益于

PPP

项目快速落地，公司中

报实现净利润

1.5

亿元， 同比增长

187.37%

；又如铁汉生态，从去年下半

年加大项目承接力度， 积极推进

PPP

模式， 今年上半年新签合同金额接近

60

亿元，超过去年全年新签规模，

2016

上半年公司业绩同比增长接近

50%

。

国泰君安也认为，目前

PPP

市场

规模

12

万亿元，由于经济下滑需要基

建对冲，

PPP

订单落地具有持续性，至

少有两年高增长， 业绩将从第三季度

开始普遍性释放。 因此其认为

PPP

行

情可比新能源汽车，是有业绩的主题，

目前行情只是研究性质的第一浪上

涨，业绩高峰在明年，主升浪行情还在

后面。

机构追捧热情高涨

光大证券认为，

PPP

是国家战略，

是解决我国“脱虚向实”的重要抓手，

未来值得期待，前景广阔，因此继续看

好

PPP

板块行情的延续。从整体上看，

资金开始从全国性

PPP

龙头企业往区

域性

PPP

龙头及技术

+

大平台公司转

移。对于本周

PPP

龙头再次启动，其认

为这些股票将会达到新高度。

与券商乐观态度对应的是机构的

积极抢筹，主导了这波行情。交易所公

开信息显示，昨日

PPP

概念股得到机

构的热烈追捧，游资反而成为配角。

数据显示， 昨日美晨科技的买方

榜上全是清一色的机构， 买一和买二

席位的机构分别买入

6719

万元和

4912

万元，

5

家机构合计买入

1.89

亿

元，占其昨日总成交额约

40%

。 其卖

出榜上也有两家机构， 位于卖一和卖

四席位， 分别卖出

1587

万元

1256

万

元，卖盘明显弱于买盘。

华控赛格的买一席位是机构，买入

7238

万元， 若以该股收盘的涨停价买

入，恰好买入

700

万股，根据该股半年

报，该机构持股数量仅次于其第四大股

东深圳市赛格集团有限公司，高于第五

大股东全国社保基金四一二组合的

587.21

万股持仓，以及

QFII

阿布达比投

资局

581.56

万股的持仓；而华控赛格买

三席位的机构买入

3619

万元， 若以涨

停价买入，恰好买入

350

万股，持股数

量高于其第七大股东。 上述两家机构如

此大手买入， 长线投资的可能性较高。

此外，中信山东交易单元

(394874)

也现

身于其买方榜，买入

1850

万元。

与华控赛格相似，蒙草生态的买方

榜也有两家机构以及中信山东交易单

元

(394874)

。 中信山东交易单 元

(394874)

作为买一吸纳了

4268

万元，按

收盘价计，大约买入

489

万股，超过其

半年报第七大流通股东。 此外，两家机

构分别买入

1432

万元和

1264

万元。

此外，科融环境则均为游资买入，

华泰证券无锡解放西路证券营业部和

国泰君安证券成都北一环路证券营业

部分别买入

4308

万元和

3650

万元，

同时有一家机构出现在卖方榜， 抛出

1237

万元。


