
同达创业终止转让控股权

业务困境待解

证券时报记者 张骞爻

同达创业 （

600647

）

1

月

12

日

晚间披露上交所问询函的回复，称

控股股东信达投资终止转让控股

权， 原因为股权转让事宜上报中国

信达后， 中国信达表示现正在制定

所属公司中长期发展规划， 信达投

资转让同达创业控制权理由不够充

分、论证不足。

同时， 同达创业股价近期变动

较大， 致使控制权转让具有不确定

性。 而此次同达创业股权转让终止

后， 目前信达投资没有再筹划控制

权转让的计划。

此前， 公司于

2016

年

11

月

1

日发布了公告，披露公司控股股东

信达投资拟筹划公司控制权变更

事项。

昨日，公司接到信达投资《关于

终止转让所持上海同达创业投资股

份有限公司股份的函》，信达投资决

定终止转让所持上海同达创业投资

股份有限公司股份。

至此， 该公司市值翻倍的愿望

彻底落空。

资料显示， 信达投资旗下不仅

仅同达创业一家上市公司。

2016

年

底， 同达创业披露信达投资正筹划

公司控股权变更事项，而另一边，挂

牌转让公司控股权的香梨股份

（

600506

）则发布公告称，信达投资

旗下深圳建信投资发展有限公司以

最高价摘得公司间接控股股东昌源

水务

51%

的股权。

信达投资的一进一退激活了两

家上市公司股价， 同达创业一连走

出五个涨停， 香梨股份股价则一度

创下新高。

但从经营状况来看，这两家上市

公司的业绩令人担忧。香梨股份是新

疆库尔勒最大的梨果上市公司、果业

上市公司和龙头企业，但该公司近年

来营业收入始终呈下滑态势。

2014

年， 香梨股份亏损高达

1507.93

万元。

2015

年，香梨股份仍

然亏损，最终只能依靠卖地扭亏。而

在刚刚过去的

2016

年，香梨股份的

经营状况仍未好转，

2016

年前三季

度合计亏损

464.03

万元。

同达创业方面， 公司主营农业

开发经营与国内贸易， 营业收入主

要来自子公司同达贸易的快速消费

品代理业务。根据同达创业

2016

年

中报， 同达贸易在报告期内实现销

售收入

2637

万元，占上市公司营业

总收入的

90%

。

不过，同达贸易的竞争力正在下

滑。 公开信息显示，目前同达贸易代

理品牌仅有椰树、 银鹭和美味鲜三

家。 其中，银鹭和美味鲜产品代理销

售渠道少，收入较低，而在代理品牌

椰树上，由于市场在去年出现多种椰

汁类饮料且价格低廉的竞品，公司这

部分的代理收入也大幅减少。

数据显示， 同达创业营业收入

在

2016

年遭腰斩，前三季度仅实现

营业收入

3671.96

万元， 较上年下

滑

54.64%

。虽然同达创业已增添房

地产业务，但该部分业务尚未创收。

面对经营状况不佳的两家上市

公司，未来信达投资将如何运作，尚

不得而知。

值得注意的是， 信达投资的独

资股东中国信达背景不容小觑，财

政部持有其

67.84%

股权，为实际控

制人。 此外， 中国信达业务涵盖投

资、酒店管理、证券等多个领域，旗

下众多公司， 还包括信达地产

（

600657

）等上市公司。
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贾跃亭：未来三四个月解决乐视资金问题

证券时报记者 刘钊

刚在美国开完法拉第未来

FF91

新车发布会，乐视控股

CEO

贾跃亭又

按耐不住性子“喊话”了。针对

2016

年

11

月以来曝出的资金问题，贾跃亭在

接受媒体采访时称“未来的

3～4

个月

会逐步解决资金问题”；而对于一直以

来饱受争议的汽车业务， 他也回应，

“再获得

100

亿资金，就能保证法拉第

未来的

FF91

大规模量产”。

资金问题解决的逻辑

随着乐视资金问题的逐步缓解，

贾跃亭给出的解决方案也渐渐清晰。

2016

年

11

月初， 乐视被曝出资

金问题严重。

11

月

6

日，贾跃亭发布

内部信承认资金问题。 而对于其中最

为烧钱的汽车业务， 贾跃亭也直言，

“一方面， 乐视汽车前期投入巨大，陆

续花掉

100

多亿的自有资金； 另一方

面是公司的融资能力不强，方式单一、

资本结构不合理， 外部融资规模难以

满足快速放大的资金需求。 ”

在

2016

年

11

月

9

日的投资者交

流会上， 贾跃亭当时给出的应对资金

问题方案是既开源又节流：

2017

年上

市公司实现全面盈利； 非上市公司板

块停止烧钱；增强资本获取能力。

11

月

15

日， 贾跃亭终于拿到第

一笔融资， 来自长江商学院的 “好同

学”

6

亿美元救命钱。

不过，乐视网（

300104

）股价却并

没有如贾跃亭在投资者交流会上所期待

的那样有所回暖， 反倒是给乐视带来了

更大的麻烦。

12

月

６

日，乐视网股价跳

水，暴跌

７．８５％

，收盘报

３５．８０

元

/

股。

12

月

7

日早间， 乐视网临时停牌，市

场纷传乐视网股价已经触及贾跃亭和

乐视方面可能接受的红线。

而在半个月后的

12

月

28

日，乐

视方面终于赢了一个好消息， 乐视网

引入战略投资，并且预计金额超百亿。

这也让乐视上上下下对于公司的资金

问题稍微放心。

这一次， 贾跃亭终于敢理直气壮

地喊话了， 在接受媒体采访时他清晰

地规划出乐视解决资金问题的逻辑，

“未来的

3～4

个月会逐步解决资金问

题。乐视汽车有单独的融资，上市公司

正在引进战略投资人， 非上市公司也

在寻求一些资本的合作。 ”

或出让单个板块较大股权

据悉， 贾跃亭与乐视联合创始人

刘弘及少数几位高管组成了核心融资

小组。目前，已有国内三到四家地产开

发商允诺为乐视提供资金， 传言包括

融创中国和碧桂园；此外，一家私募资本

也决定参与对乐视投资。在美国，一家投

资银行也决定为乐视汽车提供资金。 贾

跃亭表示， 甚至有一些地方政府也有表

达了兴趣。看起来，乐视融资渠道已经没

有问题爆发之初那么严峻。

不过，为了融资，贾跃亭已经对于乐

视的股权控制有所放松。在

2016

年

11

月

9

日的投资者交流会上， 贾跃亭曾经相当

坚决地表示， 乐视绝不会委身于任何一

个第三方，绝对不会存在别人买乐视。

但是，现在贾跃亭对此已经松口。贾

跃亭承诺为了完成融资， 乐视在某个板

块可以出让比较大的股权， 也就是说存

在出售乐视某些业务换来资金的可能。

不过，贾跃亭还是确认“控制权必须在我

们手里”。

乐视造车还差多少钱？

长期以来， 乐视造车都被外界称作

是贾跃亭“

PPT

造车”。 然而，在

2017

年

1

月

4

日贾跃亭作为控股股东出现在法

拉第未来的首部量产车

FF91

的首发现

场， 人们似乎觉得乐视的造车梦没那么

遥不可及。

不过，一场“艳惊四座”的发布会并

不能解决乐视在汽车产业上所需的资

金。 贾跃亭甚至没有像往常一样高调现

身庆功宴，就和投资人见面去了。

毕竟

FF91

要量产还需要大量的资

金支持，至于详细的资金缺口，贾跃亭表

示，“再获得

100

亿资金就能保证法拉第

未来的

FF91

大规模量产”。 而这

100

亿

元的资金， 显然不能依靠上市公司引入

的战略投资来填窟窿， 贾跃亭还有漫漫

找钱路。

其实不单单是法拉第未来的

FF91

量产需要钱， 乐视通过资本运作收入了

一个庞大的汽车产业链， 其中包括总部

位于加州的电动车公司

Lucid Motors

、定

位国内生产电动汽车的乐视超级汽车、

电动汽车分时租赁平台零派乐享、 共享

汽车平台易到用车等等， 这些都需要大

量现金的“喂养”。

据统计， 乐视前前后后花在汽车产

业上的投资已经超过

150

亿元。 而贾跃

亭本人曾经表示， 乐视造车至少需要

400

亿到

500

亿元的投资。 这样看来，乐

视造车的资金缺口大概在

250

亿元到

350

亿元之间。

按照贾跃亭的计划， 乐视卖车和乐

视卖手机卖电视一样， 采取增值服务的

获利模式。 “

FF91

的量产车销售价格估

计会在

200

万元以内， 我们不希望有那

么高的毛利， 但是我们的汽车不会采取

烧钱的办法，低毛利，不依托硬件上赚太

多的钱，而是依靠以后源源不断的服务，

甚至是易到的共享运营再来获取收益。 ”

他这样规划着乐视的卖车之道。

6高管集体辞职 宁波港人事巨变引遐想

证券时报记者 李小平

宁波港 （

601018

）

1

月

12

日发布

了一纸人事变动通知，多达

6

名的高

管同时辞职。 公告显示，收到公司副

董事长、总裁蔡申康，公司董事、副总

裁、财务总监王峥，公司董事孙大庆，

公司副总裁宫黎明，公司副总裁向坚

刚，公司总经济师童孟达的书面辞职

报告。

在上述

6

名高管辞职前，即

2016

年

11

月

24

日， 宁波港还有一则人事

变动通知， 即董事长宋越舜提交书面

辞职报告， 宋越舜因工作变动原因申

请辞去公司董事、董事长职务，同时亦

辞去董事会战略委员会委员、主席、董

事会提名委员会委员职务。

岁末年初， 往往是上市公司辞职

高峰期， 但高管辞职潮通常更适应于

民企。身为国企的宁波港，同一天收到

6

名高管递交辞呈， 就不得不令人遐

想。在宁波港的“股吧”里，投资者的猜

测五花八门。

任期经营不善， 往往会导致高管

被迫辞职。但这一切，似乎不适合宁波

港。从基本面来看，宁波港近年来的经

营较为正常。自

2009

年成为全球第一

大海港以来， 宁波舟山港已经保持了

“八连冠”。数据显示，

2016

年度，宁波

舟山港股份有限公司预计完成集装箱

吞吐量

2330

万标准箱， 同比增长

5%

； 预计完成货物吞吐量

67436

万

吨，同比增长

3%

。

目前宁波港让市场不满的， 可能只

有股价表现了。 近期，宁波港股价，一直

在

5

元

/

股附近徘徊， 但这一价格，较

8.08

元

/

股增发价，倒挂了近

4

成。 不过，

股价不给力，属于市场行为，在基本面正

常的情况下，与高管没有太大关系。

但是，

6

名高管同日辞职，这显然不

是偶然。如此一来，不得不让人联想到宁

波港当前的最大使命———宁波港与舟山

港吸收合并。

资料显示，

2015

年

8

月，浙江省整

合省级和沿海地市有关资产， 成立了

浙江省海港投资运营集团有限公司。

一个月后， 原宁波港集团和舟山港集

团整合为宁波舟山港集团， 随后注入

浙江省海港集团，成为其全资子公司，

主要负责港口运营板块。 宁波港通过

定向增发，吸收舟山港的资产，完成舟

山港股份全部资产置换。 收购完成后，

浙江省海港集团成为宁波港的间接控

股股东，浙江省国资委为宁波港的实际

控制人。

大股东的变化，自然涉及到宁波港

人事问题的合规性。 根据《上市公司治

理准则》，其中第

23

条指出：上市公司

人员应独立于控股股东。 上市公司的

经理人员、财务负责人、营销负责人和

董事会秘书在控股股东单位不得担任

除董事以外的其他职务。 也许，宁波港

上述高管的辞职，是为了规范上市公司

治理。

华润372亿元转让万科股权 深圳地铁22元/股溢价接手

证券时报记者 于德江

万科

A

（

000002

）

1

月

12

日晚间

公告， 公司股东华润及其全资子公司

中润贸易将所持公司

16.9

亿股股份

（占总股本的

15.31%

） 转让给深圳地

铁，转让价格为

371.71

亿元，对应每

股均价为

22

元

/

股， 较上一交易日的

收盘价溢价

7.84%

。万科

A

股票

13

日

起复牌。

上述交易完成后，华润不再持有万

科股份， 深圳地铁持股比例为

15.31%

，

成为万科重要股东。

1

月

12

日早间，万科

A

、万科企

业（

02202.HK

）同时申请了临时停牌，

称公司发生对股价可能产生较大影

响、没有公开披露的重大事项。当天中

午， 万科公告披露停牌原因是华润筹

划涉及所持公司股份的重大事项。

去年， 万科曾筹划与深圳地铁的

重大资产重组事项，意图引进“白衣骑

士”，稀释宝能持股。 也正是由于华润

方面的极力反对， 这一重组事项未能

成行。

在宝能进入之前， 华润长期是万

科第一大股东。

2015

年底，宝万之争

爆发， 宝能通过前海人寿及其他资管

计划，前后

5

次举牌万科，当前共持有

万科

25.4%

的股份， 持股比例超越了

华润。在宝能大举买入万科期间，华润

仅有一次少量增持， 但持股比例已大

幅落后宝能。

华润是央企，而深圳地铁是属于

深圳市的地方国资， 多方声音显示，

深圳市政府深度介入了万科股权纷

争事件。 去年，万科筹划与深圳地铁

的重大资产重组事项，有分析称意图

就是增发股份，让深圳地铁代表深圳

国资成为万科第一大股东，同时稀释

宝能股份。

2016

年

12

月

19

日，万科宣布终

止与深圳地铁的重大资产重组， 原因

是当前各方对本次交易方案的调整尚

无法达成一致意见， 继续推进方案的

条件不成熟。

此外， 万科股权纷争还有一重要

角色恒大， 目前通过附属公司持有万

科

A

股

15.53

亿股， 占万科总股本的

14.07%

，位列第三大股东。 不过，恒大

总裁夏海钧此前对外公开表示， 恒大

无意也不会成为万科的控股股东。 另一

方面， 深圳国资旗下的

A

股上市平台深

深房正在和恒大筹划重大资产重组事

项，恒大地产拟分拆回归

A

股，日前已顺

利完成

300

亿元战略投资的引入工作。

持股量最大的宝能如何处理手中的

股份将决定这次万科股权事件的最终走

向，但宝能近期面临着强大的监管压力。

去年底， 证监会、 保监会不断向险资施

压， 宝能旗下重要平台前海人寿已被叫

停开展万能险新业务， 并在一定时间内

禁止申报新的产品， 互联网渠道保险业

务同样被暂停。

市场方面， 近期万科的股价大幅下

挫。

2016

年

11

月

18

日万科

A

创下历史

新高

29

元

/

股后一路下跌，停牌前（

1

月

11

日）收盘价仅为

20.4

元

/

股，下跌幅度

达到

33%

，已低于恒大的平均持仓成本，

距离宝能平均成本亦不遥远。

广发证券地产首席分析师乐加栋分

析， 此次深圳地铁受让华润集团所持万

科股份， 只能说万科股权事件朝着解决

方向迈出了第一步， 但要说该事件得到

有效解决还为时尚早，局面依然复杂，未

来走向有待观察。 股权事件对万科在经

营管理和团队稳定方面的影响仍在持

续， 此事能够尽快得到妥善解决有利于

公司重回正常发展轨道。

管理层三平台否认一致关系

东睦股份实控人仍悬空

证券时报记者 康殷

去年底一口气抛售

40

余套房

产的东睦股份（

600114

），

1

月

9

日晚

间再次抛出一份股权转让协议。 公

司控股股东睦特殊金属工业株式

会社（睦金属）向宁波旭弘投资管

理合伙企业（宁波旭弘）管理的旭

弘铭远一号私募证券投资基金（旭

弘铭远）转让

2230

万股（占上市公

司总股份数的

5.24%

），协议价格为

15.42

元

/

股，总计金额

3.44

亿元。

值得注意的是，旭弘铭远是东

睦股份主要管理人员的持股平台，

而东睦股份目前第二大股东宁波

金广投资（持股

9.46%

）和第四大股

东宁波新金广投资（持股

2.12%

）是

一致行动人。 三方是否构成一致行

动关系，随即引来上交所的问询。

1

月

12

日晚间，东睦股份回复

中承认， 旭弘铭远中包括芦德宝

（为东睦股份董事长）等

31

名投资

人同时为金广投资、新金广投资的

主要股东，但由于三方股东构成以

及持股结构并不完全相同等因素，

三方并不构成一致行动关系。

激励管理层转让股份

东睦股份作为日资控股企业，

主营业务为粉末冶金机械零件的生

产和销售，产品广泛应用于汽车、家

电、摩托车等产业。 作为受让方，旭

弘铭远为东睦股份董事长芦德宝等

31

人作为投资人的私募证券投资基

金，成立于

2017

年

1

月

9

日，管理人为

宁波旭弘。 旭弘铭远一号的股权结

构显示，

31

人共出资

8145

万元认购

该基金份额， 其中东睦股份董事长

芦德宝、总经理朱志荣、董事曹阳、

副总经理何灵敏各出资

720

万元，分

别占该基金

8.84%

出资额。

值得注意的是，东睦股份

2016

年三季报显示，公司当时第二大股

东宁波金广投资（持股

9.46%

）和第

四大股东宁波新金广投资 （持股

2.12%

）是一致行动人，两公司与旭

弘铭远在股东上多有重合， 均为东

睦股份管理层人员。

宁波金广投资、 宁波新金广投

资和旭弘铭远三方存在千丝万缕的

关系， 让市场猜测三方是否存在一

致行动关系。 如果一致行动关系成

立，交易完成后，公司管理层合计持

有东睦股份

16.82%

股权，将超过控

股股东睦金属

14.21%

的持股比例。

但东睦股份强调， 本次权益变动完

成后， 公司仍然不存在单一实际控

制人，公司控制权情况未发生变化。

三方否认一致关系

1

月

11

日，上交所随即发出问

询函， 要求公司展开核查。

1

月

12

日，东睦股份回复承认，旭弘铭远基

金中包括芦德宝等

31

名投资人同

时为金广投资、 新金广投资的主要

股东， 上述三方均为东睦股份管理

团队以及员工的持股平台。

回复函中披露， 宁波金广投资

2001

成立，注册资本

1028

万元，股

东

172

人；宁波新金广投资

2013

年

成立，注册资本

3470

万元。 东睦股

份董事长芦德宝、总经理朱志荣、董

事副总经理曹阳、 副总经理何灵敏

等均在宁波金广投资和宁波新金广

投资股东名单中。

但东睦股份否认三方的一致行

动关系。 理由是，三方的股东构成以

及持股结构并不完全相同，且三方的

股东人数较多、 持股结构较为分散。

在东睦股份本次权益变动完成后，三

方作为公司股东，将各自独立行使其

股东权利，三方及三方最终的自然人

股东之间未有签署有关东睦股份的

一致行动协议或其他类似的安排。因

此，在东睦股份本次权益变动中，上

述三方并不构成一致行动关系。
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