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港股止跌反弹 沪港深基金新年收益领跑

证券时报记者 方丽

进入

2017

年之后，

A

股市场跌宕起伏，中

小板、创业板宽幅震荡，受此影响，权益类基金

今年以来跌幅接近

2%

， 而沪港深基金一枝独

秀，成为表现耀眼的品种。

Wind

资讯统计显示， 截至

1

月

16

日，纳

入统计的

2161

只主动型权益类基金平均跌幅

达到

1.82%

， 其中约有

703

只基金获得正收

益，占比为

32.5%

。 而业绩最好的基金收益率

达到

2.9%

，有

10

只基金收益率超

2%

。

值得注意的是，目前沪港深基金占据了今

年权益类基金业绩的前十强。前海开源沪港深

核心驱动、汇丰晋信沪港深、前海开源沪港深

蓝筹、景顺长城沪港深精选、前海开源沪港深

龙头精选分别以

2.9%

、

2.56%

、

2.42%

、

2.41%

、

2.39%

位列前五。 此外，广发沪港深新起点、工

银瑞信沪港深、 前海开源沪港深优势精选、东

吴安鑫量化、 泰康沪港深精选也表现较好，沪

港深基金明显业绩领先。

沪港深基金集体发力和基础市场表现密不

可分。 数据显示， 截至

1

月

16

日，

A

股的上证指

数、 深证成指、 创业板指、 中小板指分别下跌

0.01%

、

4.56%

、

6.69%

、

5.03%

， 而香港股市恒生国

企指数和恒生指数分别上涨了

3.27%

、

3.82%

，因

此配置港股较多的沪港深基金业绩明显好于纯

A

股基金。

Wind

数据也显示， 纳入统计的

68

只沪港深

基金今年以来平均收益为

-0.18%

，表现明显好于

A

股权益类基金的平均水平。此外，沪港深基金中

获得正收益的基金比例达到

63.2%

， 也显著好于

A

股基金平均水平。不过，也有少数沪港深基金表

现一般，最大跌幅超

7%

。

据一位沪港深基金经理表示，今年

A

股和港

股的表现差异很大，也导致沪港深基金表现普遍

好于

A

股权益基金，而且做得好的基本是配置港

股较多。 “这也体现出

A

股和

H

股估值在逐步靠

近，虽然这一进程可能很慢，但是未来保险资金、

产业资本、 银行理财都会参与到这一过程中，相

对来说港股的优势也比较明显。 ”

融通沪港深智慧生活基金经理王浩宇表

示，今年港股表现好于

A

股，也是一个“两地

估值逐步靠近的过程”， 创业板跌幅较大和其

估值较高有关， 两地估值回归的趋势还将持

续，预计这一过程持续时间会较长。 未来相对

看好港股的三个方向，一是能源、商品相关板

块；二是基建、重工、装备等周期股，尤其是铁

路装备等；第三，下半年关注消费升级概念。他

提醒投资者，估值较高的个股可能存在较大调

整空间。

两家基金率先披露四季报 重仓信息和环保股

有基金经理认为：伴随消费升级崛起的优质公司值得高度关注

证券时报记者 储泽

益民基金和红土创新基金今日率先公布旗

下基金去年四季报。 从三只已披露季报的基金

来看，四季度不约而同地加仓了环保板块，可见

基金经理对环保板块的偏好。

红土创新新兴产业的基金经理侯世霞在四

季报中认为，

2017

年市场存在结构性机会，但

需要留意的是国内经济的再次探底风险， 并认

为工业

4.0

为代表的智能制造将在生产中承担

重要作用，娱乐、医疗、环保、教育、体育产业必

将迎来黄金发展时期。其中，消费升级将迅速而

深刻地改变行业结构， 伴随消费升级崛起的优

质公司值得高度关注。

从红土创新新兴产业的重仓股情况来看，

该基金四季度大量持有基建、有色、环保板块，

比较其三季度的持仓情况，其前十大重仓股中，

环保板块个股占比超半数。截至去年底，该基金

股票仓位在

80％

左右，保持中高仓位运作。

益民基金也在今日披露旗下基金四季报，

其中益民创新优势基金在四季度的配置上注重

均衡， 传统周期行业的配置主要集中在金融、地

产、建筑、煤炭行业，新兴成长行业的配置除了最

具代表性的

TMT

行业外， 增加了环保行业的仓

位。 截至去年底，其股票仓位也在

80％

左右。

益民红利成长基金与益民创新优势基金是同

一个基金经理，均为吕伟。益民红利成长基金四季

报指出，四季度仓位较重，

10~11

月高仓位参与市

场上涨， 配置上注重行业的均衡，

11

月底调仓，挑

选成长行业中的低估值白马股， 该基金认为长期

看这类股票跑赢市场的概率更大。

较之其三季报， 益民红利成长四季度前十大

重仓股中也同样增加了环保板块的持股。 总体看

该基金以中小创股票为主， 前十大重仓股中创业

板股达到

7

只之多，成长风格特征明显。

保本基金业绩惨淡 今年将迎到期高潮

证券时报记者 项晶

2015

年下半年以来，股市持续震荡，保本

基金因其保本承诺备受市场垂青。

Wind

资讯显

示，

2015

年下半年至今， 成立的保本基金多达

121

只，而在此之前成立的数量仅为

57

只。 不

过记者注意到， 随着近期多只产品保本周期的

临近，保本基金业绩并不理想，多只产品收益甚

至不及货币基金。

“当时买入是觉得保本前提下还能获得相

对不错的投资收益，但目前看来，收益率连货

币基金、定存都比不上。 ”一位持有将近到期保

本基金的投资者跟记者抱怨。

据

Wind

资讯统计显示， 市场目前现存的

181

只保本基金中有

36

只将在

2017

年到期，

其中

2017

年上半年到期的有

13

只。 截至

1

月

16

日，自

2016

年以来有业绩可查询的

89

只保

本基金中，

37

只产品收益为负， 占到总数的

42.82%

。 此外，同期货币基金的

7

日年化平均

收益率为

2.66%

， 而收益在此之上的保本基金

数量仅占到总数的

1/10

左右，为

12

只。

从破发情况看， 目前有

43

只产品跌破

1

元净值，占比近

1/4

。 主要原因是去年年末股

债双杀，打新收益下降，多方冲击令保本基金

管理难度增加。一位市场分析人士表示，去年

年底债市承压调整，使得保本基金受到重创，

部分跌破净值的保本基金只能被动降低债券

的仓位，而另外一方面由于安全垫过低，权益

类仓位也基本都被砍掉了。“随着保本周期临

近，基金的投资策略也日趋保守，在此背景下

大幅‘翻身’的可能性不大。 虽然说最后有保本

条款不会亏损， 但最终投资者获得的收益也难

赢通胀。 ”

据悉， 一般保本基金的业绩比较基准会参照

同期限固定存款利率或国债利息， 例如

3

年保本

基金的业绩基准， 即为

2.75%

左右的

3

年定期存

款利率。这意味着，需要

3

年盈利

8.25%

才能达到

所期待的业绩基准的收益率，而目前来看，很多产

品收益率远远跑输业绩比较基准， 其中亏损严重

的保本基金近一年跌幅甚至已超过

7%

。

沪上某基金研究员称， 虽然目前破发的保本

基金还未到最后递交成绩单的期限， 但随着新规

对投资范围的严格限定、债市黑天鹅等因素，保本

基金预期收益率下滑已是不争的事实。 加上目前

网下打新收益率节节下降， 保本基金想要获得超

额收益难上加难。

记者注意到， 很多到期的保本基金纷纷选择

转型或干脆清盘。 截至目前，东方赢家保本、天弘

普惠养老保本等先后宣布清盘， 而交银荣泰保本

则选择在

3

年保本周期到期后转为债券基金。
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港股止跌反弹 沪港深基金新年收益领跑

证券时报记者 方丽

进入

2017

年之后，

A

股市场跌宕起伏，中

小板、创业板宽幅震荡，受此影响，权益类基金

今年以来跌幅接近

2%

， 而沪港深基金一枝独

秀，成为表现耀眼的品种。

Wind

资讯统计显示， 截至

1

月

16

日，纳

入统计的

2161

只主动型权益类基金平均跌幅

达到

1.82%

， 其中约有

703

只基金获得正收

益，占比为

32.5%

。 而业绩最好的基金收益率

达到

2.9%

，有

10

只基金收益率超

2%

。

值得注意的是，目前沪港深基金占据了今

年权益类基金业绩的前十强。前海开源沪港深

核心驱动、汇丰晋信沪港深、前海开源沪港深

蓝筹、景顺长城沪港深精选、前海开源沪港深

龙头精选分别以

2.9%

、

2.56%

、

2.42%

、

2.41%

、

2.39%

位列前五。 此外，广发沪港深新起点、工

银瑞信沪港深、 前海开源沪港深优势精选、东

吴安鑫量化、 泰康沪港深精选也表现较好，沪

港深基金明显业绩领先。

沪港深基金集体发力和基础市场表现密不

可分。 数据显示， 截至

1

月

16

日，

A

股的上证指

数、 深证成指、 创业板指、 中小板指分别下跌

0.01%

、

4.56%

、

6.69%

、

5.03%

， 而香港股市恒生国

企指数和恒生指数分别上涨了

3.27%

、

3.82%

，因

此配置港股较多的沪港深基金业绩明显好于纯

A

股基金。

Wind

数据也显示， 纳入统计的

68

只沪港深

基金今年以来平均收益为

-0.18%

，表现明显好于

A

股权益类基金的平均水平。此外，沪港深基金中

获得正收益的基金比例达到

63.2%

， 也显著好于

A

股基金平均水平。不过，也有少数沪港深基金表

现一般，最大跌幅超

7%

。

据一位沪港深基金经理表示，今年

A

股和港

股的表现差异很大，也导致沪港深基金表现普遍

好于

A

股权益基金，而且做得好的基本是配置港

股较多。 “这也体现出

A

股和

H

股估值在逐步靠

近，虽然这一进程可能很慢，但是未来保险资金、

产业资本、 银行理财都会参与到这一过程中，相

对来说港股的优势也比较明显。 ”

融通沪港深智慧生活基金经理王浩宇表

示，今年港股表现好于

A

股，也是一个“两地

估值逐步靠近的过程”， 创业板跌幅较大和其

估值较高有关， 两地估值回归的趋势还将持

续，预计这一过程持续时间会较长。 未来相对

看好港股的三个方向，一是能源、商品相关板

块；二是基建、重工、装备等周期股，尤其是铁

路装备等；第三，下半年关注消费升级概念。他

提醒投资者，估值较高的个股可能存在较大调

整空间。

两家基金率先披露四季报 重仓信息和环保股

有基金经理认为：伴随消费升级崛起的优质公司值得高度关注

证券时报记者 储泽

益民基金和红土创新基金今日率先公布旗

下基金去年四季报。 从三只已披露季报的基金

来看，四季度不约而同地加仓了环保板块，可见

基金经理对环保板块的偏好。

红土创新新兴产业的基金经理侯世霞在四

季报中认为，

2017

年市场存在结构性机会，但

需要留意的是国内经济的再次探底风险， 并认

为工业

4.0

为代表的智能制造将在生产中承担

重要作用，娱乐、医疗、环保、教育、体育产业必

将迎来黄金发展时期。其中，消费升级将迅速而

深刻地改变行业结构， 伴随消费升级崛起的优

质公司值得高度关注。

从红土创新新兴产业的重仓股情况来看，

该基金四季度大量持有基建、有色、环保板块，

比较其三季度的持仓情况，其前十大重仓股中，

环保板块个股占比超半数。截至去年底，该基金

股票仓位在

80％

左右，保持中高仓位运作。

益民基金也在今日披露旗下基金四季报，

其中益民创新优势基金在四季度的配置上注重

均衡， 传统周期行业的配置主要集中在金融、地

产、建筑、煤炭行业，新兴成长行业的配置除了最

具代表性的

TMT

行业外， 增加了环保行业的仓

位。 截至去年底，其股票仓位也在

80％

左右。

益民红利成长基金与益民创新优势基金是同

一个基金经理，均为吕伟。益民红利成长基金四季

报指出，四季度仓位较重，

10~11

月高仓位参与市

场上涨， 配置上注重行业的均衡，

11

月底调仓，挑

选成长行业中的低估值白马股， 该基金认为长期

看这类股票跑赢市场的概率更大。

较之其三季报， 益民红利成长四季度前十大

重仓股中也同样增加了环保板块的持股。 总体看

该基金以中小创股票为主， 前十大重仓股中创业

板股达到

7

只之多，成长风格特征明显。

保本基金业绩惨淡 今年将迎到期高潮

证券时报记者 项晶

2015

年下半年以来，股市持续震荡，保本

基金因其保本承诺备受市场垂青。

Wind

资讯显

示，

2015

年下半年至今， 成立的保本基金多达

121

只，而在此之前成立的数量仅为

57

只。 不

过记者注意到， 随着近期多只产品保本周期的

临近，保本基金业绩并不理想，多只产品收益甚

至不及货币基金。

“当时买入是觉得保本前提下还能获得相

对不错的投资收益，但目前看来，收益率连货

币基金、定存都比不上。 ”一位持有将近到期保

本基金的投资者跟记者抱怨。

据

Wind

资讯统计显示， 市场目前现存的

181

只保本基金中有

36

只将在

2017

年到期，

其中

2017

年上半年到期的有

13

只。 截至

1

月

16

日，自

2016

年以来有业绩可查询的

89

只保

本基金中，

37

只产品收益为负， 占到总数的

42.82%

。 此外，同期货币基金的

7

日年化平均

收益率为

2.66%

， 而收益在此之上的保本基金

数量仅占到总数的

1/10

左右，为

12

只。

从破发情况看， 目前有

43

只产品跌破

1

元净值，占比近

1/4

。 主要原因是去年年末股

债双杀，打新收益下降，多方冲击令保本基金

管理难度增加。一位市场分析人士表示，去年

年底债市承压调整，使得保本基金受到重创，

部分跌破净值的保本基金只能被动降低债券

的仓位，而另外一方面由于安全垫过低，权益

类仓位也基本都被砍掉了。“随着保本周期临

近，基金的投资策略也日趋保守，在此背景下

大幅‘翻身’的可能性不大。 虽然说最后有保本

条款不会亏损， 但最终投资者获得的收益也难

赢通胀。 ”

据悉， 一般保本基金的业绩比较基准会参照

同期限固定存款利率或国债利息， 例如

3

年保本

基金的业绩基准， 即为

2.75%

左右的

3

年定期存

款利率。这意味着，需要

3

年盈利

8.25%

才能达到

所期待的业绩基准的收益率，而目前来看，很多产

品收益率远远跑输业绩比较基准， 其中亏损严重

的保本基金近一年跌幅甚至已超过

7%

。

沪上某基金研究员称， 虽然目前破发的保本

基金还未到最后递交成绩单的期限， 但随着新规

对投资范围的严格限定、债市黑天鹅等因素，保本

基金预期收益率下滑已是不争的事实。 加上目前

网下打新收益率节节下降， 保本基金想要获得超

额收益难上加难。

记者注意到， 很多到期的保本基金纷纷选择

转型或干脆清盘。 截至目前，东方赢家保本、天弘

普惠养老保本等先后宣布清盘， 而交银荣泰保本

则选择在

3

年保本周期到期后转为债券基金。


