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两融余额五连跌

28个行业集体失血

证券时报记者 吴少龙

新年伊始，

A

股走出倒“

V

”型态势，延续下

跌行情，市场人气较为低迷。 与此同时，杠杆资

金也正逐步退出，最新数据显示，截至

1

月

16

日， 两市融资余额为

8988.78

亿元， 跌破

9000

亿元关口。

两融余额五连降

进入

2017

年，

A

股先迎来小幅反弹， 但随

后再次进入下跌行情。自

1

月

9

日以来，上证指

数累计下跌

1.44%

， 深证成指和创业板指分别

下跌

4.5%

和

4.94%

。

与此同时，杠杆资金也持续回调。截至

1

月

16

日，沪深两市两融余额已连续第五个交易日

回落， 报

9028.51

亿元， 占

A

股流通市值的

2.34%

，较

1

月

9

日的

9332.17

亿元，累计减少

了

303.66

亿元。 其中， 融资余额最新数据为

8988.78

亿元， 系

2016

年

10

月

24

日以来首次

跌破

9000

亿元关口，较

1

月

9

日的

9294.69

亿

元，累计减少了

305.91

亿元。另外，截至

1

月

16

日，两市融券余额为

39.73

亿元。

值得注意的是，

1

月

16

日，

A

股放量下跌，

杠杆资金加速出逃。数据显示，当日两融余额大

幅减少

174.25

亿元，出逃规模创

2016

年

2

月

8

日以来新高。

融资融券素有

A

股市场晴雨表之称，其动

向一定程度上反映了杠杆资金对大盘及市场热

点的认知，对研判市场大势有一定的参考作用。

两融余额一般与市场走势正相关， 因而两融余

额的持续回落也体现出市场风险偏好降低和人

气低迷。

各行业两融集体“失血”

Wind

数据显示，截至

1

月

16

日，两融余额

最高的行业是非银金融，达

774.3

亿元。 另外，

医药生物、计算机、房地产、有色金属等

4

个行

业两融余额也超过

500

亿元。

两融余额占流通市值比例方面， 综合行业

占比最高，达

5.22%

，传媒、计算机、有色金属等

3

个行业占比也超过

4%

；另外，建筑装饰、交通

运输、 国防军工等

3

个行业两融交易额占成交

额比例在

10%

或以上，分别达

10.45%

、

10.39%

、

10%

。

从融资净买入情况看，自

1

月

9

日以来，申

万

28

行业全部呈现融资净偿还状态。其中非银

金融行业净偿还额高达

40.38

亿元，排名首位。

另外，银行、医药生物、建状装饰等

3

个行业净

偿还额均超过

20

亿元， 分别为

25.62

亿元、

21.68

亿元和

20.86

亿元。 净偿还金额最少的前

3

位则是休闲服务、轻工制造和建筑材料，分别

为

8234.84

万元、

1.44

亿元和

1.53

亿元。

融资客追捧哪些个股？

目前两融开户门槛仍为

50

万元，参与两融

的投资人多为资金量较大的中大户以及机构，

这类群体的投资能力一般是优于散户的。那么，

有哪些个股是融资客近期最为青睐的呢？

统计数据显示，自

1

月

9

日以来，京东方

A

在

A

股下跌期间融资净买入额达

4.07

亿元，排

名第一。另外穗恒运

A

、隆鑫通用、西部建设、中

国中冶、北方导航、盐湖股份等

6

股融资净买入

额超过

1

亿元。

股价方面， 融资净买入额靠前的个股股价

表现较为优异，其中西部建设、北方导航、云南

城投等自

1

月

9

日以来累计涨幅均超过

10%

。

不过也有些个股则出现融资客出逃。 从融

资净偿个股来看，自

1

月

9

日以来，中国建筑期

间遭净偿还

7.2

亿元居首，中信证券、中国平安

两股净偿还额也超过

5

亿元，紧随其后。值得注

意的是，净偿还额居前的个股大多属于大盘股，

在

A

股下跌期间股价表现较为稳定，如中信证

券、 中国平安， 两者自

1

月

9

日以来累计上涨

1.56%

和

1.52%

。

年报概念股“见光死” 汇金科技富春环保双双大跌

证券时报记者 张骞爻

近期， 多家公司率先发布年

报，首批发布年报的公司备受市场

瞩目。 昨日开盘，年报第一股北特

科技早盘继续直接跌停，直到午后

才 打 开 跌 停 ， 最 终 收 盘 下 跌

5.91%

。 深市首批发布年报的另外

两家公司汇金科技与富春环保早

盘同样遭遇“见光死”，股价双双重

挫。 汇金科技早盘一度触及跌停，

富春环保大跌逾

5%

。 截至收盘，

汇金科技下跌

3.66%

，富春环保下

跌

6.31%

。

2017

年

1

月

13

日晚间， 北特

科技披露了

2016

年报， 该份年报

也成为

A

股披露的首份年报。 北特

科技

2016

年报显示，报告期内，公

司实现营业收入

8.01

亿元，较去年

同期增长

13.29%

；实现归属于上市

公司股东的净利润

5577

万元，较

去年同期增长

20.10%

。 同时，公司

年报还披露， 拟以

2016

年报经审

计的总股本为基数，以资本公积转

增股本的方式向全体股东每

10

股

转增

15

股，不进行现金股利分配。

公司股票具有高送转和年报第一

股两个概念。

1

月

16

日，北特科技披露年报

后的首个交易日， 公司股价自一开

盘便死死地趴在跌停板上， 直至收

盘。 富春环保也是沪深两市较早披

露年报但股价却急挫的公司。

公司财报显示，报告期内，公司

实现营业收入

26.99

亿元， 较去年

同期下降

6.17%

； 实现利润总额

3.74

亿 元 ， 较 去 年 同 期 增 长

28.88%

； 实现归属于上市公司股东

的净利润

2.45

亿元，较去年同期增

长

35.03%

。

环保概念加上年报报喜双重

利好的情况下，富春环保在前期出

现一波拉升后急转直下，昨日开盘

仍然大跌，

1

月

13

日至

1

月

17

日，三天跌幅近

16%

。 券商分析人

士指出，从市盈率相对盈利增长比

率

(PEG)

角度看，公司

2016

年度业

绩增长与公司当前估值较为匹配。

从股价走势看，当前股价下跌至半

年线附近，不排除下跌动能仍未完

全释放，短期走势考验半年线支撑

力度。

与富春环保如出一辙的还有汇

金科技。 汇金科技

2016

年

11

月正

式登陆创业板， 是国内最早拓展银

行业实物流转内部控制风险管理市

场的专业公司之一， 主要从事基于

银行现金、票据、印章等实物流转内

控风险管理整体解决方案的相关应

用产品研发、生产和销售。

公司财报显示，汇金科技

2016

年归属于上市公司股东的净利润为

7886.15

万元， 同比

2015

年增长

11.11%

； 基本每股收益为

1.83

元，

同比

2015

年增长

8.28%

；同时拟向

全体股东每

10

股派发现金

3.6

元，

每

10

股转增

5

股。

和北特科技一样，虽然也具备

高送转题材， 但汇金科技股价近期

也出现持续下跌。

记者注意到， 拥有高送转概念

的股票出现下跌已经不是个别现

象。

1

月

12

日公布

10

送

30

高送转

方案的赢时胜， 更是连续两天大幅

下跌，跌幅达到

19%

左右。 据统计，

已披露送转方案的

10

家公司中，消

息披露后有一半股价下跌， 且跌幅

均在

10%

以上。

分析人士指出，出现上述情况，

一方面是资金逃离高送转概念股、

小盘股近期下跌所致，而另一方面，

高送转概念股炒作手法出新， 不少

股票送转方案正式披露前股价就已

经大涨， 待方案披露时价格已经出

现透支。

次新股连续大跌后迎来反弹

低估值个股值得关注

证券时报记者 钟恬

新股大提速加上临近春节资金

流紧张， 导致次新股近期出现系统

性杀跌，次新股指数

2017

年以来跌

幅超过

8%

，明显跑输沪指。

不过， 昨日次新股板块一改颓

势，迎来强势反弹，整体涨逾

3%

，

领涨各大板块， 纳尔股份、 乐心医

疗、 国检集团、 奥联电子等强势涨

停。 究竟昨日次新股的集体飙升只

是短期的超跌反弹， 还是已迎来捡

筹码的时机？

25只次新股

今年跌超20%

� � � �自从

2016

年下半年以来，新股

发行不断加速， 从

8

月份每两周发

行一批， 到

11

月份每周发行一批。

相应地， 近期新股上市之后一字板

的数量迅速减少， 新股赚钱效应下

降。 除了

IPO

发行量增加外，临近

春节资金流紧张也造成二级市级表

现低迷，两大因素叠加，使具有“市

场人气标杆”的次新股遭遇重挫，甚

至出现系统性杀跌。

即使经过昨日大幅反弹， 次新

股指数

2017

年以来跌幅还是达到

8.80%

， 而上证综指今年以来微涨

0.17%

， 可见今年次新股明显跑输

大盘。 同花顺统计显示，不计

2017

年上市的次新股和停牌的次新股，

在可统计的

217

只次新股中， 今年

录得跌幅的次新股有

190

只， 所占

比例高达

87.56%

， 其中

25

只股票

跌幅超过

20%

。

上海亚虹跌幅达到

38.54%

，在

跌幅榜上排名第一。 主营精密塑料

模具及注塑件产品的研发、设计、生

产与销售的上海亚虹于去年

8

月

12

日上市，发行价

6.88

元，之后股

价节节攀高， 今年第一个交易日创

出上市新高

88.53

元， 随后便开始

下跌之旅，本周一更是以跌停报收。

去年

12

月

19

日才上市的武进

不锈， 主营工业用不锈钢管及管件

的研发、生产与销售，该股上市第

8

个交易日即打开涨停板并大跌

7.06%

，随后有所反弹，但今年以来

即开启下跌模式 ， 累计跌幅达

27.25%

。 此外，优博讯、花王股份、

东方中科、 通宇通讯等次新股今年

跌幅也居于板块前列。

不过，经过一轮急剧下行之后，

昨日次新股板块一改颓势， 迎来强

势反弹，整体涨逾

3%

，领涨各大板

块。同花顺统计同时显示，昨日涨幅

超过

5%

的有

40

只，其中

9

只强势

涨停，包括纳尔股份、乐心医疗、国

检集团、奥联电子、幸福蓝海等。

低估值个股值得关注

究竟昨日次新股的集体飙升只

是短期的超跌反弹， 还是已迎来捡

筹码的时机？

业内人士认为， 新股发行大提

速导致新股的供给端出现了明显的

变化， 未来次新股出现破发也不奇

怪。不过，对于业界认为是新股发行

多了导致次新股收益降低， 中信证

券持不同意见，其认为，在现行发行

制度下，次新股是一条闭环，利润在

一级市场申购者和二级市场交易者

之间转移，有自身的调整周期，因此

次新股的调整是周期性现象， 不是

结构性现象。 中信证券认为，目前次

新股正处于上一轮周期末端，调整结

束，下一轮小周期将开启。 按以往经

验，处于调整期的次新股整体上预期

收益率在

20%~45%

之间， 大约会在

未来

1

个月的时间内完成。

但无论如何， 随着次新股此前

的“光环”褪去，市场对次新股的投

资逻辑正在发生改变。

经过一轮下跌， 目前部分次新

股的股价相对发行价涨幅已经不

高。典型如上海银行，该股于去年

11

月

16

日上市，发行价为

17.77

元。该

股上市后仅收获两个涨停板， 并在

第三个交易日上行至

30.97

元最高

点， 随后股价便一路下跌。 截至昨

日， 上海银行的最新股价为

22.45

元，较最高价下跌

27.51%

，相较发

行价仅上涨

26.34%

，为所有次新股

最低。 此外，杭州银行、三角轮胎目

前股价相较发行价上涨幅度分别为

37.04%

、

37.65%

。 江苏银行、步长制

药、 华安证券等目前股价相对发行

价的涨幅也相对较小。 有分析认为，

此类股票如果再跌， 可望迎来阶段

性反弹，如果目前位置能企稳，则对

市场整体人气稳定有好处。

此外，次新股中的低估值品种

也可适当关注。 目前次新股板块中

估值最低的是

7

只银行股，包括上

海银行、江苏银行、贵阳银行等，市

盈率在

9

倍至

21

倍之间。 亚翔集

成、南方传媒、贵广网络、玲珑轮胎

等的市盈率也在

30

倍以下。

乐视网强势涨停 融创浮盈逾6亿元

证券时报记者 康殷

本周一， 备受关注的创业板龙

头乐视网迎来复牌， 却因为大市盘

中大跌而最终高开低走。 不过昨日

乐视网强势回归，午后封板涨停，带

领创业板告别八连跌的阴霾， 走出

一波绝地反弹。

乐视网午后的强势涨停有效激

活了市场人气， 创业板指数绝地反

攻收涨

2.02%

，报

1867.87

点。 受权

重股走强和创业板人气复苏带动，

A

股尾盘也全线飘红， 上证综指同样

出现

V

形反弹重回

3100

点整数关

口。 截至收盘，上证综指涨

0.17%

，

报

3108.77

点； 深证成指涨

1.17%

，

报

9826.79

点 。 两市合计 成 交

3555.8

亿元， 较前一交易日的

5291.61

亿元锐减三成。

融创持股浮盈逾6亿

在周一盘中一度暴跌

6%

之

后，创业板指数周二继续低开，不过

午后开盘出现快速反弹， 一度涨近

2.5%

，最终收涨

2.02%

。 其中，备受

关注的乐视网成为反弹生力军，虽

然周二低开后一度跌近

3%

， 但午

后多头强势反攻， 将该股股价快速

拉至涨停板。 虽然多空双方随后有

所争夺，乐视网几度打开涨停板，但

截至收盘时，多头占据上风，将乐视

网股价牢牢封在

38.94

元的涨停价

上，全日成交额

38.89

亿元。 对乐视

网而言，这也是一次久违的涨停，上

一次出现涨停已是半年前的

2016

年

6

月

30

日。

乐视网的盘后数据显示， 一家

机构买入

5170.88

万元， 为买入金

额第四大的席位；另外，中信证券上

海古北路证券营业部买入

1.02

亿

元； 安信证券北京远大路证券营业

部、 华泰证券南京中山北路第二证

券营业部、 银河证券宁波解放南路

证券营业部均买入超过

5000

万元。

卖出方则均为券商营业部。

值得注意的是， 获得孙宏斌旗

下融创中国

150

亿元投资后，

1

月

16

日乐视网首日复牌出师不利，一

度涨幅逾

8.6%

，但随后受创业板跳

水影响，最终股价翻绿跌

1.12%

，报

35.4

元。

融创中国

1

月

13

日公告，融

创战略入股乐视，以

60.41

亿元的

价格收购乐视网

8.61%

的股权，以

79.5

亿元获得增发后乐视致新

33.5%

的股权，以

10.5

亿元收购乐

视影业

15%

的股权。融创本次共计

支出

150.41

亿元，交易完成后，融

创中国将成为乐视体系中上市板

块乐视网的第二大股东，同时成为

乐视超级电视和影业板块的重要

股东。

按照融创中国旗下公司嘉睿汇

鑫以每股

35.39

元价格， 从贾跃亭

手中获得

1.7

亿股股份， 并成为乐

视网第二大股东。以此计算，嘉睿汇

鑫浮盈达到

6.04

亿元。

受乐视网涨停刺激，实控人同

为贾跃亭的港股酷派集团昨日同

样大涨

7.23%

， 收报

0.89

港元；而

融创中国昨日午后一度涨逾

1.6%

，

尾盘回落翻绿跌

0.15%

， 收报

6.69

港元。

乐视迎来百人调研团

深交所互动易平台信息显示，

近日，嘉实基金、中信证券、申万宏

源、安邦保险等机构投资者以及多

位个人股东合计

200

多人调研乐

视网。 本次调研中，投资者最为关

心的话题莫过于“乐视这次钱够用

吗？ ”、“融创会不会进一步增持乐

视的股权？ ”。

贾跃亭表示， 乐视目前是万

事俱备只欠资金， 所以要投就要

一次性把资金投够， 一次性解决

乐视生态战略所需要的资金问

题。 贾跃亭称，定增因为有一定的

不确定性，而且时间拉得非常长，

所以希望资金尽快到位， 尽快把

乐视生态第二阶段战略快速往前推

进，所以这笔资金进来之后，应该就

能够基本满足乐视生态的第二阶段

战略。

就乐视网未来的股价走势，贾跃

亭回复：“短期谁都不知道， 我们更

不知道， 但是长期来讲我们非常有

信心让乐视的上市公司体系成为中

国第一个千亿美元市值的民营企

业，至少之一。 我们有责任、有义务

给包括孙总在内的所有股东对乐视

的投资给予高额的回报， 同时实现

我们的梦想。 ”

对于融创方面

150

亿元投资乐视

的行为， 标普全球评级

1

月

16

日表

示， 融创中国这次交易对其信用状况

带来负面影响。 此次投资增加了融创

中国财务状况的不确定性， 并减少了

该公司未来购买土地的资源。 但预计

融创中国

2016

年的强劲销售将有助

于消化此次交易， 使其财务杠杆不受

实质性影响。 因此，融创中国的评级和

展望没有立即受到影响。
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