
绩优基金二季度大面积调仓换股

加仓金融、消费电子和新能源汽车产业链

截至上周，基金二季报全部披露

完毕。

Wind

数据显示，最新业绩排名

前十的绩优基金二季度普遍减持了一

些超额收益明显的个股，同时对金融、

消费电子、 新能源汽车产业链等板块

的配置比例大大上升。

绩优基金

大面积调仓换股

数据显示， 绩优基金在二季度进

行了大面积调仓换股。

最新业绩排名前十的绩优基金

中，国泰成长优选调仓换股最为“大刀

阔斧”，其前十大重仓股中有

8

只出现

变动，除了诺德股份和欧菲光，一季度

末重仓持有的中国医药、歌尔股份、长

盈精密、生益科技、天齐锂业、沧州明

珠、金安国纪、中金环境均已不在二季

度末的重仓股名单中， 取而代之的是

立讯精密、科森科技、索菲亚、康得新、

阳光电源等， 不过， 行业分布变动不

大，依然以消费电子等为主。

此外， 国泰金鑫和上投摩根大盘

蓝筹二季度末前十大重仓股较一季度

末有

7

只出现调整，国泰新经济、中欧

明睿新常态、 华安策略优选和国泰互

联网

+

均有

6

只重仓股调整， 上投摩

根智选

30

、上投摩根新兴动力

A

前十

大重仓股的变动数量分别为

5

只、

3

只， 只有易方达消费行业的前十大重

仓股一股未调且均增持。

记者统计数据发现，在减持方向

上， 上述

10

只基金中有

8

只减持了

制造业。 其中国泰新经济、华安策略

优选、国泰互联网

+

、上投摩根大盘蓝

筹等进行了较大减持，减持占基金净

值变动比例均在

10%

以上，最高的达

20.36%

。 同期，国泰成长优选、中欧明

睿新常态等基金则不同程度增持了

该行业 ， 占比变动 最高的达 到

19.32%

。

加仓金融、消费电子

和新能源汽车产业链

在“进攻”方向上，上述绩优基金

相对主流的增配是金融、 消费电子和

新能源汽车产业链的个股。

二季度基金大幅提高金融股的配

置，上述多只绩优基金重仓股名单中，

均出现了保险龙头股和银行股。

例如华安策略优选， 金融业的配

置比例从一季度末的

1.14%

上升至二

季度末的

25.76%

，成为增配比例最高的

一个。二季报显示，其前三大重仓股分别

为招商银行、宁波银行和中国平安，占净

值比例分别为

9.55%

、

8.22%

、

5.99%

；国

泰互联网

+

、上投摩根大盘蓝筹、国泰新

经济在金融业的配置比例分别上升了

12.38%

、

15.08%

、

9.48%

， 占基金净值比

例分别为

29.90%

、

15.08%

、

21.08%

；国泰

成长优选、 国泰金鑫等基金也不同程度

增配了金融业。

此外，随着免购置税目录陆续发布，

补贴政策逐步落地，受到政策力挺、终端

消费强劲且业绩逐步改善的新能源汽车

板块，也吸引了诸多基金布局。从产业链

配置上看， 上述基金主要布局了供给相

对紧缺的上游资源，如天齐锂业、赣锋锂

业等。

以国泰基金为例，截至二季度末，国

泰互联网

+

、国泰新经济灵活、国泰金鑫

等几只基金都不同程度地加仓了新能源

产业链个股，其中，国泰互联网

+

大幅加

仓了天齐锂业、赣锋锂业、诺德股份和华

友钴业， 这

4

只股票占基金净值比例分

别高达

9.76%

、

9.5%

、

9.41%

和

6.17%

。

消费电子亦是上述基金加仓的另一

大方向。具体来看，基金二季度重点布局

了欧菲光、立讯精密、信维通信、歌尔股

份等个股。其中，国泰成长优选加仓了立

讯精密，使其一跃至第一大重仓股，占净

值比例为

7.33%

； 上投摩根大盘蓝筹一

季度末就持有欧菲光、 信维通信两只个

股，二季度增配使其分别位列第一、第二

大重仓股， 第三大重仓股则是新进的歌

尔股份；此外，上投摩根新兴动力

A

、上

投摩根智选

30

等基金也不同程度地加

仓了消费电子个股。

小幅提升仓位

挖掘潜在结构性机会

二季度末上述绩优基金整体未出现

大幅减仓的情况， 这样意味着基金对后

市并不悲观。

统计数据显示，

10

只基金中有

7

只

基金二季度仓位有不同程度的上升，

7

只保持了

85%

以上的股票仓位，其中上

投摩根新兴动力

A

二季度末股票仓位

超过九成，达到

91.75%

。

基金二季报显示， 基金经理普遍对

中长期市场表示相对乐观， 并认为下半

年重点是挖掘市场的结构性机会。

国泰互联网

+

基金经理表示， 展望

2017

年下半年， 预计国内经济仍将较

为平稳，货币政策维持稳健中性，同时

各项改革将持续推进，市场风险偏好会

有所好转。 因此判断下半年指数将处于

区间震荡之中，存在结构性机会，具有较

好成长性且估值合理的公司或将有较好

表现。

上投摩根大盘蓝筹基金经理认为，

从基本面看， 尽管二季度国内宏观经济

回升略超预期， 但下半年经济短周期筑

顶回落的可能性较大， 考虑流动性虽有

缓解但紧缩趋势未变， 预计下半年市场

风险偏好难以快速回升， 存量博弈的格

局不会改变，三季度

A

股市场预计将继

续维持“指数震荡，结构分化”的走势，争

取超额收益的主要方式仍来自于自下而

上寻找估值相对低估、 业绩成长确定性

高的板块与个股。

国泰金鑫基金经理称， 三季度市场

存在结构性机会， 企业盈利增长仍然是

推动上市公司市值增长的主要动因。 随

着上市公司半年报的披露， 将持续验证

成长股的投资逻辑，因此，继续持有业绩

维持较高增速的优质成长股并择机增

持，看好消费电子、新能源汽车、定制家

居、家电、医药等行业或概念。

基金扎堆保险家电白酒 减持医药

随着基金二季报的出炉， 公募基

金二季度的投资情况也显现出来。 从

二季报披露情况来看，整体而言，基金

二季度在大量增持“漂亮

50

”。 其中，

保险、家电、白酒、安防等产业成为重

点增持对象。 另外，一部分医药类、基

建类个股则被基金减持。

二季度基金

增持蓝筹白马股

数据显示， 二季度被基金增持幅

度最大的个股是中国平安。一季度末，

共有

210

只基金持有该股， 持股数为

11680

万股，占其流通股的

0.64%

。 而

到了二季度末， 持有该股的基金数激

增到

457

只， 不仅持股机构数量翻了

一倍多，持股数量也成倍增长。二季度

末基金持股数达

38689

万股， 占其流

通股比例已达

2.12%

。 紧随其后的是

蓝筹白马股格力电器，该股的持股基

金数也从一季度末的

298

只激增至

二季度末的

422

只，增持市值达

6.36

亿元。

实际上，从基金增持的情况来看，

增持主要集中在蓝筹白马股上。 除此

之外，中国太保、招商银行、五粮液、美

的集团、泸州老窖、大华股份、天齐锂

业、 三安光电等公司也被基金大量增

持，分列增持榜的

3

至

10

位。

从被基金增持的前

50

家公司来

看， 大部分公司都属于绩优蓝筹股。

这些公司主要分布于金融保险、家电

消费、白酒、饮料、安防等白马蓝筹较

为集中的行业，同时还有不少是新能

源汽车产业链、苹果产业链上的绩优

或龙头公司。 值得一提的是，家具家

装产业链上不少公司都得到了基金

增持，索菲亚、顾家家居、尚品宅配等公

司很受青睐，而一些前期受低估的游戏

概念股，例如完美世界、游族网络等也

被增持。

基金增持前

50

位的绝大部分个股

的股价都在二季度出现上涨。其中，二季

度共有

40

只股票不同程度上涨，而

7

月

以来，上涨的家数更多。

基金大量减持医药股

同时， 公募基金也对一些公司做出

了减持。从减持情况来看，公募基金减持

的标的较为分散， 其中包括较多医药类

公司、基建类公司。

被公募基金减持最多的是长电科

技。 一季度末，共有

55

只基金合计持有

其

14595

万股， 占该公司流通股的

14.82%

。 但是到了二季度末，持有该股的

基金数下降到

33

只，持股数也仅为

6673

万股，占流通股比例下降至

6.78%

。 由于

减持市值达到

16.8

亿元， 长电科技成为

被公募基金减持最多的个股。

紧随其后的是南京银行。二季度，该

股的持股基金数从

91

只下降到

37

只，

减持市值达

13.3

亿元。 除了南京银行

外，还有交通银行、贵阳银行位列基金减

持榜。

从减持的整体情况来看， 基金减持

了较多医药领域内的个股。 其中东阿阿

胶是基金减持市值第三大的公司。 二季

度， 持股基金数从

122

只降至

87

只，流

通股持股比例从

10.01%

下降至

6.36%

。

同时，人福医药、瑞康医药也在基金减持

榜的前十之列。 华兰生物、康美药业、华

海药业等医药股也遭到基金减持。此外，

基建板块中国铁建、葛洲坝、中国交建等

一些蓝筹股遭到基金减持。

货币基金：

降低风险偏好

上周五， 中国基金业协会发布公

募基金市场数据， 公募基金市场规模

突破

10

万亿元，其中货币基金就占了

5.1

万亿元。

5

万亿货币基金二季度主

要投向哪？二季报数据显示，货币基金

二季度资产配置继续减持短期融资券

与企债，大幅增持国债。银行同业存单

成了货币基金的“集体选择”。

整体而言， 二季度货币基金的管

理者更趋向于避险。 据

Wind

数据统

计显示， 货币基金二季度配置了

742.24

亿元国债，持有金融债

2346.27

亿元，短期融资券

1485.72

亿元，企业

债

45.83

亿元。 相比之下，同业存单的

配置比例明显高于其他门类， 达到

9866.13

亿元；对比一季度的资产配置

数据， 二季度货币基金国债投资增长

了

78.91%

，金融债增长了

16.14%

，而

原先占比已经很大的同业存单则增长

了

21.5%

；与此同时，短融与企债出现

了下滑， 货基二季度对短融的配置下

滑了

10.34%

，企债减持了

6.81%

。 很

明显，资金的风险偏好相对更低。

2016

年下半年起，债市“去杠杆”

刮调整风暴，连续调整至

2017

年上半

年，

4

月更是经历了一波快速调整，固

定收益类产品投资纷纷避险债券，

6

月以来，投资者配置力度才有所上升。

货基二季度的投资运作求稳， 大型货

基仍然青睐同业存单。

对比几只规模领先的货币基金，

截至二季末， 天弘余额宝货币规模达

1.4

万亿元， 其中

82.95%

的基金资产

投资于银行存款和结算备付金，即

1.19

万亿元； 债券投资仅占

7.94%

，

8.9%

的资金用于买入返售金融资产。

债券投资中，政策性金融债买得最多，

占基金资产的

3.56%

， 短融券占

3.54%

，企业债仅占

0.01%

。

第二大货币基金工银货币截至二

季末规模达到

1587

亿元，银行存款和

结算备付金占基金总资产的

50.88%

，

债券投资仅占

25.43%

。工银货币也是

金融债买得最多 ， 占基金资产的

4.23%

，短融券投了

1.92%

。 基金经理

在季报中指出，“在实体信用风险仍然

存在的情况下， 本基金一直严控债券

配置的信用资质。 ”

另一只千亿规模以上的大型货基

建信现金添利货币基金截至二季末规

模为

1098

亿元， 现金资产投资达

58.88%

，债券投资为

20.79%

。 建信现

金添利与前两名货币基金操作不同的

是，加大了对同业存单的投资力度，债

券投资中同业存单占比最高， 占基金

资产的

15.19%

，和工银货币一样也未

投资企业债，短融则投了

1.56%

。

《公开募集开放式证券投资基金

流动性风险管理规定

(

征求意见稿

)

》规

定货币基金 “

80%

以上的基金资产需

投资于现金、国债、中央银行票据、政

策性金融债券以及

5

个交易日内到

期的其他金融工具。 ” 若这一规定落

地， 基金管理人对货基的投资运作的

自由度将更小， 未来货币基金持仓同

质化或会更明显。

A9

主编：杨磊 编辑：江沂 2017 年 7 月 24 日 星期一

Tel:

(0755)83517134

Fund

基金

（本版未署名文章均摘自今日出版的《中国基金报》）

上半年公募基金

赚了超2250亿元

混合型基金、货币基金上半年盈利均超790亿

截至上周五， 基金二季报全部披

露完毕，公募基金数据也随之出炉。据

天相投顾统计， 二季度公募基金整体

盈利

1147.49

亿元， 加上一季度盈利

1105.53

亿元，整个上半年，公募基金

合计盈利约

2253

亿元。

分基金类型来看， 规模占半壁江

山的货币基金成二季度盈利的最大赢

家， 盈利

459

亿元； 加上一季度盈利

331

亿元， 上半年货币基金总计盈利

约

790

亿元。 位居次席的是混合型基

金，二季度盈利

378

亿元，加上一季度

盈利

415

亿元， 上半年混合型基金总

计盈利约

793

亿元， 以微弱优势领先

于货币基金。 此外，债券型、股票型基

金二季度盈利均在百亿元以上， 保本

基金盈利近

25

亿元，

QDII

基金盈利

近

13

亿元，受累于商品行情的下行趋

势，商品型基金亏损

1.8

亿元。 与一季

度相比，货币基金、债券型基金和保本

基金的二季度盈利出现增长， 混合型

基金、 股票型基金、

QDII

基金和商品

型基金均有不同程度的下滑。

从单只基金来看， 天弘余额宝货

币二季度盈利

128

亿元，位居榜首；其

次为华夏上证

50ETF

，二季度盈利

24

亿元；位居第三的是华夏新经济，二季

度盈利

16

亿元；排名第四至第十的依

次是嘉实新机遇、 工银货币、 易方达

50

指数、华泰

300ETF

、东证睿华、工

银安银货币

B

、嘉实

300ETF

。 上述

10

只基金二季度共盈利近

262

亿， 占整

体盈利的

23%

， 其中， 指数基金占

4

只，华夏新经济、嘉实新机遇属于“国

家队”基金，主动型基金仅有东证睿华

1

只。

截至二季度末， 有产品发行并列

入排名统计的基金管理人共

117

家，

排在前两位的天弘基金、 华夏基金旗

下产品盈利均破百亿元， 分别为

135

亿元、

103

亿元，其中，天弘基金盈利

来源主要是天弘余额宝， 华夏基金则

以蓝筹风格基金为主要盈利来源。 位

居盈利榜第三至第五名的分别为易方

达基金、嘉实基金、工银瑞信基金。 前

十大基金管理人旗下产品二季度共计

盈利近

685

亿元，而前

20

家基金管理

人旗下产品盈利近

957

亿元， 占比高

达

83.40%

，呈现明显的“二八分化”。

从上半年的情况看， 共有

4

家基

金公司旗下产品盈利超过

150

亿元，

其中， 天弘基金旗下产品盈利

230.22

亿元，排名第一，华夏基金、易方达基

金和嘉实基金旗下产品分列第二到第

四名，相比之下，小公司、次新公司盈

利仍较为艰难。

数据来源：天相投顾 江沂 / 制表

二季度获基金增持市值最高的30只股票

二季度获基金减持市值最高的30只股票

二季度末偏股型基金整体仓位数据


