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老板电器上半年赚5.98亿 连续8年增速逾40%

证券时报记者 康殷

家电板块今年来涨幅让市场瞩目，

申万家电行业

2017

年至今涨幅近

26%

，高居各行业之首，而家电双雄美的

和格力，接连创下历史新高，今年来涨幅

分别达

56%

和

75%

，备受市场关注。

另一只家电白马股更值得关注：连

续

7

年营收增速逾

25%

，连续

8

年净利

增速逾

40%

，它就是老板电器

(002508)

。

7

月

26

日晚，老板电器交出半年成

绩单。公司上半年实现营收

31.98

亿元，

同比增长

27%

；净利

5.98

亿元，同比增

长

41%

。 报告期，公司主力产品零售量

和零售额的增长均大幅超越行业平均增

长幅度，市场份额进一步提升。

今年以来， 家电行业成为外资青睐

的标的，纷纷通过深股通买入家电龙头。

老板电器半年报显示， 香港中央结算公

司（深股通）持有

3358.38

万股，占总股

本

3.54%

， 相比一季度大幅增持

1331.5

万股，受到外资追捧。

烟灶市场份额继续首位

嵌入式产品爆发

2017

年上半年，国内房地产市场保

持平稳增长态势。 在房地产市场的拉动

作用下，厨电行业整体实现稳定增长。根

据中怡康零售监测报告显示，

2017

年上

半年，主要厨房电器产品吸油烟机、燃气

灶、 消毒柜销售额的增长比例分别为

6.88%

、

4.31%

、

-0.45%

。

2017

年上半年，老板电器力争尽快

实现吸油烟机销售额市场份额

30%

的

目标，进一步确立核心产品的优势，同时

加快嵌入式产品推进步伐， 迅速提升嵌

入式产品的配套率。

中怡康数据显示，今年上半年，老板

电器吸油烟机零售额增速

12.06%

，比行

业增速

6.88%

高近一倍， 市场份额达到

26.27%

；燃气灶同期零售额增速

7.64%

，

高于行业增速

4.31%

。 上半年老板电器

烟灶市场份额位于行业第一。

华泰证券预期， 随着城镇化的推进

及消费者对于品牌化产品追求的提升，

烟灶产品的市场空间有望进一步加大。

老板电器作为龙头企业， 市场份额不断

提升，预期烟灶产品的业绩将持续增长。

从营收数据看， 上半年老板电器来

自吸油烟机的营收达

17.60

亿元， 占营

收总额

55.04%

，比重最高；燃气灶营收

8.55

亿元，占比

26.75%

，紧随其后。可见

烟灶仍是老板电器的营收龙头。

从营收增长率看， 嵌入式洗碗机营

收同比大增

945.44%

，营收金额

2753

万

元；嵌入式蒸汽炉同比增长

107.37%

，营

收金额

8384

万元，可见嵌入式新品已成

为老板电器战略要点。

上半年， 老板电器嵌入式消毒柜零

售量占市场份额

28.43%

，嵌入式微波炉

占市场份额

43.06%

， 均处于行业第一

位；嵌入式电烤箱、嵌入式蒸汽炉和嵌入

式洗碗机位处行业第三。

华泰证券指出， 随着消费者接受度

的不断提升， 嵌入式产品的行业规模将

迎来高速增长。 老板电器作为行业白马

企业，新品类收入增速有望进一步提升。

对于洗碗机等厨卫新品的发展态

势， 老板电器今年

5

月在投资者关系活

动记录中表示， 目前中国家庭厨房以烟

灶为主，渗透率最高的是灶具，其他厨房

电器品类渗透率非常低， 洗碗机预计未

来会有较大的提升， 但实现与烟灶相当

的配比率可能性不大。

线下渠道不断开拓

目前， 老板电器一线城市销售比重

为

18%

到

20%

；二线城市销售比重约占

40%

， 三四线城市所占份额为

40%

到

42%

。 老板电器在深耕一二线城市的同

时，继续推进三四线渠道下沉。

半年报显示，

2017

年上半年， 老板

电器新增网点

1325

家，其中专卖店

559

家；截至

2017

年

6

月底，共有代理商

88

个，专卖店

2467

家，乡镇网点

2727

家。

同时，老板电器上半年与恒大、万科、碧

桂园等多家地产商均成功续签， 其中

ROKI

智能厨房系统成功中标万科智能

厨房高端产品线，

CCS

在全国签约建立

18

个示范项目。

老板电器预计今年

1

到

9

月净利润

8.42

亿元至

9.82

亿元，同比增长

20%

到

40%

。

“虽然公司凭借其市场领导地位，具

备一定的抗波动能力， 但房地产市场的

波动， 仍将对公司经营业绩产生一定影

响。 ”就未来业绩走势，老板电器也承认，

公司产品扎根厨房， 提供嵌入式厨房电

器整体解决方案， 其需求产生于房屋购

置后的厨房装修环节， 具备一定的 “装

修”与“家具”属性，加上目前大部分需求

还是来源于新增而非更新需求， 因此其

需求受房地产市场波动影响较大。

另外， 厨卫产品主要原材料为不锈

钢、冷轧板、铜、玻璃等，其价格波动将会

直接影响公司产品成本， 从而影响公司

盈利能力。 而厨卫市场竞争的加剧将对

公司经营业绩产生一定影响。
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新纶科技

签5亿锂电铝塑膜供货协议

证券时报记者 李映泉

新纶科技（

002341

）

7

月

26

日晚

间发布公告，公司全资子公司新纶

复材与天津捷威动力签订了为期

41

个月的《战略合作及原材料采购

框架协议》， 新纶复材将向捷威动

力提供累计超过

1600

万平方米的

锂离子电池用铝塑膜产品，预计总

销售收入不低于

5

亿元。

公告显示，捷威动力是国内成

立最早、规模最大的动力软包锂电

池生产厂商之一，本次长约供货协

议的签署将进一步巩固新纶复材

作为捷威动力铝塑膜产品核心供

应商地位，新纶复材的产品将占捷

威动力铝塑膜采购量的

90%

以上。

据介绍，铝塑复合膜是软包装

锂电池电芯封装的关键材料，技术

壁垒高，此前主要依赖进口，市场

被日资企业垄断。长江证券研报显

示， 软包装锂电池使用胶体电解

质，不会产生漏液、爆炸等问题，安

全性更高、更轻薄；同时，通过使用

铝塑膜作为电池外壳，软包锂电池

的比容、重量等性能都有了较大提

升； 如果使用高分子作为正极材

料，软包锂电池的比能量（能量

/

质

量）可比传统液态锂离子电池提高

50%

以上， 预计国内市场

2020

年

软包锂电池用铝塑膜需求总量将

超过

2

亿平方米。

新纶科技于

2016

年

8

月完成

了对日本凸版印刷旗下“锂电池软包

铝塑膜项目”的收购，包括月产能为

200

万平方米的锂电池铝塑膜软包

工厂及相关专利和专有技术、中国市

场独家经营权，并于

2016

年底在常

州启动了产能为

300

万平方米

/

月的

锂电池铝塑膜软包生产线项目建设，

目前铝塑膜月销售量稳定在

100

万

平方米以上，未来年供应铝塑膜能力

将超过

6000

万平方米。

新纶科技表示，本次签署长期

采购协议，将推动新纶复材常州工

厂

2018

年初投产后产能迅速释

放，新纶复材也有望成为国内最大

的动力锂电池铝塑膜供应商。

大连圣亚半年报大幅预增

“大白鲸计划” 初见成效

证券时报记者 孙宪超

大连圣亚（

600593

）

7

月

26

日

晚发布

2017

年半年度业绩预增公

告， 预计公司

2017

年半年度实现

净利润将同比增加

130%

到

150%

。

上年同期， 大连圣亚实现净利润

247.29

万元，每股收益

0.0269

元。

对于今年上半年业绩预增的

原因，大连圣亚解释说，公司持续

不断的产品创新和拓展实践，对

景区客流量增长发挥积极作用。

上半年提高核心表演产品的互动

性及观赏效果， 加大营销宣传力

度， 着力提升公司竞争能力和盈

利水平。

2017

年上半年公司客流

量和销售收入均增加， 使得主营

业务收入增加；另外，公司技术输

出淮安项目本期较去年同期增加

服务收入，使得

2017

年上半年收

入增长。

值得一提的是，大连圣亚今

年一季报曾曝出

1071

万元的亏

损。 据悉，大连圣亚的营业收入

主要来源于大连地区，而每年第

一、 四季度属于大连旅游淡季，

大连圣亚的一季报业绩才会出

现亏损。

证券时报·

e

公司记者在采访

中了解到， 大连圣亚的半年报之

所以能够大幅预增， 主要得益于

其在

2012

年时就已经提出的 “大

白鲸计划”发展战略。 经过

5

年的

发展和积累，“大白鲸计划” 已经

初见成效。 大连圣亚在业绩预告

当中提及的淮安项目， 其全称是

大白鲸世界嬉水乐园项目， 已经

于

2017

年

5

月

28

日试营业，是大连

圣亚“大白鲸计划”在全国范围内

进行布局的诸多项目中的一个。

大连圣亚作为管理输出的大白鲸

世界家庭娱乐中心项目， 已经累

计开业

38

家，加上正在新建、筹建

的

10

余个大型旅游项目， 已经遍

布中国

40

余个城市。

此前，大连圣亚总经理肖峰在

接受证券时报·

e

公司记者专访时

曾表示：“大连圣亚的 ‘大白鲸计

划’ 已经扎扎实实地走过了

5

年，

按照现在的发展势头，再有

3

年至

5

年时间， 随着新项目的建成开

业，优势就会完全体现出来。 ”

“公司方面的说法还是比较

保守的。如果一切进展顺利，大连

圣亚的‘大白鲸计划’在

2018

年

有望在上市公司业绩增长方面得

到非常好的体现。”一位券商分析

人士如是说。

中海重工闪崩 核心人物“玩转”深港两地上市公司

证券时报记者 刘凡

7

月

26

日，因短期股价大跌，中海

重工

(00651.HK)

在香港交易所公告停

牌。 早盘时，中海重工股价突然跳水，跌

幅快速扩大至

69.8%

，报

0.045

港元，盘

中低见

0.038

港元，创下今年以来新低。

成交约

11.43

亿股， 涉资

6950

万港元。

此轮下跌，中海重工市值跌去

14

亿港元

至

6.14

亿港元。 这也是自

7

月

21

日以

来中海重工连续第

4

个交易日下跌，累

计跌幅近八成。

对于突如其来的闪崩， 中海重工方

面昨日下午接受证券时报·

e

公司记者

独家采访时表示，“公司正在对具体原因

进行调查， 详细情况将力争在今晚或明

早进行公布。 本次大跌与公司投资南京

辉通无关， 与公司董事局主席李明的动

向也没有关系。 ”公司方面还强调，李明

还在正常工作状态中， 平时也经常在香

港和内地两地办公。

中海重工是一家经营造船、贸易、金

融服务以及智慧停车及汽车电子类业务

的公司。 旗下的江西江州联合造船有限

责任公司是江西省规模最大、 实力最强

的船舶研发和制造企业， 也是江西省船

舶产品出口的重要基地。近年来，受到行

业因素影响， 中海重工连续多年呈现出

正营收、净利润亏损的状态。

据中海重工

2016

年年报显示，截至

2016

年

12

月

31

日，中海重工录得收益

4.17

亿 港 元 ， 较

2015

年 增 加 约

164.72%

，毛亏

3048

万港元，较之

2015

年减亏逾八成。 其中毛亏大幅减少主要

受益于智慧停车及汽车电子业务收益。

中海重工称，

2016

年， 公司智慧停

车及汽车电子业务收益首次超过造船

业务收益，成为中海重工主要的收益来

源。 公司一直在谋求转型智慧停车领域

的布局。

7

月

24

日，中海重工公告计划投资

南京辉通， 方式为向现有股东收购或认

购不少于南京辉通股本之

20%

，并将以

现金、 发行新股份或与现有股东可能协

定之其他方式偿付。投资完成后，公司将

整合南京辉通之业务至其停车场业务，

并将在策略管理、营运、管理及财务等不

同方面协助南京辉通。

据南京辉通介绍， 该公司是全球领

先的智慧停车管理与服务系统提供商，

在南京、 上海等

23

个城市开展业务，居

于行业领先地位。

不过， 该公告发出后市场似乎并不

看好，

7

月

25

日和

7

月

26

日，中海重工

股价下跌，在

7

月

26

日更是从开盘后的

0.149

港元继续下探，一度跌至

0.038

港

元，停牌前报收

0.045

港元

/

股，为今年

以来的股价新低。

值得一提的是， 中海重工法定代表

人、 董事会主席李明曾是麦捷科技

(300319)

的股东，也曾通过中国瑞联实

业集团与港股另外一家上市公司瑞远智

控有过密切关联。 中海重工的官网介绍

他“曾在中国出任多间著名公司之要职，

彼在投资及管理等方面有丰富经验”。

在麦捷科技的离任高管名单中还能

找到李明的名字，显示李明

1963

年生，曾

任职于电子工业部计划司、机械电子工业

部生产司，曾于

2010

年

10

月

22

日

-2013

年

10

月

17

日在麦捷科技担任董事。

李明是麦捷科技最早期的股东之

一。

2012

年

5

月，麦捷科技登陆创业板。

在其招股说明书上可看到，中国瑞联是

4

名法人发起人之一，持有

24%

的股份，共

计持股

960

万股。

2011

年，李明从中国瑞

联手中获得了麦捷科技

503.2

万股，持股

比例为

12.58%

， 另有郑毅松和刘晓春获

得了中国瑞联所持有的麦捷科技剩余的

股份。李明最后一次出现在麦捷科技股东

名单，是在麦捷科技的

2014

年年报中，当

时显示李明持有

3.2%

的股份。 但之后李

明从麦捷科技的股东名单上消失。

当时的招股说明书中透露， 中国瑞

联持有宁波屹东电子股份有限公司

25.9%

的股份，该公司即为港股上市公司

屹东电子。 而屹东电子几经更名和股权

更迭， 现在的简称为瑞远智控（

08249.

HK

）。

李明还是中国电子商会副会长。 在

该商会官网公布的领导名单中还可以看

到， 副会长李明的社会头衔是中国瑞联

实业集团有限公司董事局主席。

记者注意到， 工信部是中国电子商

会的业务指导单位。 商会集聚了多名政

商界精英，包括海尔集团刁云峰，也任副

会长。

*

ST三泰

重组速递易获股东大会通过

证券时报记者 唐强

近日，

*ST

三泰 （

002312

）抛

出资产重组方案， 拟让渡旗下速

递易控股权，并引入中邮、菜鸟、

复星等实力派资本。

7

月

26

日，

*ST

三泰相关重组议案已顺利获

股东大会表决通过， 而此笔交易

也即将正式进入交割期。

证券时报·

e

公司记者注意

到，

*ST

三泰将获得约

4

亿元的

投资收益，

2017

年有望扭亏为

盈、实现保壳。 据悉，

*ST

三泰将

尽快合理规划，按照相关规定使

用结余募集资金，而成都我来啦

网格信息技术有限公司

(

以下简

称“我来啦”

)

结余募集资金

8.52

亿元亦将陆续返还专门的存储

专户。

7

月

26

日，

*ST

三泰召开

2017

年第四届临时股东大会，此

次重组我来啦等相关议案获得九

成赞成票表决通过。

据资料显示， 今年

7

月初，

*ST

三泰曾发布公告， 为对智能

快递柜行业进行一次资源整合，

我来啦将引入战略投资者中邮资

本、驿宝网络和亚东北辰。

作为智能快递柜速递易的运

营主体，我来啦亦是

*ST

三泰的全

资子公司。 自

2012

年创新开展速

递易业务以来，

*ST

三泰先后投入

资金约

23

亿元推动此项业务的发

展。 如今，随着该重组议案获得股

东大会的通过，也就意味着

*ST

三

泰引入中邮资本、驿宝网络、亚东

北辰三家战略投资者， 并通过减

资、股权转让和增资，实现我来啦

股权重组及四方共同经营速递易

的重组方案即将进入交割期。

根据方案披露， 待上述交易

完成后，

*ST

三泰对我来啦的股权

比例由

100%

降低至

34%

，中邮资

本占比

50%

，驿宝网络占比

10%

，

亚东北辰占比

6%

。 而待此次资产

整合进行完毕后，“新速递易”将

成为中邮资本和

*ST

三泰的联营

公司， 双方承诺互相不再单独经

营智能快递柜业务。 各方约定，

“新速递易”将成为中国邮政、

*ST

三泰、菜鸟网络、复星集团在智能

快递柜领域的合作平台。

权重股全面释放预喜信号

证券时报记者 阮润生

昨日晚间， 权重股密集披露半年度

业绩预告，石油、煤炭、有色等周期性行

业向好推动业绩普遍预增。

中国石油表示，

2017

年上半年，世

界经济温和复苏， 全球石油市场逐步趋

向平衡，国际油价较去年同期明显上升。

公司根据市场情况优化生产运营， 加强

产炼运销储贸综合平衡， 深入开展开源

节流降本增效，严控投资和成本费用，预

计净利同比大幅增加。

据预计， 今年上半年中国石油净利为

90

亿元

-110

亿元，同比大幅增长最高逾

20

倍。 相比之下， 上年同期公司净利

5.28

亿

元。 中国石油股价从

5

月份开始上攻，截至

7

月

26

日收盘已经累计上涨约

10%

。

中国石化日前发布的生产经营数据

也预示行业向好， 今年上半年公司天然

气产量、 原油加工量分别比上年同期增

长

16.32%

、

1.63%

，境内成品油总经销量

达到

87.22

百万吨，同比增长

0.82%

。

除了“两桶油”，煤炭行业也释放了

预喜信号。 兖州煤业预计上半年净利润

同比增长约

440%

， 上年同期净利润

5.92

亿元。公司表示，受国家供给侧结构

性改革和煤炭行业去产能等政策影响，

商品煤销售价格同比大幅上涨。另外，随

着新建矿井陆续投入商业生产， 自产煤

销量同比增幅明显。今年来，公司股价已

经累计上涨近

30%

。

煤炭龙头中国神华日前披露经营数

据显示， 上半年公司煤炭销售量同比增

长

18.4%

，总售电量同比增长

10.1%

。 公

司表示，全社会用电量同比增长，而全国

规模以上电厂水电发电量同比下降，导

致火电发电量同比增长， 另外公司火电

机组装机容量有所增加。

中国神华控股股东神华集团拟筹划

重大事项， 交易对方系能源行业大型国

企， 中国神华

A

股尚在继续停牌，

H

股

今年以来累计上涨近

57%

。

另外，今年以来江西铜业股价累计涨

幅达

21%

，昨日也发布了业绩预告。 公司

预计上半年净利润同比增长

60%-80%

，

上年同期净利润约

4.73

亿元，主要原因为

上半年公司主要金属产品价格同比上涨，

推动业绩增长。

长江证券分析师指出，

6

月宏观经济

数据超预期， 市场预期也开始逐步上修。

周期龙头股未来业绩的可持续性有望超

市场预期。从盈利持续性角度看，有色、 化

工、轻工等产能去化持续充分。 此外，当前

上游资源品仍存一定的滞涨空间，叠加行

业旺季到来，涨价行情大概率会带来相应

的业绩预期上修以及估值修复机会。

除了周期股， 金融股近期股价也纷

纷走高， 招商银行股价

25

日创历史新

高。业绩快报显示，招商银行上半年营业

收入

1126.66

亿元， 归属股东净利润

392.59

亿元，同比增

11.43%

。
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